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MEMORIA

La EMPRLSA DE PROMOCION TOURISTICA DEL NELQUEN, NEUQUENTUR S.LI en
cumplitiento de _1-.“- que ast

¢ 549 Bstatuto Socia . pore a consideracion de la Asambles la Memoriz
Bstaco de Situacion Pauimonial, Fstado de Resultades, Estado de Fvoluc'on del Patrimonic Neto,

Estavo doe Flujn de Lfectivo,

cuadios v nolus anoxss carrespondientes al Elercicio N 9, comprendico
entre el 1®de Enero de 2017 v el 31 de Iiciembre de 2011,

Notz det Presidente de NeuguénTure

k] presente balance representa en términos generales lo realizado zor NeuguenTur durante ¢l cjereco
ZOTT Bin embargo, no logra manifestar la enorme tares que ha terido que desarrallar el equipe do
treb: s;\ de osla Fapresa en funcidn de fa mayoer 2risis en la historia del turismo provincial eavsada por [a

S

ondel Velean Puyehuz que tuve greves consecuencias desde lo ceondmico ¥ oosocial;

=]

principalmente zn los departamentas Los Lagos, Lacar, Huiliches y Collon Cura gue perdicron la

temiporads invernal 2000 v el comicnvo o temporade estival 2000 - 2000 pero cambién a

interrupeitn du b conectividad adrea afecto la Cemanda sobre el Alto Valle,

Esta situacian conlleve a la sancion de (o Loy Provineial N® 2763 que declaro lu emergencia econémica v

social v el estado de desastre ambrental en el Deparlamenta Tos Lagos. y el elerta econdmica v turistica

en ¢l Departameante Lacac Bste Loy cwaklece en su articuls 17° que el Ministeric de Desarrollo
Territorial, en courdinacion con la autoridad de aplicacion dizpuesta en el artivulo 22° de la mercionada
by, a iraveés ¢

i Subseerctaria de Turismo v de NewquénTur Sociedad del Estado, deberi implementar
lus yeciones teadientes a Lnpulsar ' demanda y fortaiecer o oferta turistica.

Heta situacion alipics nog obl|

Sasalhoen la bisqueda de nuevas fuentes du financiam ento ¥ OUNE masy o
fureu on 1o que “espectd a Ju gosiion de vecursos dz tereeros, los cuales fueron voleados en numerables
N o s

nes promocionales que teafan come objesiva primordial 1 rec aperacion de fa derandn v Ia

Atenuacion ce! impacto medialico negative que wodujo 2st contingencia de la naturaleza,

Hstamos muy or

puilasos de lo realizado Henios afrontaco aumerosas desafios a lo arzo de esle afo, va

g ssia tarea no solo se Rasa en planificar, junlo al gector privado v oa los municinios turisticos Jas

acr_iuslc-:; que [ueran mas conduczutes pera nirestro objetivo, que ne es otro que el de atiaer inds turistes 4

fucsros destinos; sino que tamoidn tuvimos que dedicar mucho licmpo y esfuerzo para conscgnir 2l
presupueste necesario para la implementacion de fas accioves planificadus. Afortunadaments contumos
con el apove y el acompaiamienle del Ssfor Gobernador Jorge Sapag v del Seror Ministro de

Desarrolle Terrilerial Leardro Bertoya para el desarrollo de nuesira tarea y vara la corsecucion de lag

pieneionacos fondos,

Lt este dltimo ane Neuquen'Tur incorpord una nueva actividad: el desarsolio de los tlestinos emergentes.
Para cuando nos hicimos cargo de 1a Emprese, desde el Ministerio ce Desacrollo Territorial ce nabin

decidido a construccinn de ura seriz de obras de infrasstraciura taristica que venian a comp.etar ¢l

ehonee eafierzo de inversion en infreestruetury que se estaba desarrolzndo sobre la Ruza 43, desde Chos
Malal hastz

Varvarco (asfalto, puentes, conexioncs de agua, cloacas, vas. ‘endidas electricos), que

=

redundabe en beneficios pare el desarrollo turisticus de diversas localidades come Chos Mualul

Ancecolls, Huingznen. Las Ovejas, Villa Nabueve, Guaiiac

s, Varvarco: y que nis permitia sotenciur

i
uso de las Arsas Naturales 1y oteg:das Tromer, Lagunas de Fpulafquen, Don muyo v Cafada Maolina v el
sifio argueolagien Calamichicn,




MEMORIA

e

paas obras, contratamos los proyecios vy I construcaen en funcion de a demanda

plantzada por o Sunscereteria de L urismo. En otras de las Cbras — Hostarias — 1a propiedac es de nuestra

Lmprest, £ rodas las obrus ¢f franciamiento proviens del Fideicomiso de Produccian. Industria,
: F

Servicio v Turismor y visto que esta Empresa no coenta con la experiencia necesaria para ¢ desarollo de

estas abras; se suserihion un convaito con el Ministerio de Desarrolle Territorial mediante ¢l cual dicho
Minigterio tiene & su carpe lu asisloneia téeniea, las nspeccionzs de las obras v lodas las eprohaciones de

v Condiclones pura lzs Liciraciores, ete

provecios, [

Fooma que desde NeuguerTar cstamos cons

yende wres hosierlas, una on Lag Ovejas v oirg en

Vatvares (e estan previstas fnalizar durante ¢l prvimo CJErCIc o Y $e ercuentra en proceso de inigio Ja

tercer hosterin en o lacelidad de Fluinganco  También estomos disedando, sor cncargs de a
1

Hubsecretaria de Turisme, el proyec: cutivo de un centro doe visitantes para el Area Natural Protegida

Dorauyo pard $11posrericr construecion,

Aduds desde la Subsecretaria de Turismn se esta implementando con ol Ministerio de Turismo de le

Nacien el pro

tama de Cortalecimiznto de Destivos Emergantes v una serie de inversiones cormpartidas

en mbraestouctua lurislice hisica en dicha reg on, lo gue va a brindar una fuerte sinercia enire o

sl licacion, las obras de infiaestructure hasica v de infrazsiractura turistica para la puesta e valor ce
los wencionados destinos Volviende al tema nesmente promocienal, hemos realizado durante este afia
unaintensa actividad, con on promedio de ure accién promocional por semang; con 21 41% de ¢lles o
nive! internacional haciendo Tco en Brasil (dende fuimos con |1 acciones) y et Sudamér.ca. Hemos

mtensificads las acciones de corercializacién tales como los work shop, lus acciones con presenciz cn «

via phblica destinadas a generar posicionamiento y recordacion de marca cn el comsumidor final v el

tesarrolo de los fum press que nos permitieron gencrar una gran cantidad de notas en diversos madios

nacionales @ inter

FTambicr hemos reflotade el programa Newquén 35 v con el vual gueremas captar la realizacicn de
peliculas. szeies, programas de television, documentalas ¥ publicidades en auestros destinos: va cue sen

uia mpartante hercemienta de promoeion. De asta forma hemos logrado la fiimacidn de un ducumenial

¥ Fspana con una serie de misicos encabezados por Julicla Venegas en 2l Parque Nacional
Lanin, un dotumental, una publeidad y la filmacion darante 2rera de 2012 de un reality show en Villa

Pehueaia cue se espera sew vista por 41 millones de persunas en Anlenz 5 de Espaiia.

Hoy el turisme os uana actviced economica consnlidada gracias al esfuereo del tabajo conjunto del
sector publico v privado. En ¢l 2010 hemos batido el record de arrbo de visitantes subrepasando el
milldn de turistes. Ta cantided de furistas aloados en establecimionlos registrades entre € 2000 y ol

2000 crectd un LIN% mientras

que la canlidad de pernoctes crecit un 116% v 12 cantidad de plasas

aabititadas crecio, en of mismo periodo, un 78%. [l movimiente en los deropuertos de la Provine «

crucit del 2007 &l 2010 un 68% v en los pasos infernac

cnales, para ¢l mismo per:oco fue del 78%

Como podemos observar esta zatividad econdmica se ha consalids

go, generando emplec v rgueza »

neestras comunioad

aiente woerupeion cel Cordén L Caulle ha heeho queoestos nuerus no puedan szguir

Lamentab]

creciendn como lo venian haciendo. Sin emhs

e ha inerementado nuestra desatio y puesto a TrIahases

voz mds b lemplanze v o intelisencia de log que conformamos este sector, como en el 2008la




MEMORIA

sis det campo, en el 2009 b erisis fingnciera intzmacional que s exticnde hasta hoy; v en

Cazifen v la o
el ZOU0 T4 Gripe “A7 Pero de cada una de estus situacones hemos saiida fortalecidos y en crecimicrlo

crlarmos convene.dos que on csta aporunidad no serd ciferente,

Come mencionmunes 2l procpio, desze e erupcior del Cordar ¢ pasaco 4 de junio, v desde el gue ya
{ I I . 1 K

han pasado mds de 7 iweses hemos trabajado en forma muy cercane u cada nro de los cestinos a‘ecrados.

i

Sinancl

ndo diversas acciones,

Ul gran desalio que tenemnos parad fa proxima gastion es relomar esta senda de crecimiente del seclor

twrisiico, srmetpalmenie en gresos derivados de I actividad v consolidanda nnesira participacion en e

mertadn externe: para lo coal considero que es primordial poternciar la sinereia entre e sector publico v

crresive de mestros destinos: innovar e msteria do

el sector privado, [orta’ceer y conectividad adrea y o

profiucius tristicos v lograr ia auto sustentabiiidad e f inanciamiento de la promocior tristica.

Ex importante agradecer la conrnua colasoracidn cue ha brindado el sector privado a esa zeslicn - wnw

muester de clo e o permanente eolaboracén en el financiam ento, en alojamiento, anspores v

Lt

on, de las diversas scciones que estamos desarrollandn - v los secretaricos de twiisimo

alimen

e
mpresaniales de fs sctividad. al Miisterio de Tursimo de 1a Nacion v e INPROTUR: al Clonsapn

Federul de Inversiones, Loteria Lu Nengnina, el Banco Provinela del MNeuquén; la Sussecietaria o

i Pablica. el Brte Oficial de Turismo Pasagonia Argentina, asi como de tadas las dreas de’

QAL

sartolle Territorial

Minsierio de De

A contmuacion aresentamon un breve ntorme de las ECCIONUS MAS imD

rtartes levadas adelanie.
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MEMORIA

INFEOR ML
A cuntinuueron so enumeran ura sictesis de les acciones realizadas doranie ¢ periodo de andlisis:

Prograroa de Comercinlizacion

(0]

Cradad de Sao Pan

tce Comercial a l:

e vt oot tma Mision i, la cual tvo como ojetivo la

capacitacion de opersdores de esa cledad v La promocion de los destivos de San Martin fe los Andes v

Ville la Avgestura Participwon la Subsecretaria de Tursmo, NeucuenTur SE, lus Scerctarize

Muirieipales de San Martin ce Jos Andes, Villa lu Angostura.y Cavishue — Copahue, e szctor privado de
des Lo delegacdn neuquing estuve integrada por 28 personas, y tuvo el financiamiento

ambas eoali

del Conseyn Federal Ze baversiones,

Entre las actividades seocesarrnllt nn Workshop v jomadas capacitacion del producto nieve, S

rudlizaron 2 cortos pramocionales en id oy portugids

farticipacitén cn Ferius v Road Shows.

Separticipn nstiuciona mente @ las siguicntes “erias y eventos:

a  World Trave Market en Londres Inglatzrra

s Perias Regl

anales v Misiones 4 Braztoa, Semana Argentina on Sao Pan'o, Curitiba, Abav, v feria

Vyvaen Chile. Road Show de Colombia (Bogota v Medelling. También se particips en 2| Roac

o Limy y Gu

Expoapro, 8111 Expe Patagonia. Expo Fyents, ULV (Feria Internacional de

Turismo - Ls. As), 125° Exposicion de Ganaderia, Agricultura e Industria Inleracional. Feria del

Cantines y habares v Vinos v Bodegas

AUSpICio v participacion en eventos de Inlerés especifico:

3

@ Avspreo del Bvento Campennato Argenting de Snowkite en Cavialiie

sacion del |

anziento de Tomporads de Invierns 2n Buenos Ajes
af Chel o

wosalemoen Re? 2o Haenos Ares v Fam Press en Salomon KAZ Marathon Adventure en la

v Avspleia del Fastival o

VAL en Buenas Arres v Villa la Angostura

= lLanzaim;

ocalidad de Villa La Angostura
* Apayo al FAM PRESS Via Bariloche y aporte gestion pasajes terresires
¢ lLanzamcien'o de Temporada de Verano en Buenns Aires

& Urganizac

on de lres eventos de Networking Ruta ded Vino de la Patagoria (Centro de convencion

det CFL Hotel cel Comzhuae v Bodega Familia Scluoeder, San Patricic cel Chaiarn)

s Participucion con Stand en el Salén de Alimerios Neuquinos v Vinos de la Patazonia

»  Tarticipacion en ka Foria de Aves de Sudamérica cn Sen Martis de los Andes

= Fncuentro de

hel en Villa Fehnenn
= Auspicio del Festval de Cine de Montaia IMNBA-UNCO

0 Auspico dol Gean Premio His

tarico del ACA

on de los eventos “Neuquén oo Para” Neucuén No Para [ {Revo ucién de

= Auspicio y

5% Neaguén MNo Para 1 Dia de la madre, Neuguén no Para I en Villa la Angostu=n
& Ausprein del evento Navedac

My 3

en Yilla La Angostu-a (Ornamentacion y decaracion de la averidays

i
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Hen vy muestra de ganadores en e Honorable Legisianra de la

¢ Ovganizacion de Convurso [Glogrs

Provin

ig del Neuzuén

Frograma de Marketing Direcls

C ok Mhubite el Suble” junio a INPROTUR. Con cresencia oo la osiacion Congreso de Tucuman
Junto o las demds provineias patagonicas.

® males en fos Shopping Nacionales. Ploteo de esceleras v preseucia or | Flg

&

Aceton proveecional en Shoppings para Villa La Angostura unto a Acrulineas Argenting (promotoras
y merchand s,

¢ Accidn promucional en el Urailer de MINTUR, Cusla honacrense. Ferias Nacionales,

5 e Y
sorten de ur auto para los que visitaren Villa la Angostura, Organizado en conjunie cor Loleria g
Meunuing,

= Clompra y sortao de estad!

lla Ta Angostura paza promocian regional v nacional del destino.

Programa de Publicidad.

Publicidad en ey sty de

Azrolineas Argertinas. Cuaro ediciones,

- Publicidad en Revisizs del Sector, Reporn, Ladevi, Mensajers Turistico,
Publicidad er el Alts Valle: on acuerdo con la S=orets

iade Medios de la provincia del Neaquén, se
v vainpaitas publicitarias on los edios de la repi

han realizade [ § 1 ol L

i Blio inciuyd radio,
televisidn v Vin prihlica,

Crras: publicidad e reviste Todo Aventura,

< Auspicio Vivie M Tiera (Canal 7 de MNeuquén)

Auspicio “Goo Vigjes v Purisme”

Canal 7 de Meaquén v TVarg,

Programa Neuguén 35mm

# U busea dal sonido dol viento 117 documental gue se realizd con el apovo de Neuguen Tur con S
HIGSICNS exiranjeros,

= Publi

wh Chevrolet Captiva fllmado en les localidaces de Villa Bl Chocdn, Villa Pehuenia ¥ San
Mariin ge los Andes
# o Gestidn sura la filmacidn durante enero de 2017 de un ceality show e Villa Pehuania que se espers

sun visto por £ millones de personas en Antenz £ de Expaiia.

Material Promocional

= Lntotal de 11875 impresiones de material promecional y merchandis nu;

s con 8amolivas y er dos idiomas {inglés, espafial); 2000 »
curpetas; 1000 dvd's iinpro

[iches con 7 motivos; 2000
<ot ed’s impresos; 3000 mapas viales; 20,000 posiales: $25 remeras:
200 mzas de oceramica: 3000 ciutas nara colsar:

S000 caleos; 000 gorras: 2000 bnanes; 3000

=Ly

; 2000 hulders: 2000 bolsas de tela: 2000 halsas de papel; 100 laveros y 600 pens diives.

lepigars

= Se e

dzaron 3 corlos promocionales vy dos videos de lanramisnte de termpoerads de verano e inviarno
¥ diferentes publicidades radiales v (elevisiv
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Sitio Web v ledes Sociales

~eha continvada trabajands e el desarrolio dal Sitio ww et gobar bajo la plataforma 2.0

sobre ¢f cuall se han rectbido un total de 399,448 visitag (seqin Geogle analytics) que tepresenlaron
ui dnerermento del 29% respecto del #fie anterior donde se habian nbrenico un tatal de 300 761

(S

# e realizaion e sorie de concursos folograticos on las redes sociales Yo sean e Facebhook v
Pwiirer medis

¢ Irabugo en el posicienamiento v difusion de dichas redes Lntre ellos se

realizarou: Coneurso de fotos de invierno, de pritavera y de Otofia.

s e
= e

salizaron las sctualizuaciones de imagen al sitic wel www ne uguentur sob ey se trabajd con

prarociones sobre un micrositio destinado al pablice lecal, www.quedaieenneus JURCOML AL

¢ Setrabuo juate a la Subsecretaria de Turlsoo de la Provie

& en e armado CI3 SI.‘SICIEI‘ci e
Informacién Tuiistice que se integrard a la web oficial, 1]

misino precenta algunas herramientas tales
coma seorclerenciamiento due prestadores turisticos, vosibilida:

de nteraccionar por pare de ellos o
aves de una plaraforma online donde podran acmalizar sus datos, ete,

Programa de Financiamicnlo para a Promocion del Scetor Turistico,

Fn el marco del “Programa de Financiamiento para la cromocion del Sector Turistice™, tal cowno se
preseato cn la Memoria det Balance 2010, se nresenteron dos carpztas que han cumplimentado con la
totaldad de los requisitos solicitados en el mencionado Programa,

Amhas propuestis cneoadraron or g ¢

COMNDE, rrular de “Alos del Alma,

categoria de persenas fisicas, siendo estas JORGE ORUANTI

Cabanas del Bosque Native™, cuyo establecimiento tuiistco se

encuentra empluzado e la local;

SR RVINY y MAXTIVIILIANG OA

de Sen Martin de los Andes a. cual se le aproba un morto de de

ALDIL titular de “Buosieria Plaza Mayor”, wmbidn de

4 localidad de
San Martin de os Andes cuva soliciond credilicia aprobada vy entregada ascendit a los $50.000. Al vicrre

del presente cjercivio ambas personas se encuentran 4l dia con su clan de pagos.

Louvenio de Colaboracion Téenica v Administrativa para la ejecucion de ohras can fondos del
“Fideicomiso de Produceion, Servicio., lndustz iay Turismo (FPSIvT)Y” creado por Deereln
1330/09,-

Fn virud de fa creacion dal FESIYT v con ¢! obictiva de car curso a los programas ie equipamisnto v

wliras reacionad

as ab tudismo. seorealizo fa firma un convenino de calaborac:on para la realizacion de una
serie de obrar con foncos especiticos

FPSEyT. En oeste warce. contandne con e aval teenico del
Minsterio ce Desanullo Teritoral durante 2l ano 701 ge
PIOYEnng:

tabajo en e vjecncian de los siguientes

= Oficina de Informes Turisticos y Miradores del Rio Barrencas. Se finalizd ‘a menciorada obra

conun cosia de § 449.892 10, o cual mcluyé el Proyecio cjeeulive y obra terminada constraida
pom da emipresa CONCIY SRL. Vecha de finalizacion de la Obra 15/06/201 donds se realizd o
enfreea 4 la Subsecretariz de Turisma de la Provineia,

Ejecucion do dos [osterias, Ja primera [losteria tres estrellas en In localidad de Varvarco. fque
wvo su [nicie de otra el 02092011 v que al 31 de diciembre del 2011
construico; lu s

deva Ln 47 G905,
winda es ta Hosleria s estrellas en Las Ovjas, que tuvo su fnicio de (;'l(urs ¢
29405 v oquz ol 31 de diciembre de 2071 Heva un

5.08% conslruido Ambas Ilush.[lz

Lictadas publivamente quedando adjudicasz Ia emprese Constructora LAUTEC SRIL
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Construccion de ure Hosteriz tres estrellas en FEultganco: Al cierre del presente ejercicio se

encuentra en process deadjudicacion, para dar inicic a lo construccion de la mencionada

Hosteriz,
Centro de Visitanies de Nomuyo en Varvarco, Al cierre del oresente ejercicio se encusnira en
procese de evaluacidn por ¢l arca éenica del Ministerio de Desarrolls Tericorial, 4

Jocumentacion ertrepada por los consultores cortratados.

Nevguén, Abril de 20172
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ESTAROS CONTARLES
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iembre de 3¢
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CSTADO DE RESULTADOS

Por el gjercicio annal cerrado el 31 de diciembre de 2011
Comparativo con el ejercicio anterior

Hesulrads de Jay operaciones que contingan

WUl g

g5 00 SUOTVICIDS

Loslo de log st

O8N Prestans

stos de comerctaizacioe

Cizsios de adminisiracion

UIFOS T lesns v CREcsd

Resu fados hnancicros y por wenencia

Resutads ordinasio de las operaciones que contintan
Resullados de lps operaciones extiao: dinurias
lestuhado antes del Tpuesio o las Oananciag

fepoesto a s Cacanciys

Ruguliade oreinaria de fas operaciones que cont

ranere 1)

LAnexo

MRS ITRT]

M

)

(ota 7y

(Mota | 1, 12w 8)

(127 148,52

i1.055 40851

i1.05h 253261

A
.
-t
o
o
[ ]
LA

035,832,530

(1772316

(30074,
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Porel eercicio anval cerrado ¢l 31 de diciembre de 2011
Comparativo con el ejerciciv anlerior

VARIACION BEL LFLCTIVO

Hlecavo al inivio cel ejercico
Ajuste de vesaliadoy de gjercicios anteriores

Eleviva modilicaco al inicia del e cin (Notae 2.1

lfecrive al cierre dal ojereicic Mota 2], vy 22

Awinento/{Dismioucion) neda del efectiv
CAURAS DE L AL YARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Cobro ventas [ subsic

1wy del estadn

Piago a provsedorey de biznes v sepvieins

Pugo de cveldos » cargas

EI R
Pago ce vuros anpuesios

Flujo asto de elective cenerado (utilizado ) en aperacicnes orcinarias

Fluje neto ce efectivo geneado tutibizada) en operaciores extrovidivarias

1 Flufo new dy efectiva genernda (utilizada) en aet. operativas
=
= » S
Actividades de inversidn

€2 Comard bienes de usy

) Caobro inlereses plazos fios

i Flujo neto de clective generado (orilizado) en act. de inversion
L | Avtividades de fnanciaedn

pp— Anarts en elieeiva de los prosietios

. Flujo nets de elfective generado {utilizado} en act, de fnanciacion

S’

e VARIACION WETA DEL £FECTIVO

Lt mptas v s g e se aoem
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N . T
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E 1 2 (.4
kl de / l. ?L} LJ,
e
CHINNL 3FLEME
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Sl go To w
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Abiipaco

5 446.607,11

117432 92

11393 102,10

5.329.154,19

F811.927.0
LEBTe s Aty

(237.592.94 )

U9 307 29

L2285 1o
364.223.40)
(PH5.082.53

i

414263 78

f

{1d14.363 38

A2LTR5.00)

(203,141 49)

H85. 832 0
kl

12.779.420,27

(303,141.49;

LT AZ0.27

5.329,154,19

Ha0.23 1,14

90,397,27
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ¢jercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2011
Comparstivo con el ejercicio anterior

P NORMAS CONTABLES

4 Bases de preparacion

Los Estados Contuiles han sido preparados de acuerdo con lag disposiciones de la Ley 19330 v sus
modificatorias v las normus contables protesionzles vigenies contenidas en las Resoluciones

Fonicas NY 14 17,18, 19y 21 de la FACPCT, adoptadas por el CRCEN mediznte lag Resaluciores

B0

240329 338, Bstas nermas prevén la prenaracion de la infurmacion en moneda

et
bomogénea, la uplicacion del concepto de nantenimiento del capiral financiero v la utilizacion de
eriterios de medicion basados en los atributes mas adecuados para alcanzar los requisitos de la
iforicacion contable, teniendo en cuznile of desting més srobable de los uctivos v [a infencion v 1a
posibilicad de carcelucion inmediata de los pasivos.

También se aplicaron les normas de la Resolucion 360/07 de 'u FACPCE, que fexibiliza la

apiicacion de las normas contables descriptas v fue adoptada por

a Resolugion N2 419/08 det

CPURMN. ta que establece dispensas para los enles pequeiiog y medianes (EPEQ; « dilerentes

modalidaces de aplicacién a los restantes entes. La Socicdad estd incluida denmo de la
Anexo A de la Reselucion N 380407 del CPCEN,

coma ente pequedio, v por aplicacidn de la Resolucién N2 465 ¢

caractet izacion vetab’ecida en el Apartado T de

LCPCEN, envirtud de lo cual han
utilizada las siguientes dispensas para la confeceidn de lus presentes LBstacos Contables

Valor recuperable de los activos

ry La comparacitn de. velor contable de los hienes de uso o cue no gereran ur tlujo de fondos

% i - " 5 i W W . . 1
co prapies, con su velor recuperable, se ha realizado a nivel global, Esta cpelon implica no ident:ficar
S

loe componentes de la vinpresa afectades o las diferentes acrividades v la asignacidn de activos para
tas unidaces seneradores de efoctiva

Componentes (inaneicros impliciios

La Sociedad no etectéa la segregacion de los componentes [nancicros implicitos contenidos en los

S cuentas de resultados, en consecuencia, no se expone ¢! subtotal del resullzda hruto ¥ se efectia fa
? : presentacion de los resultados Pnancieros v por teneneia en forma corjunta. i bien esto imp ica una
limitacion en la exposicion de las causas del resultaco del cjercicio. su efacto no es sign e v
; . implesto g lus Ganancias

o I Seciedad ha outado nor no registrar ¢l céleulo del Impuesto a las Gananclus nor el métodao dal

iy impuesio diterido

\|‘ l'\’L,rﬂqu, L}‘[f’] 3
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejereicio anual cerrado el 31 de diciembre de 201 |
Comparativo con 2l ejercicio anterior

LI Consideracion de los efectos de g influcian

no se ha realizado ol ajusie por inflacion debido a gue csimas en un verfodo que ha sy

considerda de sstabibidad monetariz por la PACPCE seefin Resolucion 287 de la FALCPOE

I
o

aprozeda por Resolucion 135 de| CPCEN,

L3 Modelo de presentacion

adus Contebles, estin expresados en pesos y fueron contzecionades conlirme a lag

ep

Fospresenres F

normas contables de exposicion y valuacidn contenidas cn las resoluciores téenicas emitidas por
Federacion Arzentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, aprobadas con cleras
madificaciones, por ¢! Consejn Profesional de Cieneias Feorémicas de Neuoug,

St ha atilizado of medelo e presencacion contemplado pur las Resoluciones N® 8+ G de Iy

[#8
FACPCE adupladas poe el CPCEN mediartc Resnlue:dn N¢ 120, modificada por las Resolucicnes
Téenicas NU 18 v 21
i Sucledad salo efectis la segregacion de compenente linancierns implicitos sobre salios de

acliivig

¥ pasivos al cierre, tal comoe 1o admite la Resolucion Téenica N© |7 en periodos de
estabuidad moneterin, v no efectia la seercpacion de los componentes financierss implicitos
cordenicos en 1as cuzotas de resuliados, en consecuened no se expone £l subtolal del resultado
bruto v se ofec

1a la presentacion de tos resultados financicros v por tenencia en [urma conunta,

Lainformacion comparativa se presenta leniende en cuenta lo es

R
|

Slecido enla Resclucion Téones
3,8 decr, da mformacion comparativa del Estado de Situacién Patrimonial se relaciona con ol
mismo estado g la fecha de clerre del c_ic.r.n:‘.'c;zo anual precedente y ol Fatado de Resultados, ol Esiade
de Evolucion del Patrimonio Neto y el Esludo del Fluje de Efectivo con el periodo equivalente del
cjercicin precedente, La restante imformacion complementarie comperativa contene los datos
compaiatives que te consideran Gtiles para los usuarios de los Lstacos Contables de! pericdn
coTICnTE,

P Orferios de valuacion

1.4.] Caja v bancos

o Uzja v bancos e moneda nacional

Han sido valuades & su valor nominal v corresponden a montos fijos que no generan
ningnn tpo de inlerds.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anval cerrado el 31 de diziembre de 2011
Comparativo con el ejercicic anterior

fnversiones

Lag plazos fjos en moneda local fueron valuados a su valor actua).

Lréditos

an sida valuades o su velor nominal, agregando o ciminando tos restltados financizeros.

Los velores obtendos de e

a forma vo difizren en forma significativa de suovalor actus!
determinads e hase 2 la mejor estimacion posible de 1az surnes o cobrar Su vercim ento
THa2r

grce] primer rimesire posterior al cierre,

Bienes de uso
Las altas de bienes se incorporaren a su valor histérico.

La amortizacion es caleulada cor ol mctoda de lirea recta, aplicando tesas anuales
silicientes para cxlingoir sus velorss al final de g vida aui cstimada
1

baovalvecion de los bienes de onse g2 orevisa para verificar si sullicron algura

desvalorizecion cuando existe algdn indicie cue indique que el valor de Lbros sodria
exceder su valor recuperable. Durante el presente ejercicio no se ha produc'do nirgin
indicio de los

crunciados en el punto 4.2, de la Resclucion Teenica N° 17 de la

S ik e

Beudas comerciales, sociales, tiscales v otras deudas

Han sido valuados @ su valor nominal, agregando o elim:nando los resuliados financieros al
cerre, segin corresponda, Los valores oblenidos de este torma no difieren en frma
significativa de su velor actual determmado en buse a la mejor astmacion positle de las
SUTAg a pagar,

En lodos ‘os casos los venchmisntos operan en el primer rimestre postecior al ¢ierre
Cuentas ded patrimonio neto

Se encucniran expresadas a su valor histiorico. seain lo expuesto en la nota 1 7.
Cnentas de vesultado

Se eneuentran exprasadas a su valor historico. segin lo expuesio er la noa 12,

impuesto u las Ganancias

inpucsio 2 las ganancias es el que sc estima pagar por ejercicio de acierda con la
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ciercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 201 ]
Comparativo con el ejercicio anterior

slactan impositiva vigenie.

Con relacion al impueste sobre i@ ganancia mirima presunia, de venerde a la legislacion
vigente, cldesembolso total e la Sociedad comeidin con el mayor de ambuos mipuestos,
cade que nienvas el hopuesio a las canancias grava la ulilidad mapositiva real del
o

minime que grava o renta potencial de los activos productivos.

icio, ¢l impuesta sobre la genancia wmitima presunta constituye Una nposician

2 VALUACION ¥ COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

001 2010

LY. Caja vy bancos L2207 622.0K 117,452,682
: [28.50 9E1,97
174.470.76 5502717
3272 63043 78
Yol 5824 0,00
Beneo Crudiconp Q135819 0,00

23 Inverswnes 431814507 000
Plaze Fijo Crediconp 4.238.985.03 0,00

Mg

TH159.98 000

2.4 Uréditos por venia 2289875 0,00
Lrendares por venrg 23 RUR 75 0,00

“’ L4, Otros eréditos 17.551.5843.01 24.773.423

= Apurles de’ estado ¢ cobrar 5,309 45532 24288 046 86
P Saldo a favor VA 1+ 7 486.354.94
g VA ceddito Tiscal no tomado 672,447 90 3,00
IVA eredito Nseal tomado e exceso (0,50) (457,800

VA déqito fiscal

{520 66)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTARBLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2011
Compaiativo con el ejercicio anterior

it
b

Deudas comerciales [34.901.13 374,934 25
[y Ty o
rroveedoras

959.430.09
14.955,60
157.856,00

Honoraros profesionales o pagar
Honorurios directores v sindicos a pagur
Alguiberes a paga

Vidticos 2 pagar

2.6, Deudas sociales

19098 54 2330519
Sueidns g pagar 792,00 14.471.00
Seguridad Sncizl 3.808.10 624308
Obra Social 3 TR KL [7287R
ART 4.033,52 275,08

segra do vida Oblipatorio

138 4 [(RYVIN
Retenciones S1LSS a do positar

1905010

000
CEC. u e 673,08 314,97
FARCYS a pasar 85,00 6480
Siedicato @ pagar R i RS

L7 Deudas fiscales b 6585 87
Retzngiones implo 2 las gelas, a depositar [ 192638 058287

2.8, Odras deudas 57.856,00 [ 856,00

Honorarios & sy sindicos a pagar 187.850,00

21 856,00

A APORTES DEL ESTADO PROVINCIAL

Durante e cjercicio fa Provincia del Seuguen aa realizado los signientes aportes:
creto D063/ | de fecha 24 de enero de 2

Apurie Mo Remtesrable p:
. |

I.H

pare normal fun:i-;\rm,"n':u."ﬂ:_‘. 1600000
et Decrata 038711 e fecha 07 de ebril de 201 |
v Aperte No Relnlegreble para el pago de informantes H 000,00
; { Decrelo 678171 de fecha 07 dem aye de 201 1
S, o N .
L4 i Aporte No Reicgrable destinado a cubrir gastas de funcionamierto 5400000
| | L A L/
LA ! e WA
= 1 ¥ ||ub’.i;’ *L'(Ll( .
e 54 o~ ﬂ i ¢ [
3 Al
- AT CHIMNL, SELFWE, BUGINED & A sttan Ol
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Povel cjercicio anuel cerrado ¢ 31 de diciembre de 2011
Comparative con el ¢jercicie anterior

Ruesolucior 5361 Hdel 2 agosto do 201

Apore de Copital Obre oo curso Las Owejas F076.687 40
Resolucion 33701 del 12 de agosto de 201
Aporte de Caniial Obee oncurso Huinganco 2.806.335 .32

OPERACHINES CON PARTES RELACIONADAS

Blurante of ¢jercicin so han realizado operacionss con partes relacionadas, las mismas consistizron en
apertes de fa Provincia del Neuqudn segin se detella en lanita 3. Estas operacionss se valuaron segin lo
gie pactaron las paries

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acverdo con o establecido por las disposiciones en vigor, la asamblea cue trate los Estados Contables

debera wranstferic a o reserva legal ue monie no inferior al cineo por cienta (5% del resultade de)

cjurcicio hasia zleanzar el veinte por ciento (20%) del Capiial Social,

CAPFYAL SLECRIPTO

ElCapial Suscripto origivel asciende 2 § 12,000 {pesos: doce mil), dividido ¢n 12 secinnes ordinar s de

5100080 cada vna, Con Jecha 19 de julic de 2001 se resuelve mediante Acta de Asariblea General
Extraordinaria N 12, el aumento del capital, por canitalizacion de Aportss [revocables, @ la surma de
$8.900.000.00 (pesos ocno millones novee enios mi’), quedando expresado en 89 cuatas de $100.000

(pescs; clen il cada una.

OTROS INGRESOS vV EGRESOS

A conlinuacion se mdica i composicion del rubro “Olros ingresos v egresos” correspondiente al ¢jercicio

fnalizado al 31 de diciembre de 2011 en forma comparativa con ¢l gjercicio anterior:

2011 2010

Oros ingresos y egresos 1.383.633.25 594200

Tl
o]
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABIFS

cio anval cerrado 2131 de diciembre de 201
Comparativo con el glercicio anterior

Por el ejored

subsidios provingiales 530200000 SE200.00
Chras avortes T89.306,00 22.000.00
Recusers de pastos 707,38 (0400

Juicias panados 00 46.220,00

Egresos:
0,00
0.00

Ciastos Bancarios (230

Comistones Bancarnas o

. RESLLTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCEA

A eontinuacon se indica la composicion del ruzro “Resultados financierus v por ienencia”

correspandiente al ejercicio finalizade a’ 31 de diciembre de 2011 en forma comparativa con cl cjereie o

ALTIOE

2018 2010
Resultados financierns y por tenenciy HR5 832 30 0.00
nfereges nrestamos otorgadus 282898 0,00

Ttereses plazos fijos 682 003 22 (.00
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Depragianiones:
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ANEXG H
INFORMACION REQUERIDA POR LEY 19.350 {Art. 64 ine, B3y

Porel ejercicio anual corrado el 31 de diciembre de 2011
Comparativo con el ejercicio antering

Gasios e Telal Tal

Admanistracion Comercializacion 2011 H

ituhro

wacidos v caraas sociales - 28330629 m 28330624

Honurarios 35UIR1 26 - 339 081.26

Dirsctorio T 42.094. 85 w <42 0% 85 0100

1371620 . 1371620 S.H25.12

sseribania v selades 2.646.85 - 2 H4h 83 24200
Corieo v mensijeria 9903 iy7 2U05 07 407940
Chslos Vil o . 44 0165 IGLOLAS A0 01 AR 150507
Creslion du inhrns _— 7558605 I 25504005 £

Limnicea i - - [0 324,25

210625

[l

Ciuslos wlzlomieos 7 385 90 745112 T 83708 12,925 6
Alguiieres puaados - 4898675 - AR 990 73 3703490

Chustos

iz — R e TAA3 4 216571

L]

Miaticos 038192 16521 28 11750320

AMOriyacion Fieass de gy - L0

E 2N
e |

[.701 47 2. 185,04

A THTIE O A

Pramosion v poblizidad $27.148 3% 911 828,33 069,00 83 nd 33192

i PrLpLesios y fasar .. 41,736,623 S 740,60 23500
o “otal 2714852 [.046.25261  LOS3D6E51 ~ 2722736064 630.670.44
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“For du proseate, se ratifican lus T que en facsimil obran en las [vjas que anteceden, desde la pagna | hasla s

pagina 14 cuye contenido también se ratifica vy que reemplazan las correspondientes irmas olézratas colocadas =0
tox originales de los Estados Rasicos v demés duocumeniacién de la empresa EMPRESA DD PROMOCION
TURISTICA BUEL NEUQUEN S cerrado el 31 de dicienbre de 2071
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INFORME DEL AUDITOR

A s wiiembreos del Divectorio des

EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S.E.
Diagonal 9 de Julio 67 - Piso 3 - Neoguén -

an

a1 euestro caranier de Contadores Pablicos Independienies, informamas sobre la zuditoria o

ue hemos realizado de los
stmuente, Los Estados Contables cilados consttuyen una imtormacién
preparada v aprabada por el Divectoric v la Suciedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad
s Zxpresar e opinidn sobre dichos Estados Contables o absiernernaes de emitirla, basaco en la auditeria cfectuada quie
aleance indiondo en el pavralo 11

Cstados Contabiles detallados on el apartado |

mvo e

H ESTADS ATDHTADON

o bstade de Situacion Patimonial 21 51 de diciembre de 201y al 31 de diciembre de 2010
20 Estade de Resubtados por ol erercicio cerrado of 31 de diciambre de 2011 voel 30 de diciembre dz 2010
3. lstad

a de BEvolucion dael Patrmmonio Neto por ¢

I ejurcicio eervado el 31 ce diciembre de 2011 y ¢l 31

e
diciembre de 2010,
4. Estadu de Flije ce Ufectivo por gl gjercicio cerrada ¢ 31 de diciembre ce 2011 v ol 31 de diciembre de
2010,

3o Motz y Anexos complomeniaring

., ALCANCE DE LA AUDITOREA

Pemis sealizads nuestio exaunen de acuerda con Jas normas de audito-ia vizentes Listas nemmas requieren que of
auditor alanifique v desarrolie la audiloria para fortmase usa apinion acerea de la razonabilidad de Ja itformacion
significativa gue contengan fos Estados Contables considerados en su conjunts, preparados de acuerdo con nornas

contebles profesionales. Unz ausitoria incluye examinar sobre hases selectivas, los elementos

!
respaldan la infor-acidn expu

e juico que
t en log Estados Contables y no tienz por objeto deteetar delitos o irreguiaridades

miencionaies Uva auditoria incluye asimisme, evaluar las normas contables ntlizadas y como parte de ellas la
raconabilidad ce las esUmaciones de significacion hechas por el Dirsctoro

LHINKD SELEME, BUGKER & ASOCIALDS
CROCEN RAPRL T -5
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En nuestric opinidn, los Felados Contables citados presenlan razorablemente en todos sus aspueelos
significatives la simacion patcionial de FMPRUSA DE PROMOCICN TURISTICA DEL NEUQUEN

2010, los resullacos de sus oneraciones v las variae ones

Sociedad del Eslado al 31 de diciembre de 2071 y de
CRsU paltimanio neto y en su elsclivo por los ejercicios finalizados en esas “echas. de acuerdo cor nomas
cortables profesionsles vigentes.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR MSPOSICIONES LEGALFS

Segin surge Je las regislraciones contebles al 31 de diciembre de 2011, la deuda davengada & favar de o

Administracion Nacional de 1a Seguridad Soclz

1

. de acuerde con las Hyuidaciones praclicadas por la Sociedac,

ascarderia o $8.893, 10 (pesos ncho mil achocientos noverta y acho con 10100 centavos), no siendn exigibles a la

fecl di los precentes Estados Conla

1

Neuguén. |3 de abril de 2012

CHIBME SELEME, BLGNER & 2500 14105
CCEN, RAFU Y R
Roberle A Seleme
Centad Pablen (LMY
LM O Y 1T LA
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefior Accionistas de:

EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S.E.

Diagonal ¢ de julio 67 - piso 3 - Neuquén

En nuestro cardcter de micmbros de 1z Comision Iiscalizadora, hemos dade cumplimiento a lo dispuesto por el articulo
294 de la Ley N? 19.550 de Sociedades Comerciales. En cjercicio de esas funciones, informamos sobre el examen que

hemos realizado de los documentos detallados en el apartado 1 siguiente. Tos documentos cilados constituyen
informucion preparada y aprobada por el Directoric de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas, Nuestra
responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre dichos documentos basado en el examen con el alcance que
mencionamos en el parrafo 1.

L.

1L

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a.  Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010.

Fstado de Resultados por el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010,
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto (capital, reservas y otros resultados acumulados), por el ¢jercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010,

Estado de Flujo de Lifectivo por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de
2010.

e. MNotasla8dyanexosTyll
Inventario al 31 de diciembre de 2011.

£, Memona del Directorio por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 201 1.

=h

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes.

En el gjercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los drganos de la Sociedad
que fueron expuestos en las rcuniones de Directorios y Asambleas, se ha examinado los documentos detallados
en los items a) a g) del punto 1. Para el examen de los documentos mencionadas en los frems a) a &) nos
busamos fundamentalmente en el trabajo realizado pur el auditor exrerno quien ha efectuado dicho examen de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes, las que requieren de la planificacion y ¢l desarrollo del examen

para formarse una  opinion  acerca de la  razonabilidad de la informacion™ significativa que
Vi i
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contengan el Inventario y los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas
conlables profesionales. Tna auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los clementos de juicio que respaldan
la informacion expuesta cn los Estados Contables. y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ¢llos Ia
razanabilidad de las estimaciones de significacion hechas por el Direcrorio.

Por lo lanto nuestro examen se circunseribe a la razonabilidad de la informacion significativa de Tos documentos
examinados ¥ su congrucncia con la restante informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas v la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos.

La caiificacion a la adecuacion a la ley v a los estatutos de las decisiones v aclos de los draanos de la Sociedad, asi
como la opinidn sobre los documentos referidos en el punto I, no se axtiende a hechos, actos, omisiones o
circunstancias que no resultan de conocimiento de esta comisién, que no pudieren determinarse a partir de un examen
de la informacion recibida para su fiscalizacion, o que hubieren sido ocultados o simulados de forma de evitar
deteecion. La revision tampoco se extiende a los criterios cmpresarios de administracién ni comercializacion, que
resultan de resorte exclusivo del Directorio y la Asamblea,

Asimismo, en el examen de la Muemoria dcl Directorio hemos obtenido las informaciones y explicaciones que
consideramos necesarias.

UL DICTAMEN

En nuestra opinion y basandonos en la informacién que emitio el auditor externu de fecha 13 de abril de 2012, los
Iistados Contables citados presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
Fmpresa de Promocién Turistica del Neuquén S.E, al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y
las variaciones en su patrimonio neto y Mlujo de cfectivo, por el ejercicio cerrado en esa fecha, de acuerdo cen las
normas contables vigentes en la provincia de Neugquén. .
En materia de nuesira competencia no tenemos observaciones que formular ¢n relacion al Inventario y 12 Memoria del
Directorio.

: Neuqueén, 16 de abril de 2012,

Marina ECith Briougos
Sanchen Viblar

Ahogada Chtadora Puklicaiacional (UNC)
CEOEN i !
| v
/ A\
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ESTADOS NOCONSOLIDADOS

EJERCICIO 2011

PATAGONIA FERROCANAL S.A.

TOMO I




Denominacion

PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Domicilio Legal:

Demicilic Aministrativo:

La Rivja 350 - Neuquén Capital

Elordi 549 - 1° Piso - OF. 2 - Neuguén Capital

Actividad Principal:

Actividad Secundaria;

Planificar, proyectar, administrar, construir, cjecutar y exp lotar
obras y servicios vinculades a la actividad ferroviaria

INSCRIPCIONT:S:

Registro Piiblico de Comerrio

NO77 - T°595/606 - T° V S.A, - Afic 2004

Finalizado al:

Fecha de Inscripcion en el R.P.C : 22/11/2004
Fecha de Vencimiento: 22/11/2103
Bjerciciu Econdmica N 3 Ocho

Iniciado ef: 01/01/2011

31/12/2011

Capital

Carresponde a 4500 Acciones de valor
$1.000,00 cada una.

Suscripto Integrado
4.500.000,00 4.500.000,00

Montos Cxpresados en Moneda Homwgénea al 31/12/2011

Las Motes de1a 4 ylos Anexos | y I forman partz incogrante de los presant

w5 Estodos Contables.

Firmade al solo efecle Ui su identificacion con mi informe dal 16 de Murzo de 2012

ic An?s-l' chic
C‘j 1l !:lm‘ﬁib lico \L—cmr al
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2011, comparativo con el ejerciciv anterior

|
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
Activo 2011 2010 Pasive 2011 2010
Activo corriente Pasive corriente
Caja ¥ Banves (Nota 2.1) 3174581 72.710,12 Deudas Comerciales (Nota 2,4) 17.420,00 FRATY 7S
Clros Credditos (Nota 2.2) 2.521,92 26.147,51 Ctias Deudas (Nota 2,5) 38.500,92 54,920,065
Total del activo carriente 34.267,73 85.857,63 . Total del pasiva corriente 55.920,92 142207 85
Activo no corriente Pasive no corriente
Ctros Cred itos (hota 2.2) 1.527.590,24 1475.381,03 No poser - =
Bines de Uso (Nota 2,3 ¥ Anexo [} 70.947.40 9871200 Total del pasivo na corriente = .
Total del active no corriente 1.598.543,64 1.375.003,03 Total del pasivo 35.620,92 14722097 85
Patrimomio neto ( Segan estado respectivo) 1.57h.8490,45 1.534.652.81
Total del active 1.632.811,37 1.673.950.66 Totaj del pasive mis patrimonio neto ] 1.632.811,37 1.673.950,66

Las Motasde Tad vios Anexns | v | farmar, pase Silegrenie de los presentes Estados Conlaloes,

Firmade al sobo efeclo de su ider Hficacisn con i infarme Ge. 16 de Marey da 2912

e

Wiviana Feszk

Peesiclerte

i

ALt
{_arlos '\Jés:‘gkﬁfc:rié
Sinelice

Loanbaddor Foblicn Nasinal - UMNS,
CCE. Meugugn Toma ¥ Folio D68

Cenraddg Plikice Macional - L 8.0
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PATAGONIA FERROCANAT. SA. ]

ESTADO DFE RESULTADOQS
Por el cjercicio anual finalizado cl 31/12/2011, comparativo con el ejercicio anterior
ACTUAL ANTERIOR
2111 2,010
Ingresos - .
Costos (TR . .
Resultado bruto = -
Gastos de Administracion (Anexa [I ) ~198.200,01 -361.470.97

(Gastos de Comercializacion (Anexo 1I)
Resultados Financieros Nelcs v por lenenciu (Anexa 1) - 160.556,07
Otros Ingresos v Gastos (Anexo IT)

-68.780,80 -76.278,68
Pérdida ante de impuesto a las ganancias -266.980,81 -421.293 58
Impuesto a las ganancias (Nota 3,1) -
Pérdida ordinaria -266.980,81 -421.293,58
i Pérdida del gjercicio -266.980,81 -421.293,58
<

(i |

" Las Motasdelad v los Avexos 1y 1T forman parte integrante de los presenics Estados Conlables,

Firmado al solo efecty de su identilicacién con mi informe del 16 de Marzo de 2017

Nmbpl o'Elib Angclm]uu Viviana Pesel
Contadar ?ﬂbhco Nacionat Presidente

-
{;nwerstdad Nfrlun.h del "“oma e
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i PATAGONIA FERROCAINAL S.A.
) ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
! Por el ejercicio anual finalizado el 31/12/2011, comparative con ¢l egjercicio anterior
: ki . s 1
| = Aporte de 1os propictarios Resaltadas acimulados " Tolales

CONCEPTO Capital Ajustes Aparles Clanancias reservadas Resulla- Resulta- Ejercicin Ejercicio
h suscrip- del Irrev - Total Reserva Otras Tolal dus dife- dos ne a- Total Actual anlerior

B o to capilal cables legal _ reservas ridus signados 2011 2010
! 2
_ ; :
L - - - 3.259.544,30 -3.259.544,30 153.128.349.28

Aporte irrevecable pars capitalizecion.
(rota 3,5)

Pérdida del ejercicio segtr Istado Respectivo

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO

4.50C.000,00

2911971

T 57165251

157 943.802,85

5.786.200,00

$.500.000,00

613.415,5

6

5.103.415,56

Lashoizsde Tad vios Anexos |

e al solo zizclo de sa identificaciin oo

formen perbe mtegre ate oz cos presentes Zstados Co

wifcrine del 1é qe

20 cle 2012

Contadder Pablioe’ N,

& -266.980.81 -265.980.81
- - =3.52(,525,11 -3.5326.525,11 1.576.590,45

LNE

CCE Neuquén Toma W Fuliv 068




PATAGONIA FFRROCANAL 5.A. ) ]
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método directu)

Por el ejercicio anual finalizadg e] 3/12/2011, comparative con el cjercicio anterior

EEE |
- Ferciciy Ejercicio
VARIACION DEL EFTCTIVO 2011 2010
Efectivo al inicin dal gercicio 72.710,12 145.889,41
Efectivo al cierre del gjercicio 31.745,81 7271002

Disminucitn de| efectivo -4().964,31 -73.179,29

CAUSAS DT LAS VARTACIONES DEL EFECTIVO

Aclividades operativas

Pago iva y créditos im positivos STABA173,65 -1.686.902,05
Pago anlicipos y otros crédivos -19.373,00 -95.045,94
Pago henorarins profesionales -58.000,00 -46.335,00
Pago honorarios directores v sindicos -64.920,06 -81.081,14
Pago gs.libreria y titiles de oficina -5.001,40 -6.185,60)
Pago gastos informalizacion -1.915,%4 -1.767,32
Pago gastos varins administracion -19.243,25 -23.675,73
Pago gastos bancarios -4.526,22 -5.3080,31
Pago linpuesto a los débitos v créditos bancaring -68.78(1,80 -70.378,68
Pago otras tasas -3.0043,80 -10.739,45
Pago alguiler inmueble -2.507,00 -73.700,00
Pago gs.manlenimiento oficinas -18.722,07 “
Pago pastos de representacion = -1942,57
Pago obras por aplicacion fondos Art,] Ley Provincial N° 2626 -5.508.210,95 -5.957.363,59
Pago gastos movilidad -12.548,57 -7.832.42
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades o perativas -0.970.964,531 -8.074.363,63

Actividades de inversion

Pago Inversiones en bicnes do uso - ~LUB.E12,24
Recupera/ Pago colocaciones Financieras - L.300.000.00
Cobio intereses por colocaciones de fondos en plazo fijo 24.025,75
= Flujo neto de efectivo generada por las actividades de inversion - 1.215.213,51

Actividades de financiacién

Aportte en efectivo de los propietarios £.930.000,00 6.788.200,00

Pago interes v dif, De cambio - -2.229,17
T Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacian 6.430.000,00 6.785,970,83
i~ DISMINUCION DEL EFECTIVO 4096331 73.179,29°

tificadion con mi informe el 1 5 e Marzo e 2012

Vivinna Fesek

Presidente /|
3./" Y { }
| i
\ g
" |
b s
Ne
: |
S =
1
\.____,d-- . | Maria Laura '\-’i]c'1/‘
= i k| Sl‘&ldi(‘(} 4 7
Conlaclor Piblico Nagonal - 1.6 Comcador Pablice Nacional -'ULN ¢
(8% Lo .} N!‘llquén}f;um W Falio 008 o ™ 3%
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.
BIENES DE USO AL 31/12/2011, comparativos con el ejercicio anterior

“ Amorlizaviones Neto Neto
Valor al Digminu- Valor al Acumuladas Acumuladas resultanie resultante
| Dretalle inicio del Aumentos cierre del al inicio  del gjercicin al cierre ejrecicio anterior
clones cjercicia del Variaciones del 2011 200

L ejercicio Monig ejerricio

Mueables v Utiles 6.822.094 - 5.522,94 HATELT * 682,30 2,110,239 12,58 34848
| ] ; Wi, 85
i Equipes varios ¥ BY0,50 - TETOED 7.A70.60 - - 7EVC 60
| Equipos compulacion 27.6551,27 18.542,4¢ - 5.530,21 24.972,70 357857 9.108,78
| " Rodados 1Y 760,45 - 107 760,46 2155209 - 21.552.09 43.104,18 61.606,28 8020847
|
_
& TOTALES 150.105,27 - - 150.105,27 h1.343,27 - 27.764.60 79.157,67 T0.947 40 ; 98.712.00
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.

COSTOS Y G

ASTOS

Correspondientes al ¢jercicio anual finalizado31/12/2011, comparatives con el ejericia

anterior

ANEXO I

. Cosln Gastas _ Gastos Castos Otros Total Ejercicio Tutal Emaﬁao|

Detalle de de de de Actual Anterior
Servicios administracién comercializacion financiacién gastos 2011 2mp
Amorhizaciones del gjercicio 27.764,60 - - - 2776460 27.508,27
Gaslas libreria y atiles de oficina 4.736,75 - - 4.736,75 £.185,60
Gastos bancarios 4.026,22 - % 4.5256,22 5.390,31
T i lus débitos ¥ créditos bancarios - - A3 /80,80 68 780,30 76.378,68
Honorarios Directores y Sindicos 53.352,00 = - 20.352,00 | 153.600,00
Honaoraries Profesionales 38.000,00 - - S8.000,00 48.000,00
Gastos representacion 5 2 = 194537
Gastos movilidad 17.217.82 - - 1721762 0 L, 59
Gastos e Insumos computacidn 260,77 = = “ o1, 4.275.76
Intereses y dilerencias de cambic % W - - 250732
Reparacion vy mantenimento oficina 18.722.07 - < = 8 72207 -
Gasios varios adiinist 1540178 - - 15.401,78 29.611,97
Alguiler de inrruehles - 13.577,00 - - . 13.677,00 73.700.00 |
198.200,01 . 2 65.780,80 266.930,81 440,446,97

TOTALES

Ao hﬁ_m&no Z@.Qozm_
Lindw ersidac Ia acional del Conaliue

TPCIL Newquea Tomo V! kolio 029

Viviang Pess
Fresidents




PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Nota u los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el efercicio anterior.

NOTA1 - Normas Contables

Nota 1.1. BASES DE PRESENTACION

Los Eslados Contables que se exponen surgen, de los libros rubricades de contabilidad de
PATAGONIA FERROCANAL S.A., que son llevados en legal forma. listos cstados han sido
preparados de acuerdo a las’ normas contubles profesionales vigentes contenidas en las
Resoluciones Técnicas NY §, 9.16,17.19y 21 de la FACPCE, aprohadas por las Resoluciones
312,329 y 338 del Consejo Profesional de Ciencias Liconémicas de Neuquén, v las modificaciones ¥
normas de transicién establecidas por las Rescluciones 312, 323 y 360 de la FA.CP.CE, las cuales
fueron aprobadas por la Resolucion N° 119/08 del C.P.C.E.N,

Nota 1.2. CONSIDERACION DE LOS EFLCTOS DE 1A INELACION

Los listados Contables han sido preparados sin reconocer los efectos de la inflacion, de
acuerdo con la Resolucion 287/03 de la F.ACP.CE, aprobada por la Resolucién 355/03 C.P.CLL
de Neuquén.

Nota 1.3. CRITERIOS DE VALUACION

Para la cuantificacién del patrimonio v sus resultados, se siguieron las normas establecidas
por las Resoluciones Técnicas N° 17 y 19 dela FA.C.P.C.E (aprobada por las Resoluciones N° 312 ¥
329 C.P.C.T.N.), con las modificaciones y normas de transicién establecidas por las Resoluciones N°
312y 323 de la F.ACP.C.T., y las normas optativas de medicién aplicables a los EPEQ, establecidas
por la Resolucién N° 360707 de la F.ACP.CE, siendo éstas aprobadas por la Resolucién N°
419/08 del CP.CEN.

NOTA 2 - Principales rubros del Estado de Situacion Patrimonial:

Nota 2.1. Caja y Bancos:

su saldo e compone de forndos en moneda nacional, valuados a valor nomingl i

can el siguiente
detalle:

(Firmaudo al solo efecte de su dentil cacidn con mi informe de fachu 16 de Marze de 20 12}

S
Notberio'Elie Angelicchio
Contador Pihtico Nucional
Uriversidad Nacional del Comah e

&
LPCE T\riyé}:_;[‘ Mo \-"- Iiu 029 !‘ \f\f\ r{"\\ |r :}

i
7/ \ _
Carlos Mol Erpouric f\r;{}ﬁ.;goycn | e L.mra \r‘ilnl)'é
)_ Al Mndico ) . Sindico \
Conteddr Pubilicydacional — 1) N &, ] Y ! T Tenudo) Piblico Nacional- U N ¢
C.P.CE Nenquén Tomo WV Folig (6% i L CP.CE. Meuquén Tomo Y-Folio 193
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PATAGONIA FERROCANAL S5.A.

Nota a los Estados Contables al 3] de Diciembre de 2011, comparativo con el ejercicio anterior.

- Totalal |Totalai
Cuenta/Concepto 31202011 | 31/432010
CajaChica i Sk e gt 248496 1 1.054,18
Banco Provincia ds Neuquén Cuenta Corviente 14.52597 | 10.67065
Banco Provincia de Neuguén Cuenta Corriente obras 14,784 88 60.685 29
lotal Cajay Banco 31.745 81 T271012

Nota 2.2. Olros Creditos:

Se trata en su totalidad de impertes en moneda nacional, fueron valuados a su valor

nominal no existiendo diferencias significalivas respecto del valor descantado del flujo futuro de
fendos.

Su parte corriente se integra por:

Vio ! VO,

Total a
Cusntaiconcepc

; Total al

=
]
]
-]
=

Dep. en garantiaalquiler .
sin fecha de vencimiento

ter. Tim2012 | 2do Tim 2012 3112/20117 ] 31122010

. = 1  5.000,00
sl } : e T}
sin fecha te vencimiento : i R £.370,00
Gastos pagadcs por anticipado 184592 675,00 25821,92 1 -
Refanciores Imp. A las Genancias o T 73808
Impugsto Crédito Beario Compens. - - - 1402942
I Total 1.845,92 675,00 2.521,%2 | 28.147,51
No Corrientes: Corresponde a los siguientes conceptos:

i ’ : Total al Total al
Cuentz/concepto = | 32201 13122010
Alp saldo cuentaiva i . 770,50 | 55.093,00
| Sin fecha de vio. . 7779850 | ) N
saldo afavor Imp Alas canancies | 809

| Sin lecha de vto. T 33800l N :

Afip. Gan.Min.Presunta _ : 1421 288 03 1.421.288,03

i 2y i R LS el L

__| Vtc_zﬁﬂ T P 1098?9“? ] : _
| Via 2018 361132 71

| Vto, 2019 299.529,43

Ve 2020 1679.9% 91
Impueto al crédito Beario compns, a | 25.176,62
Total 1.627.556 24 1.476.381.03

(Firmado al solo efecte de su identficazion con mi irforma de fecha ©6 de Mazo de 201 2)

NorbertoElin Angelicchin
Contador Piblico Mucioral
Universidad National del Comahue
fCPCE heuguén Tomo Y Folin 079
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PATAGONIA FERROCANAL 5.A.

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2011, comparative con el ejercicio anterior.

El saldo de la cuenta 1IVA se considera no corriente, por cuanto se estima gue durante el
préximo ejercicio no se producira facturacién sullciente que permita compensarlo. Se trata de un
crédito compensable contra Tos débitos fiscales que se generen en el futro, y no son recuperables
en efectivo.

LI saldo del rubro ganancia minima presunla compensable, corresponde al impuesto
determinado que puede computarse contra el impuesto a las ganancias de los proximos diez
gjercicios; con igual criterio que el anlerior, se estima que durante ol proximo afio no se producirin
ingresos suficientes para absorberlo, razén por la que se lo expone dentro del activo no corriente,

Nola 2.3 Bienes dc usor

El criterie gencral de valuacion de los bicnes de uso ¢s el valor de incorporacién al
patrimonio, expresados en moneda homogénea, menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas. Las amortizaciones fueren calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util cstimada.

El valor de los bienes de uso, no superan su valor recuperable considerado a nivel global,
conforme el inc. £} del pto. 1° del Ancxo de la Resolucion 360/07 de la FA.CP.CE, aprobada por la
Resolucion N° 419/08 del C.P.C.LN., alento a que la empresa tienc wna sola actividad.

Nota 2.4 Deudas Comercialcs:

Corresponde en su lotalidad a proveedores de cbras, hiencs v servicios, o incluye las
provisiones por obras vy servicios pendientes de facturacion al cierre de gjercicio. Se encuentran
valuados a valor nominal sin que implique distorsiones significativas respecto del valor descontado
del flujo futuro de fondes: e poseen fecha de vencimiento y no gencran ningin lpo de interés
pactado y se compuone por:

oy Y ] Silechade ) Totalal — [ Totalal
Cuenta’conceplo vencimiento L SiiM2rzon 3122010
Proveadores 17.420,00 17 22000 TP3TET9
Total 17.420,00 | 17.420.00 7737779

(Firmada 2l solo cfecto de sy identificacion con i mforme de feche 16 de Marzo de 201 2)

. 'l. -
Nerberta Flio Argelizehio
Contador Pull.co Nacional

Viviana' Pesek
Presidente

Universidad bucional éal Comaliue A ﬁ
C.P.CE Neuquén Toma VI Fola 036 \{'\"\\ ( \ i
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Nota a los Estados Confables al 31 de Diciembre de 2011, comparative con el ejercicie anterior,

Nota 2.5 Otras Deudas:

Su saldo representa deuda en moneda nacional, no genera nngln tipo de interés, esta
valuadas a valor nominal en virtud del inc. d) punto 1 anexo de la Res. 350707 de Ta F.A.CLP.CH,
aprobada por Res. 419/08 del C.P.C.E.N. y se compone por:

3in Fecha Total al Total al
Cuerta/concepic i vencmiento | 31/12/2011 314122010
Provision honorarios cirectoras y sirdicos 38.500 92 38.500,52 84,920,068

Total 38.500 92 28.500,82 54.620,06

MNota 3.1 Impuesta a las anancias;

NOTA 3 - Notas al Istado de Resultado y al Tstado de Evolucion del Patrimonio Neto:

El impuesto a las ganancias y el impuesto a la ganancia minima presunta fueron calculados
por el método tradicional, conforme dispensa de la Res. 4119/08 del C.P.C.E. de Neuquérn.

Nota 3.2, Ajustes al Resultado de Ejercicios Anteriores:

Los resultados de ejercicios anteriores fueron modificados, para incorporar una correccion
en el devengamiento de tasas por servicios piablicos, la contrapartida del ndsmo cincuentra su
expresion en el rubro provecdores,

Nota 3.3. Reduccion de capital y aportes irrevocables para fulucas suscripciones:

Durante el transcurso del ejercicio anterior, mediante ¢l Decreto N° 1619/10 de fecha
30/08/2010, la Provincia del Neugueén crea la Zona de Actividades Lugisticas de Yapala, la Zana

Primaria Aduanera, la futura Zona Franca Zapala, el Parque Industrial de Zapala v el Area de
Servicios a la Zora Primaria Aduanera v Servicios Genergles, tomando la decision de incorporar al

(Firmado al s0lo efecto de su identificucion cor mi infarme de feche 16 de Marzo de 2002

Norberd Bl Angelicchio
Contador Piblico Macional
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C.P.CE Neug
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PATAGONIA FERROCANAL S.A,

Nota a los Estados Contubles al 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el ejercicio anterior.
patrimonio provincial las obras ejecutadas por Patagonia Ferrocanal instruyendo a los Minisierios
de Hadenda y Obras Pablicas y de Desarrollo Territorio a transferir las obras ejecutadas por
Palagonia Ferrocanal S.A. al dmbito de sus respectivos ministerios,

En el mismo senlido y por acta de Asamblea extracrdinaria N 10 los socios de Fatagonia
Ferrocanal 5.4, deciden la transferencia de las mencionadas obras a la provincia del Neuquén, con
contrapartida en la absorcion de capital y fondos aportados para futuras capitalizaciones, situacién
que se ve reflejada en el estado de Fvolucisn del Patrimonio Neto.

Asimismo, durante el presente ejercicio la empresa recibi6 aportes irrevocables netos por
un monto de pesos Lrescientos doce mil doscientos dieciocho con cuarenta ¥ €ineo centavos,

NOTA 4 - Informacién sobre partes relacionadas:

En cumplimicnto a lo dispuesto por la Resolucion 21 de la FACPCE, se informa que
durante el ejercicio anlerior se realizé la translerencia de Ios hienes a que hace mencién la nota
precedente, - al costo de incorporacién de las obras y proyectos al Palrimonio de Patagonia
Ferrocanal S.A. Lin un mismo sentido, en forma complementaria y con idéntico criterio, durante
este ejercicio se lacturaron pesos cinco millones cuatrocientos sesenta ¥y nueve mil doscientos
Cuarenta con novenla v c¢inco centavas, provenientes de una redelerminacion de precios sobre

dicha obra.

(Frrmado al solo efecto de su identificacion com mi informs de fecha 16 de Marzo de 2002)

Norbe 1;‘1.5!:[40} Angzliechio Vividia Pesek
Contedor Publico Nacioral : Presidente
Universidad Nacional del Comahue Y ) i
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INFORML: DEL AUDITOR

A los Senores socios de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.
Elordi 549 - 1° Piso

Neuquén Capital

En mi caracter de Contador Publico Independiente, informo a los
scnores socios sobre la auditoria que he realizado a los Estados Contables delallados
en el Aparlado T siguiente, Los Fstados citados constituyen una informacion preparada
y emitida por PATAGONIA FERROCANAL S.A, Mi responsabilidad cs expresar una

opinién sobre dichos estados contables, basado en mi auditoria con el alcance que
menciono en el Apartado 11

I) ESTADOS AUDITADOS

a) Dstado de Situacion Palrimonial al 31 de Diciembre de 2011,
comparativo con el ejercicio anterior.

b) Bstado de Resultados por el cjercicio tinalizado el 31 de Diciembre de
2011, comparativo con el gjercicio anterior.

¢) Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, por el cjercicio finalizado
el 31 de Diciembre de 2011 comparative con el ejercicio anlerior.

d) Estado de Flujo de Efectivo por el gjercicio comprendido entre el 01
de Encro de 2011 v el 31 de Diciembre de 2011, comparalivo con el
ejercicio anterior.

e) Notas1a4y anexos Iy Il

11) ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes.
Estas normas requieren que ol auditor planifique y desarrolle la auditoria, para
formarse una opinidén acerca de la razonabilidad de la informacién significativa
que conlengan los Estados Contables considerados en sy conjunto.

Una auditoria incluye examinar sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respaldan la informacion expuesta en los Fstados Conlables, y no
tiene por objeto ni necesariamente permite, detectar delitos o irrepularidades
intencionales.

Una auditorfa incluye asimismo evaluar las normas contables utilizadas
y como parle de las mismas, la razonabilidad de las estimaciones significalivas
hechas por la Empresa.
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INFORME DEL AUDITOR

111) DICTAMEN

En mi opinién, los Fstados Contables mencionados en el apartado I,
presentan razonablemente la situacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2011 de
PATAGONIA FERROCANAL S.A,, las variaciones en el patrimonio neto, los
resultados y el flujo de efective por las operaciones del ejercicio comprendido entre el
01 de Enero de 2011 y el 31 de Diciembre de 2011, y la informacion comparativa de
cada uno de ellos referida al ejercicio 2010, de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, las que se han aplicado en forma uniforme respecto del
cjercicio anterior.

IV) INFORMACION ESPECIAL. REQUERIDA POR _DISPOSICIONES
LEGALES

a- Los Eslades auditados surgen de los registros contables de
PATAGONIA FIRROCANAL S.A., los que en sus aspectos formales han sido llevados

de legal forma.

b- Las opecraciones que dan origen a los [stados Contables se
encuentran asentadas cn el libro Diario N° 1, rubricado por ante el Registro Puiblico de
Comercio con fecha 29 de diciembre de 2004.

¢- Conforme las registraciones contables, al 31 de Diciembre de 2011,

PATAGONIA TERROCANAL S.A. no posee deuda con la AFIP por el Régimen
Nacional de la Seguridad Social.

Neuquén, 16 de Marzo de 2012.

M

Norberty'Ehg Angelicchio
Contador Pblico Nacional
Universidad Macional del Comahue
-+ CPCE Nenquén Tomo VI- Folio (129
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Sefares Accionistas de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de

PATAGONIA FERROCANAL S.A., de acuerdo 2 lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294
de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el
parrafo I siguiente. Los documentos citados constituyen informacion preparada y emitida
por el Directorio de la Sociedad y son responsabilidad del mismo. Nuestra responsabilidad

I

II.

es informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se menciona en el pérrafo

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)
b)

<)

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2011 comparativo
con el ejercicio anterior.-

Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2011, comparativo con ¢l ejercicio anterior.-

Estado de Evolucion del Patrimonia Neto por el ejercicio comprendido entre
el 01 de Enero de 2011 y el 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el
ejercicia anterior.-

Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2011, comparativo con el ejercicio anterior.-

Notas 1 a4 y Anexos 1y Il.-

Inventario al 31 de Diciembre de 2011.-

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado o 31 de Diciembre de
2011.-

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de

sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que o\ examen de los Estados Contables se

efectie de acuerdo con las normas de auditoﬁa vigent

e incluya la verificacion de la
- 4 . . e
?dos “\p:nn la infermacion sobre las decisiones
,/ 1

AP M )




societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a
e) del parrafo I, hemos revisado la auditora efectuada por el auditor externo Cr. Norberto
Elio Angelicchio quien emitié su informe con fecha 16 de Marzo de 2012 de acuerdo con
normas de auditorfa vigentes, Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del
trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de segurided acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de Juicio que respaldan la informacién expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comisidn Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de la sociedad,
cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo en
relacion a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2011, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo
66 de la Ley de Sociedades Comerciales Y, en lo que es materia de nuestra competencia,

que sus datos numeéricos concuerdan con los registros de la sociedad vy otra
documentacion pertinente.

III. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

De acuerdo a lo estipulado por el articulo 206 de la Ley 19.550, de
Sociedades Comerciales y sus modificatorias, cuando las pérdidas sufridas por
la sociedad insumen las reservas y el cincuenta por ciento del capital, es
obligatorio tratar, por medic de una Asamblea Extraordinaria, la reducciéon de
capital, para restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio social,

situacion en la que se encuentra Patagonia Ferrocanal S.A. al 31 de diciembre
de 2011,

Iv. DICTAMEN

a) Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo 1I, en
nuestra opinion los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos _signi ativos, la situaciéri:u [imonial de Patagonia
Ferrocanal S.A, 91/ deJRiciembre de\l‘z‘oll Y lgs resultados de sus

i ‘ \ 3

L P

i
A f
) _




operaciones, la evolucion del patrimonio neto v el flujo de efectivo, per el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas profesionales
vigentes.

b) En relacion con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre
hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

c) Los Estados Contables adjuntos y el correspondiente Inventario surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes. :

ek wll

NEUQUEN, 28 de Marzo de 2012,-
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ESTADOS CONTABLES
DENOMINACION: ZONA FRANCA ZAPALA S.AP.EM.

Domicilio Legal: Elena De la Vega 472 1° Piso - Zapala- NEUQUEN

Actividad Principal: Explotacién Zona Franca Zapala

INSCRIPCIONES

Registro Publico de Comercio N® 95 F* 537/553 Tomo {11 aio 1999
De fecha 26/05/1999
Vencimiento: 26/05/2098

Ejercicio Eeondmico N" 13 ( Troec)
Expresado en moneda Corriente

Iniciado el 01 de Enero de 2011

Finalizado el 31 de diciembre de 2011

o N,

Compusicion dei Capital Social : 10.000 acciones de valor sominal § 10¢ cada una

Capital Suscripto $ 1.000.000

Capital Integrado § 955500
Las notas ! a 5y los Anexos | al |l forman parte integrante de esios estados conabiss. =
Estades ContF‘b!es aijdi?dns. Ver miinforma de facha 15 de Marzo de 2012 \\ .' ‘as
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ZONA FRANCA ZAPALA S.AP.EM.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Comparativo con el gjercicio anlerior
EN PESCS
EN MONEDA CORRIENTE

al 31/12/2011 ai 31122010 al 31/12/2011 al 31412/2C10

ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivas Corrientes
Cajay Bancos (Nota 2.1.1 y 1.2) % 30815235 § 39.392,96 |Deudas Fiscales v Sociales{Mota 23,1y 12 $ 67301597 § 28832362

{Otras Deudas(Nota 2.3.2 vy 1.2.) b 3687181 § 44,228 54
Otros Créditos (Nota 2 12y 1.2} 3 44500,00 §  44.500,00
Total dz Activos Carrientes 3 7631635 % 83 8972,55 |Tom de Pasivos Corrienles § 70988778 § 342.56%16
Activos No Corrientes Pasivos No Corrientes

Pasivos No Corrizntes (No existen) 3 - $ -
Bienes de Uso (Anexo | Nota 1.2) § 148310895 &% 141670867
Otroe Créditos (Nota 2.2.1y 1.2) 3 31496328 § 29973005 |TOTAL PASIVO $ 70988773 $ 34255218
Inversionas {(Nota222 y1.2) ¥ 876.042,0¢ & 87604208
Total de Activos nc cormentes g 265411232 § 280254211

PATRIMONIO NETO

Secgun Estado Respectivo % 2.019.538,89 S 2.333.872.91

Total del Patrimanio Neto $ 201853589 § 23338729
TOTAL DE ACTIVOS § 272942757 § 2.676.43507 |TOTAL PASIVC + PATRIMONIO NETO \S 2.728.427.67 § 2.676.435,07
Las notas 1 a 5y los Anexos | gl il forman parte integrante de sstos estados cantatles, \x,;\ \ %

Estados Conteblas au@?{adoa Mar mi informe de fecha 15 de Marze ce 2012

Firmado al sclo efectc ge su |de?‘l ficacdn " 13 J}g
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ZONA FRANCA ZAPALA S APEM.
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Comparative con el gjercicio anterior
EN PESOS
EN MONEDA CORRIENTE
Al 21 dic.2011 Al 31 dic 2010

RESULTADOS ORDINARIOS

Ingresos por ventas 5 - B

Costo de produccion del servicio 3 - $

Resultado -bruto % - 3

GASTOS

de Administracién (Anexo 1) % 304 46569 % 24325153
de financiacion 5 " % y
Amortizacion de Bienes de Uso (Anexo | Nota ) % 983738 % 763310
Total de Resultado ordinarios % 314.403,05 % 250.884.63
TOTAL RESULTADOS ORDINARIOS $ -314.4030%8 § -250.884.63
TOTAL RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 3 ® & -

i

|RESULTADOS DEL EJERCICIO $ -314403,05 §  -250.88483
Resultados Financieros y por Tenencia 3 - ) -
RESULTADQ FINAL DEL EJERCICIO § -314.40305 § -250.884,63

Las notas 1 a 5y los Anexos | al Il forman parte integrante de eslos estados contébelg‘s‘;h.\‘
Estados Contables auditados. Ver mi informe de fecha 15 de Marzo de 2011 L
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ZONA FRANGA ZAPALA S APEM. N
ESTADO DE EVOLLUCION DEL PATRIMONIO NETO =
Correspondiente zl ejercicio finalizadc el 31 de dicembre de 2011
Comparativo con el gjercicio antericr
EN PESOS
. EN MCNEDA CORRIENTE
AFORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADCS ACUMULADOS TOTAL TOTAL
Capital Ajustss al Aportes TOTAL Reserva Resultados No PATRIMONIO PATRIMONIO
B Capital Irrevocables Legal  Asignados NETO al 31/72/17 NETO al 3141273
Baldes al iricio del ejercicio $ 1.000.000,00 $ 1.479604,87 § 242554200 S 4680574696 § - $ -2271.27408 2333.872,91 8 2.585.851,20
Ajuste de Resuliszos de E]. Anleriores(MNota 5) 3 7005 $ 70,05 . 8 -1.111,46
Saldos al iricio modificades § 227120407 § 94298 % 2.584.779,74
Aportes de Capital $ - % -
Resultade del gjercicio g -214.40305 % -314.403,05 § -250.906 83
SALDOS AL CIERRE DEL EJERGICIC $ 1.000.000,00 § 1.179.604,87 § 242554208 § 4.605.146,96 $ - $ 258560706 & 2.018.53990 $ 2.333.872,81

Las notas 1 a 5 y 08 Anexos | al 1 forman parte integrante de eslos estados contables m..\_...
Estados Contanigs auditados. Ver miinforme de fecha 15 de Marzo de 2012 !
Firmado al sclo efecto de suidentificacion
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o ZONA FRANCA ZAPALA S.AP.EM. i e
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
Comesvondiente al gjercicio finalizado el 21 da disiembra de 2011
EN PESOS
EN MONEDA CORRIENTE
al 311202011 al 31/12/2010

VARIACION NETA DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO % 38387 66 & 56.161 64
EFECTIVO AL CIERRE DEL LIERCICIQ 3 3081535 % 29.392 96
Aumento Neto del efectivo $ -B.577.61 & -16.768,68
Disminucién Neta del efectivo
i B
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades Operativas
Pagos Varios ' g 302.30327 $ 206 665,56
Flujo Neto de efectivo aplicado a Actividades Operativas § 302.303,27 §$ 206.696,68
Actividades de financiacion
Aportes de los Socios 5 35000000 % 190.000,00
Flujo Neto obtenido por Actividades de Financiacion 5 350.000,00 % 180.000,00

~  |Flujo Neto de efectivo aplicado a Actividades de inversion 5 66.274,34 § 72,00

i i
DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO & -B577.61 & -16.768,68
Las notas 12 5y los Anexos | al Il forran pare integrante d= eslos estados contacies. s \ T
Estados Contabies auditados. Ver mi informe de fechz 15 oe Marzo de 2012 NN
Firmado al;éolo efedto de su identificacion -~ ;
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ZONA FRANCA ZAPALAS.AP.EM.
BIENES DE USO
Composicion y Evolucion durante el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
EN PESOS
EN MONEDA CORRIENTE

Valor al Aumentos Dsm por Valor ai cierre AMORTIZACIONES NETC

RUBROS Inicio Vias y Bajas del ejercicio Acumuladas De! ejercicio Acumuladas RESULTANTE RESULTANTE

R al inicio Y Monta al cierre al 31-Dic-2011 al 31-Dic-2010
Inmuables $ 138564758 & 4482502 % - S 140047260 $ 140047280 $ 135584758
Ohras en Curso
Magquinarias 5 75.330,88 % - ¥ 5 TEI3098 $ 1576670 § 1000 § 763310 $ 272BOL3D 5 5343168 3 61.064.79
Instalaciones B 720008 1144832 & - £ 11.821,32 & 14,40 $ 2000 & 230426 § 231865 % 020266 3 57,80
TOTALES § 1.432.080,57 % 56.274,34 % - $ 1.488.324,91 § 1528080 $ 9,937,368 § 2521798 $t 1.463.106,95 % 1.41B.769,97

las notas 1 & 5y los Anexos | al | forman parte integrante de estos estados coniables.
Estados Contables auditados. Ver mi informe de fecna 15 de Marao de 2012
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ZONA FRANCA ZAPALASAPEM.
GASTOS Anexo
Correspondiente al gjercicicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2011
ENPESOS
EN MCNEDA CORRIENTE
Al 31 dic. 2011 Al 31 dic 2010

{Gtos de Administracion $ 304.46563 § 243.251,53
Tesa de persanas juridicas 3 55000 % 430,00
Tesade CH.CEN, 5 880,00 % 731,00
Suedos y Jornales 5 104 400,32 5 TELT3 58
Cargas Sociales % 2270378 % 16.118 66
Gtos bancarios 3 285745 % 2.007,89
Impuestos Bancarios 3 4611080 % 2.355%,51
Hororarios profesionales 5 714000 % £.040,00
Gastos Generales 5 237087 % 4.021,69
Henorarios T T adminisirativas $ 100.800.00 3% 100.880,00
Gtos publicidad & 36498 3 1.712,00
Impuesto a Cor Minima Presunta 5 1324137 & 11 985 38
Impuesto Bs Acciones y Fartic. Soc. 5 F00000 S 7.000,00 |
Impuesto a los IBB $ 60000 % 00,00 ¢
Gastcs de Reprasantacion % 48266 % 559 88 |
Luz, Gas v Telefono 5 3464532 5 106824 13
Gastos Mantenimiento Inmuebles 5 30380 5 -
Gastos de | ibreria y Fapeleria ) 1.044,04 %

T

L

G TOTAL ¥ 30446569 § 243.251,53

g

Lagnotags 1a5y I0s Anexos | al Il forman parte integranie de estos estgdos coniacles.
Estados Contables auditados. Ver mi infarme de fecha 156 de Ma:zgde%_ﬂ(?
Firmado al sofo efecto de su identificacion
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2011

NOTA N° 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas son las siguientes:

1.1. Modelo de Presentacion de los Estados Contables:

Los Estados Contables han sido preparados en moneda corriente de acuerdo a lo
estipulado en las Resoluciones Técnicas N© 16, 17, 19, y 21, adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuquén mediante
Resoluciones N© 321, 324, 338 y 355. Asimismo, para su presentacion han sido
tenidas en cuenta las Resoluciones Técnicas N° 8 y 9 modificada por Resolucion
Tecnica n 19 aprobada por el Concejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia de Neuquén mediante Resoluciones N@ 120 v 312.

Durante el presente ejercicio economico no se practico el ajuste por inflacion de
acuerdo con la Resolucion N® 355/03 del CPCEN. Los efectos que pudiera haber
ocasionado el cambio en el pader adquisitivo de la moneda desde el mes de
Enero de 2003 hasta la fecha de cierre de este ejercicio no han sido reconocidos.

1.2. Criterios de Valuacitn:

a) Caja v Bancos: Se determinaron a su valor nominal.

b) Otros Créditos :Se valuaron a su valor nominal, de acuerdo a las dispensas
otorgadas en la Resolucion NO 350 del C.P.C.E.N. Los componentes
financieros no revisten significacion

c) Bienes de Uso: Se vaiuaron a su costo histérico. El valor de fos bienes

mencionados - considerados en su conjunto- no supera su valor de
utilizacion economica.

d) Pasivos: Se determinaron a su valor nominal incorporando, cuando
rorresponda laos resultadaos fi inancieros devengados hastaig. 2cha de cierre—

del peruz}do ~
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e) Inversiones: Valuadas al

significativa.

costo de adquisicion,

no existe

influencia

NOTA N® 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS NO EXPUESTOS EN

ANEXQOS

2.1.ACTIVO CORRIENTE

3171272010

2.1.1.
CAJA Y BANCOS 31/12/2011 |
Dinero en Efectivo $ 13644 b .

Banwo Provinda del Neuguen dta.cte. N° 9318

$ 30.678,91

TOTAL

2’1'2

$ 30.815,35

$ 80,36 |
$ 39.312,60 |
$ 39.392,96

OTROS CREDITOS

31/12/2011

31/12/2010

Accionistas

$ 44.500,00

$_44.500,00

TOTAL

$ 44.500,00

2.2 ACTIVO NO CORRIENTE

2.2.1.
'OTROS CREDITOS 31/12/2011 | 31/12/2010
_Cred.Banc.a cta Gcias. $ 4,977,982 | % 4.977,92 |
Cred. Gcia.Min. Presunta _ $ 2. 361,92 S 216192 |
Bs. Pers. Participaciones societarias . 99,25 $ 59,25
1.V.A. saldo a favor % 307.090,75 $  292.490,96
L.V.A. saldo de Libre D|c;pomhmdad $ 564,35 $ 0,00
Retenciones del Imp. a los 1. Brutos $ 69,10 | % 0,00
- TOTAL $ 314.963,28 | $ 299.730,05
op)
TS 2.2.2.
INVERSIONES 31/12/2011 31/12/72010
Acciones Patagonia Ferrocanal S.A. I 517.000,00 $ \517.000,00
Inversiones Patagonia Ferrocanal S.A. 5 359.042,09 "9_;{"“@59.042,09
TOTAL $ 876.042,09 $ '876.042,09 A
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2.3. PASIVO CORRIENTE

23,1
'DEUDAS FISCALES Y SOCIALES 3174272011 3171272010 !
Sueldos y Jornales ¢ 8.690,00 $  6.234,00
Seguridad Social 1% 329688 | $ 2.09560 |
Obra Social s 107,16 | § 713,64
A.R.T. L% 599,70 | % 380,51
Faecys % 139,79 ? 4 116,42
AEC - B % 420,06 i $ 279,87
INACAP < 27,48 _ % 27,48
Impuestos a pagar ) ~ $ 21.608,63 . 5 21.608,63
Provision Gcia Minima Presunta $ 36.871,81 S 36.645,10
Seqguros % 355,80 4 222,38
Aporte Revocable $ 580.000,00 $ 230.000,00
TOTAL $673.015,97 | % 298.323,62 |
2.3.2.

OTRAS DEUDAS 31/12/2011 : 31742720410 {
Honorarios profesionales | $ 2.850,00 ) 2.850,00 J-
Tasa Inspeccion y Contralor Pers.Jur. e $ 6.524,00 | $ 5.974,00
Honorarios Directorio v Sindicos $ 25.200,00 | $ 33.600,00
Epen a pagar ¢ 2.297,81 % 1.814,54
TOTAL $ 36.871,81 % 44.238,54

NOTA N° 3: DETALLE DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS

PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y/O RECUPEROQ

. CREDITOS ] Trimestres 2011 NO |
¢ B CORRIENTE
,, Primer | Segundo = Tercero Cuaito
bt Accionistas | $ 44.500,00
- Cred.Banc.a cta Gcia S 4.977,92
Cred Gcia.Min Pres o $ . 2.161,92
Bs.Pers.Partic, Soc. % 99 25
I.V.A. saldo a favor «.$ 307.090,75"
' 1.V.A. saido libre disp. - AS 564,35 | %
Retencién Imp\IIBB Il S , \$ 69,10
; S Wale&;ﬁ —~ | == |4%44.500,00 | -- $314.963,29 |
m.:ﬂ'ﬁ !a Paz Ruggeh. fq ﬁm_a—wnarevc
Contadora Pablica /| W Pr’e?,dentp
U. del Salvador 4 / " /} ‘ ;z!; i i | V g
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NOTA N° 4: DETALLE DE VENCIMIENTOS DE DEUDAS

PLAZO ESTIMADO DE PAGO Y/O CANCELACION

DEUDAS ‘Trimestres 2011 Vencido
Primer Segund(}-‘_mdwle_l:gfro . Luarto -
Sueldos y Jornales % 8.690,00 )
Seguridad Social $ 3.296,88
Obra Social $ 1.071,16 o N
ART. $ 599,70 5
FAECYS. $ 139,79
AE.C. $ 420,06 N i1 s |
INACAP s 2748 |
Prov. Gcia Minima presunta | $ 13.211,37 | § 356.645,10
Prov Bs Pers. Part. Soc. $ 7.000,00 | 8 21.558,63 |
Sequrgos $ 35580 | |
Honeorarios profesionales 5 2.85C,00 |
Tasa Insp. v Cont. Pers. Jur. _ $ 6.524,00
Aporte Revocable A | $ 580.000,00 |
Hon. Directorio y Sindicos $ 8.400,00 B $ 16.800,00 |
_Energia Electrica | $ 229781 _
Totales | $25.298,68 | $20.211,37 - - $ 664.377,73 |
NOTA N@ 5

PARTES RELACIONADAS

Se informa que durante el ejercicio se han devengado honorarios a directores y sindicos
por la suma de $ 100.800,00 vy se ha efectivizado el pago de los mismos por un importe
de $ 109.200,00, saldando la deuda registrada al inicio.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

ZONA FRANCA ZAPALA
SOCIEDAD ANONIMA CON
PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora,
hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 294° de la Ley N® 19.550 de
Sociedades Comerciales. En ejercicio de esas funciones, informamos sobre el examen
que hemos realizado de los documentos detallados en el Apartado | siguiente. Los
documentos citados constituyen informacién preparaday emitida por el Directorio de la
Sociedad en el ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinion sobre dichos documentos basado en el examen con el alcance que
mencionamos en el Apartado i1

I. DPOCUMENTOS EXAMINADOS

a. Estado de Situacién Patrimoenial al 31 de Diciembre de 2011, comparative con el
ejercicic anterior.

b. Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el gjercicio
anterior,

E"‘ c. Estado de Evelucién del Patrimonio Neto por el ejercicio comprendido entre el
= 01 de Enero de 2011 y el 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el ejercicio
‘;c%; anterior.
2= d. Estado de Flujo de Efectivo al 31 de Diciembre de 2011, comparativo con el
e ejercicio antarior.
%_PE. e. Notas?abyAnexclyll

(_je:_;—-;-;, f. Memoria del ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2011.

o |

H. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicic del control de legalidad que nos compete, de los actos
decididos por los érganos de la sociedad que fueron expuestos en las reuniones de
Directoric y Asambleas, hemos examinado los documentos detallados en los items a) a f)
del punto I. Dicho examen fue realizade de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes, las que requieren la planificacion y el desarrollo del examen para formarse una
opinion acerca de la razonabilidad de la informacién significativa que contengan el
Inventario y los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo
con normas contables profesionales. Una auditoria incluye examinar, sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respal}:ian la informacién expuesta en los estados
Lantabl,é,s y evaluar las normas contab}ses utilizadas y como parte de ellas la
razona([)lllcﬂad de las fbt!max iones de s:gmftéapon,hechas por el Dlrettorio )
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Par lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de ia
informacion significativa de los documentes examinados y su congruencia con la
restante informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adeqiié?c__@.c’m
de dichas decisiones a la Ley y los Estatutos. H

La calificacion a la adecuacidn de la Ley y los Estatutos ?Jeﬂ!a
decisiones y actos de los organos de la Sociedad, asi como la opinién sobre' los
documentos referidos en el punto |, no se extiende a hechos, actos, omisiones. o .
circunstancias que no resulten de conocimiento de esta Comisidn, que no pudieren
determinarse a partir del examen de la informacién recibida para su fiscalizacién, o que
hubieren sido ocultados o simulados de forma de evitar su deteccion. la revisidén
tampoco se extiende a los criterios empresarios de administracidn y comercializacion,

que resultan de resorte exclusivo del Directorio y la Asamblea.

Asimismo en el examen de la Memoria del Directoric hemos
abtenido las informaciones y explicaciones que consideramos necesarias,

ill. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

En virtud de los aportes irrevocables para futuras suscripciones de
acciones que han sido integrados, la Sociedad no se encuentra alcanzada por las
disposiciones del Articulo 206° de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el cual
prevé una reduccién de capital o una nueva capitalizacion en caso de que las pérdidas
insuman las reservas y el 50% del capital.

Al 31 de Diciembre de 2011, las pérdidas acumuladas alcanzan el
';}6 15 % del capital de la Sociedad.

Por atra parte, de acuerdo a lo dispuesto en el Inc. 2 del Art. 166% de

Ia citada Ley, ha vencido el plazo de dos afios establecido para completar la integracién
de los aportes suscriptos.

V. DICTAMEN

a. En nuestra opinion, los Estados Contables citados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativas, la situacién patrimonial de ZONA FRANCA
ZAPALA SOCIEDAD ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA
al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y las variaciones

en su Patrimonic Neto, por los ejercicios cerrados en esa fecha, de acuerdo con
normas contables.

b. No tenemos observaciones que formular en relacién con ia Memoria del
Directorio al 31 de Diciembre de 2091.

Zapfﬁﬂé{ Provincia de Neuquén, 15 de Ma:i’izi:) de 2012.- B
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Informe de Auditoria

Al Sr. Presidente y

Sefores Miembros del Directorio
ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.
Dom. Legal: E. de la Vega 472 - 1° piso
Zapala ( Provincia de Neuquén)

En mi caracter de Contadora Publica independiente informo sobre el resultado de la auditoria
que he realizado en los Estados Contables detallados en el apartado 1. Dichos Estados han
sido preparados y aprobados por el directorio en ejercicio de sus funciones. Mi tarea
profesional consiste en emitir una opinién sobre la informacién contenida en los mismos
basada en el examen de auditoria realizado con el alcance mencionado en el apartado 2.

1. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

Estados Contables en Moneda Corriente

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2011 comparativo al 31 de diciembre
de 2010

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2011 comparativo al 31 de diciembre de 2010

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011 comparativo al 31 de
diciembre de 2010

Incluyendo la informacion complementaria Notas 1 2 5 y Anexe | a Il integrantes de los
estados contables.

2. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Para poder emitir una opinion sobre los estados contables mencionados, he realizado el
examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuguén.

Estas normas requieren la adecuada planificacion y ejecucion de la auditoria para poder
establecer un nivel de razonable seguridad de que la informacién proporcionada por los

Estados Contables considerades en su conjunto carece de errores o distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende basicamente la aplicacion de pruebas selectivas para obtener
evidencias respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes, la evaluacion de aquellas
estimaciones importantes realizadas por el directorio de la empresa y la revision del
cumplimiento de las normas contables profesionales de medicidn y exposicion vigentes en el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuquén.

La informacion de los estados contables que se presentan en forma comparativa ha sido
auditada por otro profesional, concluyendo que la misma representa razonablemente en
todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial de ZONA FRANCA ZAPALA
S.AP.E.M. , asi como sus resultados y la variacion del patrimonio neto. %
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No obstante lo anterior, en el presente ejercicio, a raiz de ajustes que afectan al

precedente, se ha procedido a modificar la informacién comparativa, dejando establecido
que los mismos han sido objeto de auditoria de mi parte.

3. ACLARACIONES PREVIAS AL INFORME

La empresa ha expuesto los estados contables en moneda corriente . El no haber efectuado

el ajuste por inflacion no distorsiona significativamente la informacién de los estados
contables contenida en su conjunto,

4. INFORME

En mi opinién los estados contables mencionados en el apartado | presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la informacién sobre la situacién
patrimonial, de ZONA FRANCA ZAPALA SAPEM al 31 de diciembre de 2011,
comparativa con el ejercicio anterior, asi como el resultado y las variaciones en el patrimonio
neto, por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes, que fueron aplicadas uniformemente.

5. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

Las normas de auditoria y los principios de contabilidad son los aceptados y aprobados por
5 | el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuquen.
Los Estados Contables en Moneda Corriente surgen de libros de Contabilidad Inventario y
Diario rubricados y llevados de conformidad a normas legales.
s Al 31 de diciembre de 2011 las deudas devengadas a favor de la Administracién Nacional
S—_— de Seguridad Social que surgen de los registros contables ascienden a $ 3.296.88 no siendo
exigible a la fecha de cierre de los estados contables dicha suma.

Zapala, 15 de Marzo de 2012.-

] ./' .'.1 \
Maria.defz Paz Ruggeri.
Contadora Pablica

Ui del Salvador
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ESTADOS NOCONSOLIDADOS

EJERCICIO 2011

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO

DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.

TOMO I




Denominacion de la Entidad:

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE
INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.

Decreto Poial. N° 937/08

Domicilio legal: Santiago del Estero N* 436 - NEUQUEN

ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2011
Comparativos con el ejercicio anterior

Ejercicic Economico Financiero N* 4 Iniciado el 1 de Erero de 2011 y finalizedc el 31
de Diciembre de 2011.-

f i

“ Registro Pablico de Comercio

e de la Provincia del Nenquén N° 133 F° 919/925 Tomo X1 SA Afio 2008
5k, del 14/11/2008. Vto del contrato 13/11/2108.-

o Actividad Principal Lograr la radicacion de Inversionas y Proyectes da
Desarrollc Economico en Neuquén

CCMPOSICION DEL CARITAL

CAPITAL SCCIAL SUSCRIPTD  INTEGRADO
1.000 Certificades Nominativas VN, 100 oy, 100.000 100008
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tasnotas 7 & 11 y Anexcs | a Il forman parte de éstos Estados :_':r_{'qtables“f\
2 ¢ Firmade per mi al séle efecto ce sJ icentificacion con mi informa p'\')fesior"a\pcr sedarado,
3 a fecha 10/04/2012 - y
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AGENCIA PARA LA PROMOCION ¥ DESARROLLO DE INVERSIONES DEL. NEUQUEN S.E.P
ESTADOC DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2011
Ejercicio Econdmico N7 4 inciado el 01/01/2011 - Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativos con el ejercicio anlerior

ACTIVOS
Corrientes
CAJAY BANCOS  (nota 2)
INVERSIONES (nota 3)

OTROS CREDITOS (nota 4)
Total Activos Corrientes

No Corrientes

BIENES DE USO (nota 5 - Anexo 1)

Total Activos No Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO

Actual

424.214,67
307.719,79
695.504,79

Anterior

533.613.95

386.684,49

1.427.529.25 920.298,44 |
546.043,85 35.339,38

~ 546.043,85 35.335,38

1.973.573,10 955.637,82

PASIVOS
Corrientes
DEUDAS COMERCIALES (nota 6)
DEUDAS SOCIALES (nota 7)
OTRAS DEUDAS (nota 8)

Total Pasivos Corrientes

No Carrientes
NGO PQSEE

Total Pasivos No Corrientes
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Segun Estado)

Actual Anterior
426.106,50 4.400,00
62.997.08 :
1.313.070,00  787.628,00
1.802.173,56  792.028,00
1.802.173,58 _ 792.028,00
171.395,52  163.609,82 |

955.637,82

Lasnotas 1 a 17 vy Ancxos [ a !l forman parte de cstos Estacos Contables.
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ESTADO DE EVCOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Fiercicio Fcaonomeco N 4 iniciacz el 01 de enere de 2011 y finalizado e 31 ce diciombre de 2011
Frpresado en peses de fecha de cierrs y comparativos can &' ejercicio antonor

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DC INVERSIONES DEL NEUQUEN SEP..

RIURREDS

AFORTE DE LOS PRCPICTARIOS

RESULTADOS ACUMULALCGCS

1OTALES EJERCICIO

APCRTES

CANANCIAS

ACTUAL |

Resuliado dzl Ejercicio - Ganancia

Saldos al Cierre dal Fjorcicia

100.000,00

i

7.788,70

NO ASIGNADOS ANTERIOR
] CAPITAL IRREVOCABIES | RESERVADAS )
Szldos al inicio cel gjercicio 100.000,00 = & 83.609,82 | 163 609,82 63.974 /4

98.535,08

182.609 87

Lzs notas 1a 11 y Anexos | a ll fonman parte de estos Estados contablos.-

Firmado por mi 21 solo efeclo de su iuentificacian con informe prefesionsl de fec}'ﬁ 10/04/12 -
(o |

Al W
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| ESTADO DE RESULTADOS AL 31/12/2011

| ACINCA| <Re LA RGMOUION Y DeSARROLLO DE INVERSIONES DEL

Ejercicio Economico N° 4 iniciado el 01/01/2011. Expresado en pesos de fecha
de cierre y comparativos con el cjercicio anterior

NEUZUEN S.E.P.

Actual
RESULTADOS ORDINARIOS

INGRESOS

No Poses

Antericr

GASTQS

(sastos de Administracicn (Anexa 1) 707.104,49 395.126 .14

Gastos Espsaciticos (Anexo ) 1.024.662 64 834.715 04

Otros Gastes (Anexo ) o4 92354 28.990,38
TOTAL DE GASTOS _-1.785 68067 -1258.831,56

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS (natas 9y 10 1.794.480.37  1.358 466,64
TOTAL DE RESULTADOS ORDINARIOS 7.789.7C 9963608

RESULTADO FINAL EJERCICIO - GANANCIA 7.785,70 98.535,08

Las notas 1a 11y anexos | a Il forman sarte ne estes Estados Contables Firmade por mi _
al sole efecte de su identficzcidn con infurme profesional por senarade e 10;@1‘32’3"1*2\;\
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AGENCIA PARA LA PRONMOCION ¥ DESARRCLLO DE INVERSICNES DEL NEUQUEN 3.E.P.
Ejercicio Economico N°4 iniciado el 01/01/2011 y finalizado el 31/12/2011
Expresado en pesos de fecha de cierre Y comparative con el ejercicio anterior
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {M_étOdo Directo)
Variaciones del Efectiva Actual Anterior
Efgctivo aline © de Elgrecin 533.613,95 S0 aE2 21
=feclive al gierrz ool Ejercicio notas 7.3 y Esb.SiFay 731 934,26 $33.613,85
Aorngnio nete del efecivo 198 320,61 483.031,74
Causa de las Variaciones del efectivo
Actividades Operalivas
Ingraesos por Cobranz 27480850 5347.000C,00 |
| Ingrasos po Inlereses 7.980.37
: menos
f " Servicios Administralivos £7.528,00 1117320
" Qbres, Honoratios Técnieos v Legales 156.062,72 221,200,320
Pagos or Gestoriz Minara 10.000,00 12.144,00
aldos, Cs Soc y Ao cionzles i 583 340,10 155.543,25
Tgg0s por Consulloria ¢ Gastos de Prayectos b4 404 &8 141) 335,52
2908 por koo y Gasios a Direcloes Hes 083,83 441,962, 73
Fagos por Gasios 41115 12 27.586,11
o Fayos por otraz gastos Adiminisirativas 42,404 17 42,745 58
et Pagos por otros gastos cspecificos 77.379.23 17.378,97
, Fayus por otrcs gastas 37347 43
Pagos par impuest=a 144.345 70 .
Flujo Neto efectivo usado actividades onsrativas -337.400,32 -718.095 36 ¢
‘ FLias
Avlividades de lnversion
ol Adcuisicion de Activos - Dienes da Uso - -502.271.7
: Flujo Nelo efactive usado aclividades Inversion 24227117
l i Actividades de Financiacida
rIresss por Apontas del Ssiads Cobradn T.Q_E-E Q0 o "-.229_300,_924
8 Flujz Meto efectivo generade actividades Finane. ) 1.638 Q0C oC CTLE29.000,00
Aumanto nets de efectivo _ 1omamsd 483 031,74
[/..- ‘\\\
£ Las notas 1 a 11 y anexos | all forman narte de 2stos Estados Contables. { \
gm:ﬂrmada al s00 efecto de su identificacion con mi informa profesional por separgdo del 1&'049‘12.—
e - > \ b
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y
DESARROLLO DE INVERSIONES
DEL NEUQUEN S.E.P.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL : 31 de DICIEMBRE de 2011

NOTA N° 1: BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Coniadbes de AGENCIA PARA LA PROMCCION ¥ DESARROLLO DC
INVERSIONES DEL NEUQUEN SQGIEDAD DEL ESTALO PROVINCIAL al 31 de Diciembre de
2011 han sido preparados de acuerco a as
neminal. Segun Resclucion C
en e presente Ejerc clc,

narmas cortables profesionales vigerles, en moneda
P.C.E N N° 355 la sociedad no na efectuado el aiuste per inflacan

Se han expresado en moneda nominal a la facha de cicrre de acuerdo 2 lo establecido por
lasRT.N°8 9,16, 17,18 19y 21¢celaFACPCE agprchadas por el CPCEN

En la exposicidn sz apliceron 1as mismas resolucones técnicas, con Iz Informacion
comparative correspandierte,

En la valuacian d= los rubros sa han aplicado los siguientes criterios:

a) Caja v Bancos,

qu= corrgeponden a oparaciones er menada dargentina. a
nomiral

a su valor

b) Créditos v Pasives

oy Crecitos por anticipos a Directores esian valuados a valares nominales

) naciendo usc de la dispensa que para los CPEQ dispone la Resolucion 413/08 del CP

e ' CENgn.-

Seert ¢} Bienes de Uso

o A gU cesto de adquisicion, on moneda nor 1inal, menos 12 amortizacién acumulada.
e Las amortizaciones se calculan siguiends el método de la linsa racta en base a la vida
- atl estimada, aplicandose tasas suficientes para extinguir valores al final de la vidz (til

Respecto al valor recuperable d= los Bienes do Use, se ha determinado a nival glotal

3 b 21 base a lo dispuesioer la dispzrsa respectiva de la Resolucién 419/08 del CPCEN

i | d}  Eslado de Resultados '
gy Las pariidas componentes ce las cuentas cue intagran los resul:acos del ejercicio se
exponer a su valor neminal v se har adoptado las dispesiciones que para los EPEQ
o dispone la Resolucion 419/08 del ©.P.C.E.N. que adapta las Rescluciores N° 312 32
g y 3530 celar ACP.CE

La segregacidn de los componentes financieros implicites se realiz¢ Lnicamente schbre log
salees de activos y pasivos a |3 fecha de los esizdos contzbles, conforme arexo il a i3
Resol.419/08 del CPCENqn, debido a ello existe una limitacién en Iz exposicion de las causas
generadoras del Resu tado del Ciercicic.
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[AGENCIA PARA LA PROMGCION Y NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
DESARROLLO DE INVERSIONES

‘DEL NEUQUEN S.ER, AL : 31 DE DICIEMBRE DE 2011
NOTAN"2 CaJAY BANCOS 32201 3122010
Caja 255377 1.099 .48
Barco Provincia de MNeacuén Ciz Cte 21.390,57 36.805,33
Barce Provincia dol Neuguen Cta Espocial ___{IOQ_F?O_Z: 45-3.?39,151_
Totales 42421487 533.813,55
NOTA NY 3 INVERSIONES
Plazo fijo intransferitle en BPN 8 A ze-iificado N® 25209 ca fe 307.934,50 =
cha 3071172011 v Wlo.04/01/2012 -
Mzrssss a cevengar al cicnie -234 71
307 71979 -
MOTA N° 4 OTROS CREDITOS
__PLAZG ESTIMADC DF GOBRO _ ]
1"Irimestre [2°Timesls [3=Tri(r|estre I ctal : ) Total
‘ 3101202071 31112/2010
A cuenia Honorarics ; i
Directerss v Sindico 208.812,00 | 508.516,00 359.828,00
Deudores Varias ' 2.816,32 2.816,32
Credito Fiscal lva | 157.271,68 157 271,55 fises s oy |
Rellva RG 3321 174.5 174,21 123,84
Ret.Ganancias 241,53 | 241 B8 -
Imp.Crédiles Banc | 26.274.72 | 26.274,72 12.836,12
TOTALES ) 157,887 73 537 907 04 | 205,824 75 385634 45
NOTA N® 5 BIENES DE LSO
Se valuarsr a su casto arigiral rieo de as amortizaciones ecumuiadas nzsta el cierre gel
gjercicio corforme el métazo linczl Lz comparacion del valor cortacle ca los henos d= sz,
el fue 12 supera su valor recuperable se ha efestyads a rivel globa confarme Rescl.419/08
NOTA M° 5 DEUDAS COMERCIALES IVI22011 12010
Proveedures - 4 400,00
Anticipo de Chenles _ 476 106,50 e
428 106,50 4 400,00
MOTA N7 DEUDAS SCCIALES
lasy 2da Trim{  2er Trim. 40 Inim Tota : Total !
. : | al 31112/2017 | al 311202510 |
Sueldas a Pagz: | 3592100 | 3592100, 2,00
Adicionales a Pagar . 1.938,00 | 1938,00| C.0c
Inst Seg.Soc. Ngr. | 2227180 24211,80) ¢,00
ART 560,00 | 66'},:50 "\ 2,00
3 _|Retenciones ¢ Deposit. 266,2 268,28 0,00
2 _ARetenciones 25 66,28 ) ) ! ,;lfj \
fotales . 62.997 08 0.00] 0.00| 62097,08 \
o \
\
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DESARROLLO DE INV
DEL NEUQUEN S.E.P.

AGENCIA PARA LA PROMOCION V|

ERSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

31 DE DICIEMBRE DE 2011

NCTAN° 8 QOTRAS DEUDAS

' | 1" Trimesire

2°Trimest-e 3" Trimastre otal | Total Mj.
[ i 8 3112/2011 ) &' 31/12/2010 |
Garantia Praoyzotos Edlicos 7800000 78.000 00 72.000.00 |
Lep Cecrato 771/20°0 700.000,00 7C0.000 00 35000000
Totales 70C 002,00

78.000,20

778.000.00

428,000.00 |

SROVISIONES
[CORRIENTES

19Trimestre

27 mesrea

FTrmeste

Taotal
al 311122011

Tatal
al 31122210

‘Para Honorarios da Direc
tores y Sindico.-

505.816,00

50881500 359.828,00
Para Gastos 25.254 00 _ 28.254,00 -
Iota ss 25.254,00 508.616,00 - 535.0/C,00 |  359.628,00 |

NOTA NYS OTROS INGRESOS

Aportes del Cstado no reinleyracles para funcicramienta

Otros Irgresos

NOTA N 10 RESULTADCS FINANGIEROS Y POR TENENCIA

3701202011

1.688.000.00
£8.500 00

3122010

244466 64
174.000 00

1.785.500,00

1.358.466 64

112207 200
Resultados Financieras Or ginadas nor Aclves
intereses Garados rE80.37
¥.580,27
- NCTAN® 11 PARTES RELACIONADAS 2112/200 31112/2010

Conforme | diszuesto porla R T N° 21 dz |3 FACP.CE sprobada por

Res. N°338 el CPCEN.

partes relazionadas con el siguiants detalle -

rfermamos que existizron oszrzciones con

o Cuenias Particulases Direciores 2or Anticipe Hencrarios, medidos a su G083 816,00 358.628,00
e valor norrinal conforme conciciones paziadas - '

¢

o Firmado al solo efects de su idenificacian con m mlorme crofesional, por soparado. de fecha 10/04/2013
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P. Anexo 1
BIENES DE USO
Cjercicio Econdmico N° 4 inciado el 01 de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011
:, ! Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativos con el ejercicio anterior
Valor al Valor al AMORTIZACIONES
RUBROS scomienzo dal | Aumentos Disminusiones cierre del Acumuladas Acumuladas NETO AL
vjorcicio sjercicio al inicio Bajas Alicunta Del Ejercicio al cierre CIERRE
MUZBLES ¥ UTILES 9.542,07 ADGTH5 20 - 418 4127 27 1.826,91 & 0% <1.043,73 4377062 AT5A66,63
ZQUIPOS COMPUTACION 36.922,20 48 603,19 . 3352550 339818 20% [ 1570512 | 6 103,40 57,422,290
INSTALACIONES - 47 ERZ 00 i 22 567,00 0% 225670 425670 | 3831030
RODADOS -] 933057 €3 305 78 - 2% 18 661,15 18 861,15 T4.644,53
T
L B | (— AR - Y
TOTALES | 4B.5B447 | 59227117 - 533.835,54 1122008 : - | AEGBTI N 9279170 545.04385
|Ejercicio Anterior | issosss]|  o7ssecn | 4556447  zerGac| - | 5 il \112ss09] 353283

Las notas 1 2 11 y Anexcs i a |l forman parte de estos estadus contables.
Firmado par mi al solo efecte de su identificacion con mi informe profesicnal, por separado, |

i
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| [,0/04/12.-
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLC DE INVERSIONES DEL NEUQULCN S.EP.

Ejercicio Econémico N° 4 iniciado el 01/01/2011 v finalizado el 3111212011
_Expreszdo on Pesos de la fecha de cierre - Camparativa con el ejercicio anterior

ANEXO DE GASTOS

Anexo il

RURROS Gastos de Gastos. tros Totlal Total
Administracion Especificos Guastos Cjercicia Ejercicio
- Actual Anterior
Honcrarios Admn'strat vos 42.300,00 42300 a0 101.172,20
Gestoria Minera 10.000,00 10.000,50 12.144.00
Mavilidad y Gtas Proyectas - 26,994,866 26.994,86 28.880,52
2750000 27.500,00 107.475,00

Consulioria Proyectos
Sueldos v s Soc,
Adicionalas

Honararios Cirartorio
Comisiones y Gos Banc
Asescria Legal
(Honoranzs Tecnicos
Meraihdan y Glos, Directono
Combustiblas y Manl Rodados
farterimiento Cficings
Publicaciones y Prenzs

1 asas y Seniciog

Faneteria ¢ Uies Esont

Insumaos Commatscion
Mensajeria v Corren
Refrigerios

Articulos de limp sra
Amortizaciones Bianas Uso
Capacitacion

Aszesoria lmpositiva y contaale
Energiz E gctrica

Caslos Vatios

Seowros v Patantes

26.260,90
£.456,40

12 0EDES

1.646,00

274,323 80

320,532,010
432.840,00
124 783 0C
48 E53,85 |

G RRY A

63.221.62

GE 516,101

6.£82.00

*5.266,00

£5.455 689
1.202.87

2.772,05
G.35%,28

BO0.607,90
S 4E2 00
LORB1E.00
2573852
52.800,00
124.783,00
77.237,86
15 14501
17.676
57.02152
2.307.20
16.067,35
10 b0, 76
@57 g

5405 53
205,87 |
A1 586,70

8 278 0
270008
935728
312205

10 543,25

359,628 00
1865725
41,400,020

192.900,00
R?274.73
21.646, 85

717 08
47.377.24

14.143,75

pside
1563,74
£69,77
8.348,9
13,200,00
16.1 2?,0({

46122

7.671,36" |

1 %
# 4
1

TOTALES al 31/12/2011

1.024 667 64

549773 54

1.766.690,67 _

1.258.831,56 | %\,

TOTALES al 31/12/2010

£34.715 04

28,951 38

1.258.831,36

Fiomedo zor i al solo sfectes de su identficasicn con i in'srma profesiona’, sor separadey ﬂﬁ’;f'fui:';la 1200472012 -
i 1]

1
!

Las notas 10 11y Anexos | a l, formsn parte dz esios Bsiedos Cor’-tabigﬁ\_ |

sreARDAl cEsAR
Oortader Puliieo |
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INFORME DEL_AUDITOR

SENOR PRESIDENTE DE LA

AGENCIA FARA LA PROMCCICN Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.EP
SANTIAGO DEL ESTERQ N° 435

8300 ~ NEUQUEN CAPITAL

NEUQUEN .-

B
Enm carécler de Comecnr Flulice irdependiente, informa Sobie
el razullado de la suciluriz que he =culuado sobre los estadas coniabies de la Agencie para '3 Framouion y
Dezamolc de Inversiones cel Meunuen Sociedad a2 Estado Pravineial con domiciiic en calle Santiaga del Estero N
- de la cLdad de NeucLan Provinzia de WNeuguér, corressondentes zl cuare c¢ aoondmico linanciere,
consicerado requla por astar comprendida entr2 ¢l 1 de enaro de 2011 y el 31 de Diciernbre de 2011 e se cetallan
21 el apartado siguieniz v oz g2 Fresenter en farna comparativa cor el gjarcicia anlerior.-

" -ESTADOS COMTASLES AULNTADDS
*  Estado de Siwacian Patimanial 21 31 < Diciemore de 2011y 31 de Diciembre de 2010
. Fstado de Resultados af 31 ge Diciembre de 2077y 37 do Liciambre de 201 J
. Fstado de Zvoluzion do) Patrmora Meto al 27 de Diciamhie 42 20179 y 31 de Diciemore de 2010
' Zetade de TiLjo de Efcclivo al 31 oz clembre d2 2071 v 31 de Diciembro de 2010
* Notas Ta 11y Anexos vyl al 31 de Diciembre ce 2011 y 51 de Diciembre de 2010

2-ALCANCE BT LA ALDUHORIA

M ocaemer fus practicado de acuardo oon rarmas de auditcria
vigenies, gue presciben |a revision selectiva ce la informacién contenida en ¥ 200 censiguients inclui aguellas
progbas e docurenlss cortables ¥ ulres procadim 2nios de zuditora cus considaé neueszrics de acuordo & |as
circunstancias.

3OACLARACIONES FREVIAS al CHCTAMER

la crlidac presanta estades oomvablos guLe surgsn de lbros
‘ubncados, corressondiznies 2 un F2i19do regular | cuye nicio tiene fecta el 1 de anera de 2011 y su ciere ef 31
de diciembre de 2011 en wonada raving de cleme {pesos), conformie a las resa ue aaes wenicas RT17 vy R719 de
I= Facpoe, v del Cunsejo Profesional ce Ciencas zcondmicas de la Provincia cel Meuguen, En furcion ¢z los
establecice porla Res. 287035 da |- FacpSe No s2 realizd |3 resxprasion para reconncer en torma integral los efectos
de @ nflazion.

Le zxposicion de lu informacian ¥ preparacion de los Estades

Curiebles se nace de acuerdo a lo esizbleaidn perla rescluciones wenices ndmeras 8,9 13,17,18,19 ¥ 21 fodas de
I Zacpca v del Sunszo Frofzsionel d Ciencizs Eeonomicas de 12 Provinzia dal Neuguén.

4 -DICTAMEN

Eromiocoinion, los estadus conzbles delalzces en 1 rodejan
razonablemente 1@ siuacion patrimana de la Agenciz paie lz Promoc a0 y Cesarrolia de Inversiones cel Meuguer
Sociadad da Csieac Frovincial 3l 31 do Uicembra ce 2011 y 31 de dicierioie de 201C, las resultados dal sjericio,
el flujo dz efectivo y a3 variacionas de sy satrimerio rile ermirads a esay ‘echas de acudo con normas conlabies
vigerles en el Cansepo Prefesional o Cierzias Zcondrices ae lz Frovinga de MNeLzlzn

SAMFORMACION ESPECIAL RECQUEKIDA POR NISPOSICIONES _EGALES

Cn cumplirienta dge disprsiciones vigentes informa Que dichos
s centebles lavades de confonmdad cor normmas | gzijgig que al 31 ve Dicambre do
crgada afaver da Ssieme Urica da Segurdad Sacial, 4 Ry

8s3tados  surgen de ranisio
2001 no surge deuds dev

NCUQUIEN, 10 de Abril de 2012.- ! §

g e




INFORME DEL SINDICO

Sefiores

AGENCIA PARA LA PROMOCION v DESARRCLLO
DE INVERSIOMNES DEL NEUQUEN SOCIEDAD DEL
ESTADD PROVINCIAL — AD -NCGN S.EFP

En mi cardcter de sindico de AGENCIA PARA LA PROMCCION Y DESARROLLD DE
INVERSIONES DEL NEUQUEN SOGIEDAD D=L ESTADO PROVINCIAL — ADI-NQN SEF.,
de acuerdo con o dispussio por el inciso 59 dal articulc 284 de la Ley de Sociedades
Comesrciales, he examinado Ios documentos  cetsliados en el parafc | siguente,
correspendiertes a cuarto ejercizic ds la sociedac Los documentos citados constituyen
informacién preparzda v emitidz ror ¢ Directorio de la Sociedad en ejercicio ce sus funciones
exclusivas. Mi responsabilidad es irformar sobre cichos documentos basados en & Tabajo que
se manciona en el parrafo |l

I DOCUMENTOS EXAMINADOS

| Estado de Situacion Patrimonial a1 31 de Diciernbre de 201"
Estaco de Resultados gor el periodo comprendico entre el 01 de Enero de 2011 y el 31
de Diciemare de 2071 -

[ ]

Estado de evolucidn del Patrimonic Neto por el pericda comprendico entre el 01 de
encro de 2011 y el 31 de Diciembre del 2011 - ;

. Estado de Flujo de Efectivo al 31 de Diciemore de 2011 -
3. Notas y Anexos correspondientes

¢ Inveniario al 31 de Dicembra ds 20 11.-

Memoria del Ciractario paor el e.ercicio finalizaco el 31 ¢e Diciembre ce 2011 -

o I, ALCANCE DEL EXAMEN

Mi examen fue rsalizado de acuerdo con fas normas ce sindicztura vigentes. Dichas
normas requeren cuz el examen de los Estados Centables se efectus de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes, e incluya |a verificacian ds la congruencia de las
- elementos examinados con la informacian sobre |zs decisionss societarias expuestas
by en Actas, y la adecuacidn de dichas decisicnas a la ey v alos estatutos. en lo relative a
B s sus aspectas formales y documentales.

Para reaiizar mi tarea nrefasiora sobre los documentos detallados en los items 1) 4 8)

del parrafo |, ne revisado ‘a auditoria c*ectuada For el additar externo | quien emitié su

e informe de facha 10 de Abril de 2012 de acuerds con as nonnas de auditoria vigentes,

it Dicha revisidn incluyd la verficzcion de 'a plenificacion del trabajo, de la néturalszz,

e alcance y oportundad ce los procedimientes aplicades y de los resultados de a
zuditorfa efectuada por dicha profesional .

Dade que no es resocnsabilidad del sincico efectuar un contrel de gestion, el examen
no se exiendio a los criterios y dacisiones ampresarigs de |as diversas araas de |a
Scciedad, cusstiones que son de responsabilidad exclusiva del Dirsctorio. Cansidern
qde mi traba o me brinda una base razonable sara ‘uncamentar mi inferme.

3%
i
|

Asimismo. en relacion con la Memeria del Directerio y el Invertaric correspondiente a
oy gjercicio terminado el 31 de Digierbre ce 201 7, he verificado que |3 primera contiene I3
(; informacién requerica por el ariculo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales ¥, &0 lo
S que es maeria de mi competenciz, que los datos rumericos, tanto de la Memoria del
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Directorio como del Inventario, concusrdan con los regstros contables de la Scciedac y
otra documenizc on pertinente.

1. DICTAMEN

I. EBasadao en el examen realizado, con e alcance descripto en el parrafo 1, en m opinién,
05 Estades Contabes adiuntos presenian razorablemente en iodos sus aspertos
significativos, 13 situacian patrimonial de AGENCIA PARA LA PROMOCION 4
CESARROLLC DE INVERSIONES D=L NEUQUEN SOCIEDAD DEL ZSTADC
PROVINCIAL ~ ADI-NQN S.EP - al 31 de Diciembre de 2011 | los Resultados de sus
operaciones, la evolucién del Patrimenia Netc y el Flujo de Efectivo per el ejercicio
terminado sn esa fecha. de acuerdo cor las normas vigentes apicadas,

<. En relacidn con la Memoria del Direatario y el Inventario no Zenge observacicnes que
fermutar en mazeria ds m| competercia,

3. Los Estados Contebles adjuntos y el correspondienle Irventario surgen de registros
conlzbles llevades, en sus asoentos formales, de conformidad con las disposiciones
lagales vigentes.

el
)/I. \\
\
’f’ \'\
Meuguén, 10 de Abri de 2012.- {
T . P I‘\_."‘w‘_
“Jurge Daniel Sabio
- Sindico H
] Contader Pdblico (Universidad Nacicnal del Sur)
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

Juan B. Alberdi N° 250- 7° Piso - NEUQUEN

EJERCICIO ECONOMICO N° 04
INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2011

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Domicilio Legatl: Juan B. Alberdi N° 250- 7° Piso - NEUQUEN

Actividad principal de la sociedad: Administrar y disponer, en caracter de fiduciario, los
derechos ylo bienes que compongan los fondos
fiduciarios o fideicomisos creados o acrearse parg
distintos objetus y finalidades, de acuerdo con normas
de creacion de cadad fondo y de confurmidad 2 lo
dispuesto por la ley nacional N° 24.441, guedando
facultada a actuar en tal cardcter en toda clase de
fideicomisos o servicios fiduciarios, de custodia de
valores y bienes de terceros en general, mandatos y
representaciones.

Fecha inscripcion en el Registro .
Pablico de Comercio : 24 de Noviembre de 2008

Modificacion del Estatuto Social: -

Fecha de vencimiento del contrata

social: 23 de Noviembre de 2107

Namero de Ragistro Publico de

Comercio: N® 153, Folios 1034/1048, Tomo A, ARo 2008,
Composicién del Capital Social Suscripto integfado
10.000 acciones de $ 100,00 cfu de VN $ 1.000.000,00 $ 900.000,00

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmadq af sglo efecto de su identificacion con mf informe da fecha Us/03/2012

Elso Leanﬁ/ro Bertoya
Fresidente

T3 C"—"__if’;untador Piiblico Nacional
| WMatricula: 1V V- F" 118
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MEMORIA

Sefiores Accionistas
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NEUQUEN

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio somete a consideracion
de Ins sefiores accionistas la presente Memoria, el Estado de Situacién Patrimonial, el Estado
de Resultados, el Fstado de Evolucion del Patrimonia Neto, Inventario, Notas y demas cuadros

Anexos a los mismos, correspondientes al ejercicio econémico N® 4, cerrado el 31 de
Riciembre de 2011,

Presentacion Institucional _

Fiduciaria Neuquina es una Saociedad Anénima con participacion estatal mayoritaria, creada en
el afio 2008 mediante la Ley Provincial N° 2612, con el propasito de administrar los fondos
fiduciarios que fueron constituidos con los recursos provenientes de ia renegociacion de las
concesiones hidrocarburiferas.

El objeto de la Sociedad consiste en administrar y disponer, en caracter de fiduciario, los
derechos y/o bienes que compongan los fondos fiduciarios o fideicomisos cr'eados D a crearse
para distintos objetos y finalidades. Las facultades de Fiduciaria Neuguina como fiduciario en

los distintos fideicomisos en los que intervenga, surgiran de cada contrato de fideicomiso, y

podran referirse a cualquiera de las actividades que desarrolle en el cumplimiento de sus

obligaciones y en el gjercicio de los derechos que al fiduciario le corresponde por aplicacion de
la Ley 24 441,

Fondos Fiduciarios Administrados

Al 31 de Diciembre de 2011, los fondos fiduciarics cuya administracion ejerce Fiduciaria
Neuquina son:

» FFN (Fondo Fiduciario del Neuguén): Normado bajo el Decreto Pcial. 2357/2008.
Constituide con el 62,.2% del ‘Pago Inicial® emergente de |a renegociacion de los
contratos de exploracion de las asreas hidrocarburiferas de fa provincia. Tiene por
objeto financiar exclusivamente los equipamientos y obras de infraestructura con fines

sociales, econamicos, urbanos y de saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos

generados por la realizacién de obras productivas y aquelias que tengan por objeto el

desarrollo autosustentable y la diversificacion productiva. Autoridad de Aplicac n




MEMORIA

Consejo de Administracion del F F N (Creado mediante Resolucian del Ministerio de
Desarrollo Territorial de la Provincia del Neuguén N* 891/2010)

» FOPRODES (Fondo Especifico “Programé para sl Desarrolio). Decreto Pcial
355/2009. Al igual que el FFN, se conforma con el 15% del “F"agd Inicial”. Tiene por
objeto financiar exclusivamente los equipamientos y obras de infraestructura con fines
sociales, ecundmicos, urbanos y de saneamiento, la satisfaccion de obras ¥ créditos
generados por la realizacion de obras productivas y aguellas que tengan por objeto el
desarrollo autosustentable y la diversificacion productiva que consensuan el Ministerio
de Desarrollo Territorial con los Municipios incluidos en la Ley de Coparticipacion
Provincial N° 2148. Autoridad de Aplicacion: Ministerio de Desarrollo Territorial de 1a
Provincia del Neuquén.

» FPSIyT (Fideicomiso de Produccion, Industria, Servicio y Turismo): Decreto Paial.

1330/2009. El presente Fideicomiso tiene por objeto garantizar la Afectacion especifica
de los fondos provenientes del fiduciante y demas aportantes a favor de los
beneficiarios que determine en cada caso la Autoridad de Aplicacion, en funcion de ios
objetivos establecidos en el denominado “Programa para el Desarrollo”, por lo cual, se
desprende del Fondo mencionado anteriormente, v tendrd como destino prioritario y
absoluto los sectores de Produccion, Servicios, Industria y Turisma de la Provincia.
Autoridad de Aplicacion: Consejo de Administracion del FPSIyT. (Creado mediante

Resolucion del Ministerio de Desarrollo Territorial de la Provincia del Neuguén N®
58/2010).

* RSE (Responsabilidad Social Empresaria): Decreto Pcial. 2356/2008. Tiene por
objeto contribuir en el dmbito de la provincia al desarrollo en materia de educacion,
medio ambiente, salud, cultura, ciencia e investigacion, energias alternativas y

desarrollo comunitario. Autoridad de Aplicacion: Ministerio de Desarrolio Territorial de
la Provincia del Neuguén.

» FDAP (Fideicomiso Desarrallo Aeronautico). Decreto Pcial. N° 1641/10. Tiene por
objeto el desarrollo en materia aeronautica en la Provincia del Neuquén. A lo largo del
afio 2011 se trabajo conjuntamente con la Coordinacion de Aeronautica, reparticion
dependiente de la Secretaria de Estado de Seguridad de la Provincia, realizando las
gesﬁones y trdmites cormrespondientes a este ambito. Inicio de Actividades: Noviembre
2010. Autoridad de Aplicacion: Consejo de Administracion del Fondo Aeronautico —
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MEMORIA

Ministerio de Coordinacion de Gabinete. Decreto Pcial. N° 1641/10, modificado por
Dcto. 189/2011.

Afio 2011, Principales Sucesos

Haciendo mencion a los objetivos fijados por la Sociedad en el gjercicio 2011, sc puede decir
que se lograron alcanzar de manera optima. En relacion a la consolidacion del equipo de
trabajo, se ha logrado mantener la dotacion de § empleados y el cumplimiento de esto permitid
fortalecer el ambito laboral y potenciar las cualidades técnicas de sus infegrantes,
aprovechando ademas el compromiso v la voluntad de quienes integran la estructura operativa
de la empresa para evitar las rotaciones producidas en afios anteriores como asi también los
costos de introduccion y capacitacion del nuevo personal que esto conlleva.

Por otro lado, se dieron importantes mejoras en cuanto al sistema de gestion utilizado por Ia
empresa para la administracién de los fondos fiduciarios. Estos avances, han permitido obtener
informacién de manera mucho mas unificada y confiable, vinculando los datos de los distintos
sectores tanto administrativo como cantable y financiero, reportando al detalle el estado de
situacion de cada fideicomiso a los distintos agentes de interés,

A fines del afo 2010 se iniciaron las gestiones pertinentes para Ia creacian del Fondo
Fiduciaric de Desarrolio Tecnologico, habiéndose propuesia para el 2011 trabajar en canjunto
con el Consejo de Accidn y Planificacion para ¢l Desarrollo (COPADE) y dar inicio a la
administracion del misma. Si bien se han seguido realizando acciones para su creacian, causas
agenas a la sociedad adn no han permitido que el mismo inicie su actividadad a la fecha. Aun
asl, se sigue el camino de consolidar la posicion como empresa provincial y para ello ofrecer
una herramienta eficiente para la gestion de los recursos de la Provincia de Neuquén, para lo
cual la sociedad se encuentra abierta y dispuesta a participar de éste y de otros potenciales
fideicomisos.

En similitud a ejercicios anteriores, y de acuerdo a lo establecido en su Lny de creacitn,
Fiduciaria Neuguina S.A. no posee fines de lucro por su aclividad relacionada. pero se continuo
con el correspondiente recupero de los gastos en que se incurriere, inherentes ai
funcionamiento de la saciedad. El estatuto de la sociedad, prevé Ia posibilidad de gue Ia
Fiduciaria Neuquina S.A. perciba honorarios y comisiones en el casa en que se le encomiende
la administracién de fondos fiduciarios privados, aunque a la fecha sequimos interviniendo
como agente fiduciario solo en fideicomisos publicos.

Por lo expuesto, siendo que los gastos fueron recuperados mediante el prorrateo a los Fondos
Fiduciarios administrados y considerando que no se obtuvieron comisiones por la




MEMORIA

administracion de otros fideicomisos, el resultado ordinario del ejercicio 2011 es de $0 (Pesas:
cero)

Gomo viene practicindose desde mediados del 2010, a través de la Gerencia Administrativa y
con la cowrdinacion de los sectores camrespondientes, durante el afic 2011 se acompano e
trabajo de las firmas responsables' de la Auditoria Externa de los estados contables. Es
importante destacar que a partir de Agosto del 2011 se encomendd para todos los Fondos
administrados a la empresa Gonsalez Fsicher & Asociados S A., dadas sus excelentes
condiciones y su conveniencia tanto econoémica como técnica para la labor de Auditoria
Externa de los Estados Contables.

Es importante destacar el trabajo llevado adelante regularmente por la Comision Fiscalizadora
En el presente afo se desvinculd uno de sus miembros por razones personales, dando lugar al
ingreso de una profesional que no solo se adaplo faciimente a las exigencias del equipo, sino
que ademas aporté un asesoramiento rico desde el punto de vista juridico - legal.

Como hechos relevantes ocurridos a lo largo del afio 2011, debe mencionarse la cancelacian
total por parte de la Tesoreria de la Provincia respecto a las Lelras del Tesoro que en el mes
de Diciembre 2010 el Ministerio de Hacienda y Obras Publicas habia lanzado por $5200.000. 600
(Pesos Doscientos Miliones). sumadas a estas las suscritas por el Fondo Fiduciario de
Neuquén en el Ao 2009. En ambas oportunidades, se analizo la disponibilidad de fondas
existente en cada uno de Fideicomisos administrados y se resolvia utilizar los recursos que se
encantraban  transitoriamente sin  aplicacion para suscribir letras del Tesoro Provincial
considerando que segin el Art. 9 de las respectivos Contratos Constitutivos, es obligacion del
Fiduciario priorizar la inversion en titulos publicos siempre que exista oferta disponible. Gracias
a esta importante liquidez, y sumado a Ia posibilidad de trabajar al menos en una modica
proporcion con las instituciones bancarias privadas, durante el periodo 2011 el rinde de los
fondos osciosos ha sido el mas iImportante y eficiente en la corta vida de |a sociedad,

Otro hecho importante a destacar en el afio ha sido ia renegociacion de areas hidrocarburiferas
por parte de las empresas Chevron Argentina — Corporacion Financiera Internacional v Central
International Corperation, inyectando nuevos fondos por U$S 56 000.000 {Dolares: Gincuenta y
Seis Millones) a repartise en las mismas condiciones que la primer rueda de contratos
negociados entre la Provincia y las empresas de explotacion petrolera. Estos fondos generaron

la pesibilidad de afrontar nuevos e importantes proyecios para la provincia, que seguramente
seran capitalizados en los proximos gjercicios.

Ll




Fiduciaria Neuguina, durante el afio 2011 asumié la administracion de los distintos
Fideicomisos con el propésita de alcanzar importantes resultados para la provincia, intentando
aportar la mayor celendad posible en el proceso del cual es parte y predispuesta al trabajo en
conjunto con otras instituciones publicas. Gracias a esto, algunos de los resultados mas
importantes del cual la sociedad es parte, han sido la adquisicion de equipamiento informéatice
para distintos organismos, obras de tado tipo para diversas sociedades vecinalas gestionadas y
financiadas a través del Fondo de Responsabilidad Social Empresaria, fuerte avance en los
proyectos de construccion de Hosterias en el interior de la provincia, adquisicion de maquinaria
agricola a fravés de la Subsecretaria de Produccion y Desarrallo Econémico del Ministerio de
Desarrollo Territorial, financiamiento de programas de pavimentacion de calles adquisicion de
bienes de capital, programas habitacionales y demas obras consensuadas entre los municipios
y la Autoridad de Aplicacion del Fondo FOPRODES (Art. 6° Ley 2615), culminacion de las
obras principales y secundarias del canal Mari Menuco, importantes aportes en la obra dol
canal de riego para Cutral Co, Plaza Huincul y Chaliacs, y demas contribuciones aque
requirieran de la correcta administracion de los fideicomisos publicos.

ks importante desacar que a lo largo del ejercicio se cumplio puntualmente con la preparacién
y entrega de los informes cuatrimestrales a la Autoridad de Aplicacion y la preparacion de datos

solicitados por los distintos sectores y organismos de la administracion centralizada y
descentralizada,

Perspectivas y Objetivos Afio 2012

La gestion 2011 cre6 las hases y los principios a seguir a la hora de definir perspectivas para
un crecimiento sostenido. El afio 2012 sera un periodo de consolidacion, capitalaizacion ¥
apuntalamiento para Fiduciaria Neuguina S.A., con una impertante posicién en el esguema
administrativo provincial, impulsado desde la correcta administracién de fondos fiduciarios.
Serd imporlante continuar trabajande en conjunto caon los diferentes sectores, siempre con
vistas a conformar nueves Fondos Fiduciarios que sirvan de herramienta para cubrir ias
necesidades que requieran del servicio fiduciario.

Actualmente se encuentran en analisis algunos proyectos vinculados al Consejo de Accién y
Planificacian para el Desarrollo (Fondo para el Desarrollo Tecnologico) y a Potasio Rio
Colorado S.A. (Fondo de Desarrolla Socio-Ambiental) que, previo a quedar firmes, requieren la
afinacion de algunos aspectos y la respuesta por parte de sus interesados a soliciludes

planteadas por Fiduciaria Neuquina S.A con el objetive de llevar adelante su efectiva
administracion.




MEMORIA

Los objetivos a fijar por la Sociedad para el aifo 2012, comprenden el fortalecimiento continuo
del equipo de trabajo, para lo cual se trabaja dia a dia, capacitando técnica y laboraimente a
los empleados, conduciendo y aconsejando a los mismos por el camino del profesionalismo y
la etica,

Por otro lado, siempre se buscan mejoras respecto a las herramientas de gestion, entre ellas |
sistema informatico, permitiendo brindar un mejor y mas eficiente servicio, adaptando sus
rmecanismos a los distintos procedimientos de cada fideicomiso.

Sera importante destacar que el 2012 es un afo que inicia una nueva etapa, la cual se percibe
dificil en términos econémicos, por lo que Fiduciaria Neuquina S.A. debera eslar atents Y
dispuesta a la hora de realizar su aporte por el bien de la sociedad neuquina.

Neuquén, 05 de Marzo de 2012

El. DIRECTORIO

~i
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A, _
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 3ide Diciembre de 2011

Comparativo con el gjercicio anteriar [n Pesos
Al 3171212011 Al 3911212010
ACTIVOD

ACTIVO GORRIENTE
Caja y Bancos {Nata 2.1, 3.1) 447 975,06 63.123,50
Creditos (Nota 2.1; 3.2; Anexo I) 464 150,00 358.666,25
Ant. de Gtos. a Fdos. Fiduciarios (Nota 2.1, 3.3, Anexa 1} 170.321,66 261.191,18
Otres Créditos (Nota 2.1: 2.4. 3.4: Apexc ) 100.000,00 ___362.500,00
Tatal Activo Coients 1.182 446 72 1.045 488 81

ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de lsa (Nota 2.2; Anexa il) 79.093 .34 896 418.03

Activos Intangibles (Nota 2.2 Anexo ill) 418756 . .332266

Total Activo No Comiente 83 280.90 08 740,69

TOTAL DEL ACTIVO; 1.265.727.62 1.145.230,60
PASIVO

« . PASIVO CORRIENTE

Deudas Fiduciarias (Nota 2.3: 3.5: Anexo I) 135.500,00 8.056,00
i Cuentas por Pagar (Nota 2 3- 3.6; Anexo ) 7.101,04 46 224 47
€72 Remun. y Cargas Sociales (Notz 2.3, 3.7; Anexo 1) 81.125 68 54.308,23
Cargas Fiscales (Mota 2.3; 3.8 Anexo |) - 940 40

Ofras Deudas (Nota 2.3; 3.9: Anexo ] 42.000,00 35.700.00

Total Fasivo Corrienta 265 777 B2 T 14523060

PASIVO NO CORRIENTT
No FPosee

Total Pasive No Cormrienta ik

TOTAL DEL PASIVO: 265.727 62 145.230,60

— e R

PATRIMONIQ NETO
Segin estado respectivo ___ 1.000.000,00 1.000.00¢,00
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO: 1.265.727,62 1.145.230,60

las Nofas y los Anexas forman parte integrante oe los Estados Contahies

Firmadu ai sofo efecto de su identificacion con mi informe de focha 05/03/2012
/9 / ; 3
__-_-\“""_“-—._,—-—
tar A, biga Elso Lepéro Bertoya '

Conlador Priblico Blacional Presidente
Matricula: TV - F* 118
CPCEN-UNG.
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FIDUCIARIA NEUQUINA 5.A.
ESTADQ DE RESULTADOS
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2011
Comparativo con el ejercicio anterior

Cn Pesos

Al 31202011 AP 311212010

RECUPERO DE GASTOS 1.832 007 92 1.6828 028,48
EGRESOS

Gastos de Administracion (Anexo iV) (1.679.978.75) (1.627.629,33)

RDOS. FINANCIEROS Y DE TENENGIA (Nota 1.1) (2.02917) (399,15)

RESULTADO DRDINARIO

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

WO i

las MNotas y los Anexos forman parte integranie de los Estadas Contables
Firmado al sclo efegto de su identificacion con mi informe de facha 05/03/2017

//@ b

Elso L%dro Bertoya
Mresidente

Contadar Pablico N rmml
Matricila: TOVI - v 118

C.PCEN-UNC,




FIDUCIARIA NEUQUINA S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 20171

Comparativo con el ejercicioanterior En Pesos.
APORTES DE LOS PROPIETARIOS GCIAS. RESERVADAS RESULTADOS TOTAL TOTAL
Capital Ajuste Aportes Reserva Otras NO EJERCICIO EJERCICID
Suscripto  del capital  no capit. Legal Reservas  ASIGNADOS ACTUAL ANTERIOR
Saldos al inicio 1.000.000,00 - - - - - 1.000.000,00  1.000.000.00
= 1.000.000,00 : 3 . - ; 1.000.000,00  1.000.000,00
Resullado del periodo = 2 = o - = =
.~ Saldos al cierre 1.000.000,00 - - - - 1.000.000,00  1.000.000,00

g Le informacion se expresa en moneda de cierrs exceplo en aquellas cuentas que, por razanes legales. deben
BXPONesse ® sus valores nominales y sus respectivas cuentas complementarias de ajusic.

Las Notas y fos Anexos farman parte infegrante de los Estados Contables
Firmadn al solo efecto de su idgniificacion con mi informe de facha 05/03/2012

% y \i A .} Riga Etso peandro Bertoya
Contador PutflicolMacional Frasidente
Matricula: T" VI " F2 115

CPOCEN- UNC,
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31de Diciembre de 2011
Comparativa con el gjercicio anterior

'n Pesos

Variaciones del efeciivo

Electivo al inicio del ejercicio
Modificacion de ejercicios anteriores
Efectivo al cierre del ejecicio

Aumento/Disminucion neta del efective
Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas

Ingreso cobro Fondos Administrados

Pago Anticipo Honorarios a Directores y Sindicos

Pago Deudas Saciales

Paga Henorarios Servicios

I’ago de Servicios

Pago Deudas Fiscales

Pago Gastos Operativos

Pago Gastos Bancarios y Financieros

Pago Gastos a recuperar Fiduciante Pcia. Del Neugquén

FEN

Flujo neto de efective generadofutilizado por las actividades cperativas

R Actividades de Inversién
Pagos por compras de Bienes de Uso
Pago por compra de Activos Intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado por actividades de Inversion

Actividades de Financiacion
Ingreso por Integracion de Capital Social

; Flujo neto de efectivo utilizado por actividades de financiacion

Variacion neta del efectivo

Al 3171122011

63.133,50

Al 3171212010

63.805 18

A47.975,08 63.133,50
384.841,56 {761,68)
1622 877,42 1645 563,23
(272 100,00) (167.400,00)
(769.977,94) (614.372,51)
{302,695, 79) (693.522,39)
(34.890,18) (30.307,02)
(8.759.60) (16.108,03)
(95.888,77) (159.914,12)
(2.029,17) (2.860,94)
: (141.900,00)
136.535 57 (179.822 68)
(7.913,06) (8.439,00)
(6.281,35) .
(14.194.41) (8.429,00)
262 500,00 187.500,00

____262.500,00

187.500 00

_384.841.56 (761,68)
Las Notas v los Anexos forman parte infegrante de los Estados Contables 2y
Firmado al sclo efectople su identificacicn con mi informe de fecha 05/03/2012
: : - o
/ Q / ! —
e oaaib]

Matricida T° VI - Y 118
C.PCEN-UNC.
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el efercicio anual cerrado el 31de Diciembre de 201 7
Comparativo con el ejercicio anterior

1. NORMAS CONTABLES
1.1.- BASES DE PREPARACION:

Los estados contables han sido preparados de acuerde con las disposiciones de la Ley
19550 y sus modificatorias v las normas contables profesionales vigentes contenidas en |a
Resoluciones Técnicas N° 16 17,18, 19 y 21 de la FACPCE, adoptadas por el CPCEN
mediante las Resoluciones N°® 312, 321, 324, 329 y 338 .También se aplicaron las normas
de la Resolucion 419/08 que adopta las resoluciones 312, 323 y 360 de la FACPCE, que
flexibiliza la aplicacion de las normas contables y establece dispensas para los Entes
Pequefios (EPEQ) y diferentes modalidades de aplicacion a los restantes entes. La
Sociedad esta incluida dentro de la caracterizacion establecida en la Resolucion N°® 419/08
del CPCEN, como Ente Pequefio. en virtud de lo cual ha utilizado las siguientes dispensas
para la confeccion de los presentes estados contables:

Valor recuperable de los activos

La comparacién del valor contable de los bienes de uso o que no generan un flujo de fondos
propios, con su valor recuperable, se ha realizado a nivel global. Esta opcién implica no
identificar los componentes de la empresa afectados a las diferentes actividades y la
asignacion de activos para las unidades generadores de efectivo.

Componentes financieros implicitos

La sociedad no efectua la segregacién de los componentes financieros implicitos contenidos
en las cuentas de resultados, en virud de lo establecido en la Resolucion N° 419/08 del
CPCEN, en consecuencia, no se expone el subtotal del resultado bruto y se efectia la
presentacion de los resultados financieros y por tenencia en forma conjunta. Si bien esto

implica una limitacion en la exposicion de las causas del resultado del ejercicio, su afecto no
as significativo.

1.2.- CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

En el periodo comprendido entre el 1° de Enero da 2011 y el 31 de Diciembre de 2011 no se
ha realizado el ajuste por inflacian.

Este criterio estd de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales
establecen que los estados contables no deben ser reexpresados desde el 30 de Setiemhbre

de 2003, segln Resolucion N° 355 del CPCEN que aprueba la Resolucion N° 287/03 de Ia
FACPCE,

1.3.- MODELO DE PRESENTACION:

Se ha utilizado el modelo de presentacion contempiado por las Resaluciones Técnicas N° B

y 89 de la F.A.C.P.C.E., modificadas por las Resoluciones Técnicas N°19 y21, y adoptadas
por el C.P.C.E.N. mediante Resolucion N° 120 y sus modificatorias.

Las Notas y fos Anexos farman parte integrante de los Estados Confablas
Firrnado al solo efecto de su identificacién con i informe e fecha 05/03/2012
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r A. B Wdiga Elso Leéndro Bertoya
Contador Publice Wacional Presidente
Matricula T* V| —F° 118
CPCEN-UNC.
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el efercicio anual cerrado el 31de Diciembre de 2011

La informacian comparativa se presenta teniendo en cuents lo establecido en la Resolucion
Técnica N° 8, es decir, la informacion comparativa del Estado de Situacion Patrimoniai se
relaciona con el mismo estado a la fecha de cierre del gjercicio anual precedente y el Estado

de Resultados , el Estado de Evolucion del Patrimanio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
con el periodo equivalente del gjercicio precedente.

2, CRITERIOS DE VALUACION :

2.1.- Caja y Bancos, Créditos, Anticipos de Gastos a Fondos Fiduciarios y Otros
Créditos:

Estan expresados a su valor nominal, y corresponden a montos fijos que no generan ninguan
tipo de interés. En el caso de Creditos, Anticipos de Gastos a Fondos Fiduciarios y Otros
Creditos han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados
financieros. Los valores obtenidos de esta forma no difieren en forma significativa de su
valor actual determinado en base a Ja mejor estimacién posible de las sumas a cobrar.

2.2.- Bienes de Uso y Activos intangibles:

Los bienes de uso y los Activos Intangibles estan valuados a su costo menos Ia
carrespondiente amortizacion acumulada. La amortizacion es calculada por el metodo de a
lInea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida

util estimada. El valor de los bienes de uso Y los Activos Intangibles no supera el valor
recuperable, calculado segin se expone en Nota 1 1 -

2.3.- Deudas Fiduciarias, Cuentas por Pagar, Remuneraciones y Cargas Sociales,
Cargas Fiscales y Otras Deudas:

Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminande los resuitados financieros al
clerre, segun corresponda. Los valores obtenidos de esta forra no difieren en forma

significativa de su valor actual determinada en base a la mejor estimacion posible de las
surnas a pagar

2.4.- Partes relacionadas:

A los fines de dar cumplimiento a Io estipulados por la Resolucion Técnica N° 21 de la
FACPCE, se informa que, durante el ejercicio, el socio Provincia del Neuguén efectio una
integracién de capital de $ 225.000,00, mientras que le socio CORFONE S.A  ha integrado
la suma de $ 37.500,00. El saldo de integracion se expone en Nota 3.4

Las Notas 'y los Anexos formen parfe integranile de los Estados Canfabies
Firtnado al solo efecto de su idertificacion con mi informe de fecha 05/03/2012

z 5 ga Else L ra Bertoya
Cantador Pulflico Nacional Pra

Matricula TO Vi — F* 118
CPCEN -UNC.
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2011
Gomparativo con el gjercicio anterior

3.- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 311212011 Al 3111202010
3.1.- Caja y Bancos
Cajn Chica 478,80 -
Beo. Pcia del Neuquen C/C 447 496 76 82 517 20
Beco. Nacion C/C

- 616,30
Total _ 44787506 5313350
3.2.- Créditos

Glos a Recuperar Fiduciante - Pcia. Del Neuguen 180.300,00 190.300,00
Anticipo Henorarios Directores 163.600.00 99.900.00
Anticipo Honorarios Sindicos 118,500.00 67.500,00
Anticipos a Proveedores 1.750.00 965,25
Total 464.150,00 358.665,25

Piazo estimado de realiracion
2° Trimestre

46415000 358 665,25
3.3.- Anticipos de Gastos a Fondos Fiduciarios
Fdo. Fiduciario Resp Soc. Empresaria 38.475 86 52.897448
Fdo. Fiduciario del Neuquén 100 963,70 151.114,87
Fdo. Fiduciario FO.PRO.DES. 13.477 .61 18.537.77
Fideic.Prod Serv.Indust. vy Turismo 8.413,64 13.167 .05
Fideic. Des. Aeronautico Provincial 8.989 55 25396 99
Total 170.321,66 261.191,16
Plazo estimado de realizacion i
22 Trimestre 170.321 66 26178116
3.4.- Otros Créditos
Accianista Provincia del Neuquén 100.000,00 325.000,00
Accionista HIDENESA S A, = -
Accionista CORFONE §A, - 37.500,00
Total 100.000,00 362.500,00
Piazo estimado de inlegracion
12 Trimastre 100.000,00 362.500,00
3.5.- Deudas Fiduciarias
- Fondo Fiduciario del Neuguén - 8.068,00
Fdo. Fiduciario Resp. Soc. Empresaria 135.500.00 -
Total 135.500,00 8.056,00
Plazo eslimado de cancelacion
1 Trimeskre 135.500,00 3.086 00

Las Notas y Anexos forman parte infegrante de los Fstados Contebles
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 05/03/2012

/a /5

mar A. 57 Uplga —— Elsp”éandro Bertoya
Contador Pliblico Nacional Presidente

Malricula: T° VI - F* 118
GCPCEN-UNG,
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

For el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2011

Comparativo con el sjercicio anterior

Contador Pablico

r

acional
Matricula; 7% V| - F* 118
CRPOCEN-UNCG.

Al 3111272011 Al 3111212010
3.6.- Cuentas por Pagar
Proveedores en General 121823 161,83
Proveedor Honorarios - 40.355,00
Praveedores de Servicios 5.886,71 5.707 84
Total 7.101.94 46.224.47
Plazo csiunedo de cancelacian '
2% Trimestre 710184 48,224 47
3.7.- Remuneraclones y Cargas Sociales
Sueldos a Pagar 47.700,00 34.885,00
Aporte RNSS a Pagar 10.718,65 745090
Contribuciones RNSS a Pagar 9.658,098 4345 67
Aparte RNOS a Pagar 2.207 b7 1.820, 70
Contribuciones RNOS a Pagar 4.415,16 324438
Retencian Geias, 4ta. Catey. 2 Pagar 2062 60 25888
Seguro de Vida a Pagar 22,14 =
ART a Pagar 1.829,58 1.082,37
Sindicato a Pagar 969,14 643,59
FAECYS a Pagar 207 9R 136,65
La Eslrella a Pagar 1.251.25 581,65
INACAP a Pagar 82,44 82 44
Total 81.125.68 54.309,23
Plazo estimadu de cancelacian 5
1% I nmestre 8112568 54 309,23
3.8.- Cargas Fiscales
; Retenciones Imp. Geias. a Depositar - 240,20
Total 940,90
Mazo estimado de cancelacion 5
840,90
~ 3.8.- Otras Deudas
Honorarios Directores v Sindicos a Pagat 27.000,60 20.700,00
Nepdsitos en Garantia Directores 15.000,00 15.000,00
Total 42.600,00 35.700,00
Plazo vstimado da cancelacion
2° Trimastre 42.000,00 35.700.00
Las Nofas y Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmadio al solo efecto de su identifidacion con mi forme tle fecha 05/03/20717
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Fresidente




ANEXO |
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
PLAZO DE REALIZACION DE ACTIVOS Y DE CANCELACION DE PASIVOS
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2011 _ Fn Pesos

ACTIVOS
Eqrrientes i 2012
Entidad 1er. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim. 4to. Trim. Tatal
Créditos - 4B4.150,00 " . 464.150,00
Ant de Gtos. a Fdos. Fiduciarics - 170.321,76 - - 170.321.66
Otros Crédilos 100.000,00 - - 100.000,00
Totales Corrientes 100.000,00 634.471,66 " - 734.471,66
PASIVOS -
L Corrientes 2012
: Entidad 1er. Trim 2do. Trm. Jer, Trim. 4te. Trim. Total
Deudas Fiducianas _ 135.500.00 - - : 135.500,00
Cuentas por Pagar - 7.101,94 4 - 7.101.94
Remun. y Cargas Sociales 8112568 - - - 81.125,68
Otras Deudas : - 42.000.00 - 42.000,00
Totales Cormrientes 216.8625,68 49.101,94 = - 285.727,62

Las Notas vy los Anex
Fimado al solo efecto

forman parte infegrante de los Fstados Contables
s idenfificacién con mi informe de fecha 05/03/2017

rA. B.Vega
Contador Publico Nacional
Matricula; T° Vi - F2 118
GCPCEN-UNC,
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ANEXD i
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A,

BIENES DE USC
Al 31de Diciembre de 2011
Comparativo con el ejercicio anterior

En Pesos
\a"al-or al i Disminu- Valor ai Amorf.nnilm, Amortizac, Amnrt._acum. Valor Valor
inicio del Aumnentos ciones cierre dal al iniclo HBajas del al clerre Residusal Residual
elercicio ) #lercicio del gjercicio sjercicio  del ejercicio Neto 2010 Neto 2008
kg Mo
Comyg v 40,3712 51 4,159,711 % 44,531, 72 24 102 .08 14.843 5+ 38.945 89 558573 16 27053
Telgtoniz
M. v Utiles 63.750,38 - - 53.150,58 12.63C,08 - €315 04 18.94b 12 44.205,26 A0 820 30
Irstalaciones 340034 D0 3753 94 - 1787 05 T.A08 8D - 4078 80 11 485 B0 29_302._35 29.527 20
Total 140.556,99 7.913,08 148 470,05 44.138,96 25.237,76 59.376,71 79.093,34 86.41 8,‘ 9:‘:_

Lag Motas v Ins Anexos forman parle infegrante de los Fs#ad:is Confablas N
Firmace al solo ofects de suf¥erliicacicn con mi informe de fecha 0540320712
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ANEXO 1
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31de Diciernbre de 2011
Comparativo con el ejercicio anterior i En Pesos
Valor al Disminu-  Valoral  Amort.acum. Amortizac.  Amort.acum. Valor Valor
inicio del  Aumentos cicnes  cierre del al inicio Bajas del al cierre Resldual Hesidual
gjercicia ejercicio del ojercicio ejercicio del ojercicio Neto 2010 Netc 2008
Software 9.988,00 628135 16.249,35 G5.645,34 - 541645 12.061.79 4.187 56 3.322 85
Total 9.968,00 6.281,35 - 16.249,35 6.645,34 5.416,45 12.061,75 4.187,56 3.322,66 :
Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contabies
Firmadao al solo efecto dejsu identificacion con mi informe de fecha 05/03/2012
e ~ / o T ",
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Elso Leandro Bertoya
Presidente
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ANEXQ IV

m
FN SRS
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64°, APARTADO I, INC "b” DE LA LEY 18550
Por ei Ejercicio cerrado el 31 de Diciernbre de 2011

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos

Gastos de Rtados. Financieros TOTAL TOTAL
Administracion Y por Tenencia 2011 2010 )
Remuneraciones 551.541,78 - 55154178 432.080,01
Canceptos no remunerativos . 119.990,58 119.990 56 100.358,87
Cargas Sociales 125.262,05 - 125262 05 81.763,256
Honorarios Directores y Sindicos 187.400,00 - 167.400,00 161 400,00
Viaticos - - - 1.020,00
Honorarios Profesionales 114.084,50 E 114.084,50 236.654.00
Sernvicios de Terceros 52.597 .31 - 42.5897 31 65.030,80
Alguiler Oficina 72.497 62 172497 62 172 497 60
Energia Electrica 11.98325 - 11.983,25 10.391.65
Gas 292 47 - 492 47 328,38
Teléfonas 4.396,94 & 4.396 84 714417
Celular 382910 - 3.828,10 3.032.91
internet 2.5056 85 - 2 805 85 242933
Expensas Oficinas 13.075.00 - 13.075,00 11.176.00
Impuesto al Cheque 22798 48 - 22.798.48 21.999,62
iy Tasas Municipales 781870 - ’ 781870 15.353,45

Seqguros 75232 - 75232 ~
(Gastos de Movilidad 19.390 47 19 380,47 15.014.82
Pasajes y Hospedaje 6.338,00 - 6.338,00 2 876,00
Agua y Glos. Refrigerio 11.680,97 - 11.680,97 6.377,82
Gtos. de Representacién 7.350,721 .- 7.380,21 530,00
Arts. Vs vy Mantem. Oficina 8.015,56 - B.015,56 8.315,82
Arts. Limpieza 587 .41 E 587,41 691,18
Certificaciones 1.731,50 - 1.731,50 1.981,00
insumos Computacion 4.092,09 4.092,09 2487 07
Papeleriza y Uliles Oficina B.172,15 - 817215 11.662,71
Sellados Varios 188,00 - 188,00 691.00
Mensajeria 698,20 - 598,20 417 .00
Publicidad 114.000,00 = 114.000,00 198.075.52
Gastos Varios 390,00 380,00 2 314 64
(Gastos vy Comis. Bancarias 5.864,08 - 5.864 06 2.860,94

Intereses Bancarios - 2.009.78 2.009,78 -
Intereses AFIP - - - 322,11
Intereses Mora Servicios - 19,41 19 41 77.04
Amartizacion Bs. Usc 2523775 - 2H23775 23.475,98
Amortizacion Activos Intangibles 541645 - 541645 3.322.87
Henararios fondos - - - 24 BB7,00
TOTAL 1.629.978,75 2.029,17  1.832.007,92 1.628.028 48

Las Notas y los Anexos forman porle infegrante de los Estados Contables
Firmada al solo efecto dg suidéntificacion con mi infarme de fecha 05/03/7012
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RATIFICACION DE FIRMA LITOGRAFIADA

Por la presente se ratifica la firma que obra Iitogfaﬁada en las hojas que anteceden
desde la N® 1 hasta la N” 19 correspondientes a los estados contables de Fiduciaria
Neuquina S.A. al 31 de diciembre de 2011.

Lty o

Elso Leandro Bertoya
Presidents
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

Sefiores

Directores de

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NEUQUEN

Cumpliendo con las atribuciones y deberes impuestos a la Sindicatura, de acuerdo con
lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos
examinado los documentos detallados en el parrafo | siguiente. Los documentos citados son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuastra respensabilidad es informar sobre dichos
documentos basado en el trabajo que se menciona en el parrafo 1.

l DOCUMENTOS EXAMINADOS
a. Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembra de 2011
b.  Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2011,

c. Estado de Evolucidn del Patrimenio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
de 2011

d Estado de Fiujo de Efectivo por el ejercicio finalizade e! 31 de Diciembre de 2011
e Notas y anexos.
f. Inventaric al 31 de Diciembre de 2011,

g.  Memoria del Directorio por el gjercicia finalizado el 31 de Diciembre de 2011

Il.  ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de Ia cengruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, vy la
adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los estatutss, en lo relativo a sus aspectas
formales y documentales,

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los jtems ajae)dal
parrafo I, hemos revisado la auditoria efectuada por el auditor externo Cr. Omar A. B. Veiga,
quien emitio su informe de fecha 05/03/2012 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes.
Dicha revision incluyé la verificacién de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de les procedimientos aplicados y de los resultades de la auditoria efectuada por
dicho profesional. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con &l
cbjetivo de cbtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
manifestaciones no veraces o errores significativos en los estades contables. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacian
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

expuesta en los estados contables, asl como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de lz Sogiedad y la presentacion de (os
estados contables tormados en conjunto. Dado que no es responsabilidad de esta sindicaturs
efectuar un control de gestion, el exémen no se extendio a los criterios v decisicnas
empresarias de las diversas areas de |3 Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva del Directoria. Consideramos que nuestro trabajo nas brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

Los Estados Contables presentacos por la sociedad con fecha 31 de Diciembre de 2011, se
expenen en forma comparativa con el ejercicio anterior, habiendo sido este auditado por el Cr.
Omar A. B. Veiga. '

Asimismo, en relacion con la memoria del Directorio correspondiente al gjercicio terminado el
31 de Diclembre de 2011, hemos verificado que contiene la informacion requerida par el articulo
€6 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo cue es materia de nuestra competencia, que
Sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y ofra
documentacién pertinente, -

. DICTAMEN

a Basado en el exédmen realizado, con el alcance descripto en el parrafo I, en nuestra
opinién, los estades contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos significatives, la sityacién patrimonial de FIDUCIARIA NEUQUINA Sociedad
Anonima al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, ia evolucion
del patrimoenio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo ¢on las normas contables profasionales,

0. En relacion con la memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en
maleria de nuestra competencia, siendo |as afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.

¢ Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros
contables [levades, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Neuquen, 21 de Marzo. de 2012,

i
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/" Dra. Lordna Tyszkiewiez Cr. Dieéo D.i Alic go
Abogadal (U.B.A) Contadar Puklico Nacional UG nal (ULN.C.)
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INFORME DEL AUDITOR

Sefiores

Directores de

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NEUQUEN

En mi caracter de Contador Pablico Nacional independiente, informo sobre la auditoria
que he realizado de los Estados Contables de FIDUCIARIA NEUQUINA S.A., detallados en
el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una informacion preparada y
aprobada por los administradores en gjercicio de sus funciones exclusivas. M
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos eslados contables basado en mi
examen de auditoria con el alcance que menciono en el parrafo I,

I. IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA:

He efectuado un examen de los estados contables de Fiduciana Neuquina S A. que
incluyen el Estados de Situacion Patrimonial 21 de Diciembre de 2011, los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y el Flujo de Efectivo por el
gjercicio economico terminado en esa fecha y la Informacion Complementaria contenida an
su Caratula, Notas y Anexos.

Los estados contables e informacién complementaria detallados en el parrafo anterior, se
presentan en forma comparativa con la informacion que surge de los estados contables e
informacion complementaria al 31 de Diciembre de 2010

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables
vigentes en la Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye: (i) disefar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacién
razonable de estados contables, de manera que éstos no incluyan distorsiones significativas
originadas en errores u omisiones ¢ en irregularidades; (i) seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas, y (iii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las
circunstancias. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados
contables basado en mi examen de auditoria con el alcance que menciono en el parrafo 1.

ll. ALCANCE DEL TRABAJO:

El examen se practicd de acuerdo con normas de auditoria vigentes aprabadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Fcondmicas de la Provincia del Neuquén, Republica
Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria con el
objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados contables no incluyan
errores significativos.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener evidencias sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del Juicio profesional del asuditor e incluyen su
evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables
originadas en errores U omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de

riesgo, el auditor considera el control interno existente en Ia Sociedad, relevante para la -

Leguizamdn 21 1° Piso Of. 1~ Tel . 0299-4003457 — Cel.- 0299-155281744 - Neuquén (8300) j




INFORME DEL AUDITOR

preparacion y presentacion razonable de los estados contables, pero no efectia una
evaluacion del control interno vigente con el propdsito de expresar una opinién sobre su

efectividad sino con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten
apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditoria inciuye evaluar Ia apropiada aplicacion de las normas contables
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por el Directorio y la Gerencia de la
Sociedad, asi como la presentacion general de los estados contables. Se entiende que los

elementos de juicio obtenidos constituyen una base suficiente y apropiada como para
respaldar mi dictamen de auditoria.

lll. DICTAMEN:

En mi opinidn, los Estados Contables mencicnados en el apartado |, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacian patrimonial de Fiduciaria
Neuquina S.A. al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo neto, por los ejercicios cerrados en

esas fechas. de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, aplicadas
uniformemente.-

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES:

(para el ejercicio econdmico terminade al 31 de Diciembre de 2011)

a) Los Estados Auditados concuerdan con los registros contables de la Sociedad, los que
han sido llevados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. -

b) Al 31 de Diciembre de 2011 Y segun consta en los registros contables la deuda
devengada a favor de la Administracién Nacional de Ia Seguridad Social, ascendia a la suma
de § 28.852 27 (Pesos veintiocho mil achocientos cincuenta y dos con veintisiete centavos)

siendo a dicha fecha no exigible en su totalidad.

Neuquén, 05 de Marza de 2012 -

acional
Matricula: T° V1 - F* 118
C.P.C.E Ngn - UN.C.

Leguizamén 21 1° Piso Of 1 — Tol. 0299-4009457 — Cel - 0299-155281744 - Neuguén (8300) ”’9




FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

v—> EJERCICIO ECONOMICO N°3

w—> LSTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
ECONOMICO INICIADO EL 01012011 ¥

FINALIZADO EL 31/12/2011
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

—> NOTAS COMPLEMENTARIAS
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Cetebrado gnire la Provincia del Neunuan y Fiduciaria Neuguina S.A,
ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL
01/01/2011 Y FINALIZADO EL 31/12/2011
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR -

EJERCICIO ECONGMICO N° 3 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2011

EJERCICIO ECONOMIGO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Denominacién: FONDO FIDUGIARIO DEL NCUQUEN {F.F.N.}

Actividad principal: Fideicomisa

Fecha del Contrato constitutiva: 05 de ensro de 2008, aprohado por Decreto N° 2357 del

Poder Ejecutivo de Ia Provinela del Neuguén, publicado an el Baletin Oficial con fecha 16 de
enero de 2008

Plaze del Fideicomiso: 12 afios

Fecha de cierre del gjercicio: 31 de diciembre

Fiduciante y Fldeicomisario:
PROVINCIA DEL NEUQUEN

Domicilio legal: Belgrana 398 . 87 piso - Ciudad de Neuguén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Pablica

Fiduciaria;
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A,

Domicilio legal: Alberdi 250 - 7° Piso - Ciudad de Meuguén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Fiduciaria

Benheliciario:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resullen designados Beneficiarios del
presente Fldelcomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones gue imparta el
Winisterio de Desarrolla Territorial en su cardcter de Autoridad de Aplicacién
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrade entre 1a Proevincia del Meuguén v Fiduciarie Neuguina S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR

AC '-I" VO Po31422014 31/12(2010Q PASIVO 311212011 12010
ACTIVD CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades Nota 4.1, 12,289,929 Z0.784 271 Cuenlas a pagar Mo 4.5 370.541 8.738.022
Inversiones Mota 4.2, 225025 483 222778128 Deudas Fiscales MNota 4.6, 12.588 140,155
Cradiios por Apartes dei Fiduciante  Nota 4.3 32 BET 625 250040 Diras Deudas Nota 4.7, 55,351 845] 1006461.7
Ofiros Créditos Maota 4.4, 5.374 13.913.346
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 269.979.8%1) 257.730.745 TOTAL PASIVO CORRIENTE 55.742.675, 109.524.454
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Mo registra Nao registra
TOTAL PASIVO NDO CORRIENTE ¥} o]
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE L al o TOTAL PASIVO | 55744675 109.524.354
PATRIMONIO NETO
: o Segdn estado respeciivo 214.235.136] 148.20£.391
TOTALACTIVO ™~ T~ [ 268978811 267.730.74b] TOTAL PASIVO + PN 269.978.811] 257.730.745

Las helas goe se acuimnpsien forman pare infegi

\‘
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e de csie Est El informe del Anditor 5
Firmade a les ffeclos de su identifizacisn 2aa nuestrs informs de fecna E‘Q}iz\o*. 2
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Ceiehrade entre 2 Frovinala del Neugugn v Fiduciaria Neuquina 5.2,

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONCMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADC EL 34 DE DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

RUBROS C 3112/2011 31/12/2010
intereses gensrados por inversiones : 12.037.105 | 13682623
Egrescs por funcionamienio cel Fideicomisc Mota 4.8 {2.288 142) (2 887 110)
RESULTADO DEL EJERCICIC - GANANCIA 8.732.863 10.712.513
: —_m_h_ﬁu_h_"‘"“h—-..._

Las Naotes que s acompanan farman parte nlog s e esie Estzdo. Elinforage del Audilor se extiands por documento aparte
Firmade 2 ios efectos de su dentificacian can nuestra e de fecha 18037207

-"""
GONZALEZ FISCHER & ASOCIACTSE 3.4, Eleo Leancro Beroya

CP.CEN RAPUT TH 77007 (SCCID) LUCIARIA NEUGQUNA S.A
GUILLER ZALEZ FISCHEIR En su caracler de Fiducizrn
T —




FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre ls Provincia del Meuauén v Fiduciari Mescuina S.A.
- ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETC FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICC INICIADO EL 01 DE ENERC Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR

TONCEFTOS i FPORTES RESULTADGS TOTAL TOTAL
ND BATRIMONIO NETD § PATRIMONIO NETO
ASKENADOS FIDUCIARIC FIDUCIARIC
| 3174212011 322010
SALDQS AL INICIO 144624 959 5.581440 148,206,391 291.672.080,00
APORTES POR RENEGOCIACION DE LAS CONCESIONZS HIDROCARBURIFERAS - AFORIES DEL &4 136.011.173 136 017172 19.813.083
APLICACICNES CEL EJERCICIO {77.35%.859) [77.359.858) {175 £80 295)
DIFERENCIA BE COTIZACION APCRTES POR RENSSCCIACION DE LAS CONCLSIDNES HIDROTARD 5£.932) 195.532) 5.23€ 81D
AFECTACION A FONDO DE RESERVA PARA GASTOS {2.300.000) (2,200.000 (3.630.000)
CABTALIZACION RESULTADOE 7744076 {7 744,076} - =
RESULTADC DEL EJERCICID) - (ANANC A 0732 983 9.732.90% 10712812
g i
\‘w-.. M‘N“‘H—-ﬁ_
SALDOS AL CIERRE \\ 210.954.808 3.270.327 214.235.128 145.206.391
S
\“_\
Las Motas que s acompartan “onman parle niegrenle de esie Estadd il por duouTiees azene
Firmzce ados efeclos de s cenlificacidn wmn rueslrs ivorme de fecha 1
_..-——-'"-"_'_-_-

GONZALEZ FISZHER 4 ASOCIADOS 5.4
CR.CEN FRAPUTT?1 FE 007 (SO0}
BUILLERMZ A
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre la Provinzia dal Neuguén y Fiduciaria Neuquira S A.

ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADC EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

31122011 | 31422010 |

Variagiones del efeclive

Efectivo al inscio del Eercicio 20.784.271 B2.6Y3.772
Efectivo al ciere del Ejercicio 12.289.323 20,784,271
{Dlsminucian) neta del sfective ; (8.494.942) {61.909.501)

Causas de las Variaciones dal Efectiva

Z

: ) Y BUILLERM® A, . GONZALEZ FISCHE
1 E:'; Q CONTAROR PUBLICOALE) d
| g e B PEENT VI Fot i i

RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANGIA Y./32.983 10.712.813
{Aumente) de nversiones (4.248,355) (83.213.4C7)
(Aumsente) / Disminucian Créditos por Aportes del Fiduclante {32.407.625) 193.948 533
Distminucion de Otros Cregilos 13.911.972 29,795 987
(Disminucién) de Cuentas a Pagar (8.367.481) {7.774.438)
(Disminuciany / Awnento de Deudas Fiscales {127.566) 109.853
* (Disminucion} de Otras Daudas (45284 632) (51.308.133)
Aumento / (Disminucién) neta del Patrimonio Neio Fiduciaric £8.595.782 (160.528.202)
Afectacidn Fonde de Reserva para gasies (2.300.000) {3.650.000)
{Disminucion) nata del efectivo {8.484 942) {61.904.501)
B o
\\n\\ “xh_%__‘_“
Las Nolas que se ecofaagan forman parte integ;r‘a\r\feﬁe‘e.ste Estade. E!irforme del Auditor se extiende po” ducuments aparte.
Firmado a ios efectos de su ificanion con nuestro inforiede fecha 18032012
\\
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N})

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuruina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econdémice iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Constitucion y Funcionamiento del Fideicomiso

: <:_ — -~ _disponibles
6)
s

El informa del audito

e

aj

Constitucion:

Con fecha D5/01/2009. se firma enire la Provincia del Neuquén, en calidsd de Fiduciante y
Fiduciaria Neuquina 8.A., como Fiduciario, &l Contrato de Fideicomriso mediante ef cual se
constituye el Fondo Fisuciario del Neuquen (F.F.N }, conforme lo establecido en el Titulo |
de la Ley N° 24441 vy las clausulas acordades y aprobadas por el Decrelo Provingial N®
2357708 de fecha 30/12/2008,

tl Mideicomiso tiene como obieto administrar y destinar las sumas de dinero y demas
palimonio ficeicomitido, para ser aplicados a los beneficiarios siendo esios zqueallas
personas -fisicas ¢ juridicas que resulten designados beneficizrios en virtud de las
Resoluciones o Irstrucciones que imparta &l respecta e M nisterio de Desarrollo Territerial
&n su cardcter de Autoridad de Aplicacitn,

En ¢l caso de los aportes que se efectien en concepto da Pago Inicial, dichas sumas se
aplicaran en forma directa o a través de los fidelcemisos especifices a ser constituidos, en
virud de la resolucion emanada del Poder Ejecutivo Provincial por si o a través d= |a
Autoricad de Aplicacian, a tales efacios, el fiduciario ejecutard ol encarge fduciario
previsto en &l Contrato de Fideicomisa.

Se eslablace que ¢l Ministeric de Desarrollo Teritonal, en su cardcter de autoricdad de
aplicacion, determirara ios Beneficiarics, montos & ser desembolsados en cada caso,
condiciones de desembolso y demds requerimientos de los Beneficiarios del Fondo.

Tal como ss describe en el apartado d) de esta nota, la Autoridad de Aplicacién podrg
dalegar las funciones que considere necesarias en un Consejo de Administracion.

Patrimonig Fideicomitido:

Ei Fiduciante cede v transfisre fiduciariamente a Fiduciaria Neuquina 8.A. a los fines
previstos en of contrate, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero aslghadas por el Fiduciante a presente Fondo Fiduciario en
virtud de lo establecido en el articula 5¢ del decreto N° 235708, por ur fotal de hasta $
250.000 (Pesos doscientos cincuenta mil).

2] Todos otros bienes yl/o derachos yio sumas de dinera provernientes del estado
Provincial, sus  enlgs aularquicos, entes centralizadas, descenlralizados o
desconcentrados, personas fisicas o juridicas, nacionales o exlranjeras, arganismos

multilaterales de erédito y otras, en virtud de la resclucién emanada ds! poder
Ejecutive Provirlcial.

3)  Fn su casc, las sumas de dinero y fondos convenidos en concepto de Pago Inicial v
cuslquier olra ingreso financiero o en gspecie que excepoionalmente sz perciban per
parte de les Empresas por nica ver =n virtud de los zcuerdos de renegnciacion
aprobados en el marco de la Ley Provincial N 2615

4} Tado otrc aporte ya sea en sumas de cinaro, bienes o derechos que se decidan
aportar al Fendo Fiduciaria

5) Fi producido de las rentas provenienizs de la colocacion de fondos rransiforiaments

Todo ofrd bi /o derecho gua cedz ¢l Fiduciante al Fidaicomiso.

.
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuguina 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémicao iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

Casian Flduciaria:

El F duciario, acepla la conformidad de la transmisién fiduciaria, v la recibe en nombre
propic y para beneficic del Berefisiario, en su calidad de Fiduciaro en los tBrminos del
Titulo | de ia Lay N° 24441 vy se obliga a cjercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduziaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y la citada Ley y a transmitir el remanente, de verificarse su axistencia, de

las Bignes Fideicomitidos al Fiduciante en su calidad de Fideicomisario, al momenta de |a
exting'6n de! Fideicomiso.

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero ssignadas por el Estado Provingial =n su
calidad de Fiduciante, indicadas sn el punta 2.1 () del Contrato de Fideicomiso - ver

apartado b) 1) anterior -, s producira con los sucesives depdsitos de fondos por parte del
Fiduciante a la cuents fiduciaria en pesos

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero aportadas en concepto ce Pago Inicial,
se producira con los sucesivos dapositos de fondos par parte dec cada Aporante a la
Cuenta ficuciara en pesos o cuenta fiduciaria en ublares, seqin el caso. Los nusveos
contratos que se suscriban en el marco de |z Ley N° 2615 deberan ser notificados por la
Seorstaria de Estado de Recursos Naturales al Fiduciario dentro de los 30 dias de
suscripto. mediando la antrega de uns cepia.

Queda expresamente astablecido que a los efectos de la conversion de la obligecion a
pesos, se efectuara segin cotizacion del délar billete del Banco de la Nacion Argentina,
tipo libre vendedor del cierre, de acuerdo @ la publicacién del diaric La Nacién de Bucnos
Aires, correspondiente al dia anterior al del efsctivo pago mediante deposito en Iz cuenta
corriente fiduciana. Lo previsto anteriormente sera de aplicacién a lodo ofro compromisc

de donacién yio aporte al presente Fondo, en caso de que la obligacion se sstablezea en
ddlares esladounidenses u olra divisa

Consgjo de Administracion:

£1 Poder Ejecutivo Provincial podra designar un Consejo de Administracion. El referido
Consejo sera designada por ef Poder Ejecutivo Provincial ¢, en su cefecto, por la Autoridad

de Aplicacion. Actuara por mayoria csimple de votos vy se expide medante
racomendaciones al Fidudiario, '

El Consejo de Administracion estard compussto por 3 2 & miembras y lendra gor funciones
la designacion de les Benaficiarios, conceptos y montos a ser abonados a cads uno de
ellos, iniciacion de eventuales reclamas administrativos o judiciales, instruir yfo autorizar
inversiones transitorias toda olwa cuestidn que se considere o los fines de! Contrato,

Por Resoluciones 891/10 y 984/10 del Miristerio de Desarrclic Territorial, se conformé el

aludido Consajo. Integrado por tres representantes ftitulares y ires suplentss, y se
establece su funcionamiento, respectivamente.

Beneficiarios:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
Contrato de Figeicomiso en virtud de las Resoluciones o Instruccicres que imparta el
[ﬁlmmmdg Desarrollo Territoriai en su caracter de Autoridad de Aplicacian.
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el gjercicio anterior

Cada uno de los Beneflciarics debera aceptar las condiciones y alcances del presente

Fondo, en funcién de los cual deberé adnerirse al mismo. por medio de la suscripcion del

formulario de adghesion. Asimismo debera acradicar su condicion de Beneticiario, mediants

el acompafiamiento al Fidudiario de la personeria y autorizaciones que lo legitiman como
% Beneficiario en virlud de la ingruecion emanada de la Autoridad de Aplicacion.

El Beneficiaro tiens derecho al pago de sus acreencias, previe entrega de la factura yio
camprobante de pago dehidamente conformado.

s f) Fideicomisos especificos:

Los fide comisas especificus que se constituyan en cada caso, deberan ser constituidos en
virtud de ia resclucién emanada del Pader Ejeculive Provincial. En cada caso se debera
especificar el ohjelo y finalidad del fideicomiso y el plazo de duracidn del mismo que
debera guardar refacion con la finzlidad establecida y montes aportados por el Fiduciante
al presente Fideicomiso que se apliquen al fizeicomiso especifico, En todos Ios casos e
Fiduciante scra el Estado provireial. El Fiducisrio sera Fiduciaria Neuguina S.A. En ningtin
caso los fondos afectados al F.F.M sumado al olaza de afectacién fiducisria a los
£y fideicomisos ¢ fondos fidueiarios especificados podré ser mayor al de! plazo del presents
-y Fideicomiso. que se establece en 12 afios. Una vez constituidos los fideicomisos
e especificos, se le debera transferir e Patrimonio afeclado a los mismos, que en el caso de

sumas de dinerc se perfeccionara mediante la transferencia a las cuentas corrienies
fiduciarias abiertas 2l efeclo,

§) Administracion de los Bicnes Fideicomitidos:

El Fiduciaric sjercerd la administiacian Yy ejecticion del encargo tiduciario por si o por
personal a cargo, asumisndc una funcién indelegable respecio de terceros, y de
conformidad con las instruccionas que imparta el Fiduciante o, en su caso, &l Consejo de
Administracién.

Los Bienes Fidelcomitidos seran percibicos, administrados. liberados y aplicados por &
Fiduciario, conforme los {érmines y condiciones Que se detallan a continuacion,

1) Asumir ¢l rol de tituler ragistral dzl dominio Fduciario de los fondos cedidos v
demas bienes y derechos que eventualmente ss cedan al Fondo Fiduciario.

2) Abrir una o mas cuentas commientes bancarias a nembre dal “Fondo Fiduciario del

cuquén (I F N.Y y operar Iz cuenta fiduciaria en pesos ¢ en dolares, en el
Banco Provincia del Neuguen.

3) Efecluar los desembolsos a favor de cada Beneficiario, segln lo instruya la
Autoridad de Aplicacion, ¢ en su caso ef Consejo de Administracian.

4) Efectuar los deserbolscs a favor de los fideicomisos aspecificos que se
coretituyan, en cumplimiento de lo que determine la norms de constitucion de
caca uno de ellos.

5) Realizar fodo otro desembolso en virud de obligaciongs zsumidas necesarias
para la ejecucion del Fende Fiduciario.

€) Mantener los fondos liguidos que, par cuaiguier concepto, existan en su poder,
depositaros en la cuenta Fiduclaria en pesos o er dalares con excepcion de lo
previsto en el articulo noveno del Contrato de Fideicomiso - ver apartado h)

siguiente -
o T 7) Efectuar lzs inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
\‘\“ “eenformidad v con los slcances de o previsio en el articulo noveno del Contrato

de Fideftoemisn - ver apartado h) siguiente -

Elinforme del auditor $eextiende por documen;)\aﬁm g
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciarla Neuguina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

&) Llevar en todo momento una proyeccion del fluje future de fondos del Fideicomise
¢ informer a la Auloridad de Aplicacién, o en su caso al Consejo de
Administracion, sobre el mismo.

% Sollcitar y ejecutar las instrucciones que le imparta =l Fiduciante, o en su caso el
Consejo de Administracion, en siluaciones no previstas en el Conlralo de
Fideicomisg,

10) Raalizar cualquier clase de reclamos par la via judicial, Gnicamente bzjo expresas

instrucciones de la Autoridad de Aplicacién o, en su caso, Consejo de

Vi Administracion,

) Rendir cuentas en forma cualimestal, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y de: mangjo de los tondas, asi come toda actividad que
invoiucre el manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

12) En cumplimients dz lo establecida en el articulo 7% inciso e) de la Ley N° 2612,

& deberd elevar intormes de gestion y evolucidn del Fideicomiso al Ministerio de

= Desarrelle Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién en forma

cuatrimestral,

13) Reaizar todos los actos necesarios o descables a fin de adminisirar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades.

14} A ta finalizacién del Contrato de Fideicorriso, el Fiduciario debars presentar la

o rendicion definitiva de cuentas, respecto de sus funciones ¥ remitir los fondos,

- bienss y derechos remanenies al Estadoe Provincial en su caacter de

Fideicomisario. i

1]
Py
-

b} Inversiones:

Liartfculo 9° det Contrato, establece fque las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarlas en pesos o dolares que excedan las obligaciones de pago asumidas para
dentro de les 30 dias, podran ser invertidos en inversiones fransilorias autcrizadas,
vonforme a lo siguiente:

1) Las sumas gue se acrediten ¥ mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos a dolares, en virtud de las dispesiciones del Contrato de Fideicomise y que no
deban ser aplicadas por e Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el
mismo, podran ser aplicadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo
fijc en pesos o en délares segun el caso en entidadss financieras de primera linea con
aprobacién previa de la Autoridad de Aplicacién ¢ en su caso del Censejo de
Administracién, las cuales devengardn intereses que se acreditaran en ia cuenta
fiduciaria respectiva inmediatamente después de devengados.

2} A reguenimiento de la Autoridad de Aplicacién ss podra solicitar a las Empresas &l
ceposito en dilares estadounidenses o convertir los pesos lransitoriamente en

< dolares, las que deberan ser derositadas en a cuenta fiduciaria en dolares.

- 3} Todos los mpuestos, comigionss v gastos que se denven de cualyuiera de las
transferencias de fondos a y/o desde. la cuenta Fiduciaria seran soportados entea y
exclusivamente por el Fideicomiso.

Con fecha 21/09/2C09 se firma una Addenda que modifica el punto 1) anterior,
posteriormente con fecha 05/10/2008 se firma una segunda Addenda gue meodifica
nuevamente dicho item. quedando redactade finalmanize de fa siguiente forma; Las sumas

yue pertenecen al Fondo Fiduciario de Neuguén en vitud de las disposiciones del

e Conlrato de Fideicomiso y que se encuentren lransitoriamente sin aplicacién, podran ser
T €stinadas. por el Fiduclaric a la realizacién de inversiones a plazo fijo en pesos o an
“‘“x,__h dolares segin éT\caso,\fn enticades financieras ds primera linea, las cuales devengaran
“\iﬂtoreses qUE se acreditarin.en fa cuenta fiduciaria respectiva inmediatamen‘e después ds

\"'\
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuguina S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por ¢l Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

devengados, ¢ a la suscripeion de | efras emitidas por &l Tesoro Provincial cuyo plazo de
amaortizacion permita el uso efzclivo de dicho dinerg para atender cportunamente el pago
de Beneficiarios designados. Igualmente, se podrén realizar operaciones de asistencia
financlera o la lesoreriz General de la Provincia, establediendo su reintegro denfro dol
Bercicio presupuestario, contorme Io reglado en el articulo 81°, tercer parrafo de la lay N°
2741 de Administracion Financiera y Control. En todos los casos en que exista oferta de
suserpeicnes de titules del kstado Provincial, el Ficuciario debera priofizar esta fuenis de
inversion.

De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Aportantes v flujo de
fondos:

Se estanlecs que e Fiduciario no efectuara pagus en efectivo ¥ todos los desembolsos se
harén a ravés de las cuemas fiducianias y/o trarsferencias v cheques. Asimismo todos los
pagos de las Empresas y/u ofros Aportantes deberan ser efecluados en las mencionadas
cuentes ficuciarias, El Fidugiario llevara un registro con 'os flujos de fondos que ingresen y
egresen al Fideicomiso v pondrd 2 disposicion del Fiduciante toda ia informacian
respectiva.

Impuestos del Fidaeicomiso:

Seran con cargo a los Bisnes Fideicomitidas sl pago de todos los impuestos, tasas vy
confrisuciones que graven el Fideicomisc o que ecaigan sobre los Bienes Ficeicomitidos,
El Fiduciario no estara cbligado a adelantar bienes prapios por 1as sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las deducciones
admitidas que fuerer necesarias, ias que en principic se realizaran en forma previa a lcda
otra gestion inherente al encargo fduciario.

Gastos del Fideicamiso:

Constituiran gastos daducibles scbre los Bienes Fideicomitidos los gue a continuacién se
detallan:

1) Los impuestos, tasss o contribuciones, que en su caso pudiesern corresponder y
sean aplicatles al Fideicomiso.

2} Los demds gastos directamente elacionados con la operaloria

Remuneracion del Fiduciario:

En cumplimiento a o previsto en el articulo 8° de Ia Ley 2612, el fiduciario no percibirg
comisicnes por su actividad relzcionada al Fideicomiso, pero recupsrara todos los gastos
20 QU Neuriers.

Rendicidn de Cuentas:

Cl Fiduciario dsberd rendir cuentas decumentadas de la gestidn al Fiduciante, con arregio
ala Ley N° 24441 y en base a las normativas de caoniabilidad v contralor a las cuales
ajusta su accionar el Fiduciario como tal.

L Ciduciante 1eserva express facultades de solictar a la enfidad correspondiente los
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuguén ¥ Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Par el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

El Fiduciante podra soficitar la realizacion de auditorias externas a los fines del contral de
geslion de los Bienes Fideicomiticos, sobre aspectos de indole contable, fiscal, legal, entre
olios opicos. Asimismo, el fiduciario deherd cumplimentar tas obligaciones de informacion
omergentes de la Ley N° 26812, d

n}  Plazo del Fideicomiso:

El plazo de! pissente Fideicomiso seré de doce (12} afics, a parlir de la fecha de
constifucion,

o) Aspectos salientes Ley Provincial N° 2615 {09/10/2008):

Medianle esta Ley provincial, se aprobd iz metodelogia de Renegoclacion de las
Coneesiones Hidrocarburiferas vigentess en la Provincia del Neuquén. En su articule 2° se
autoriza al Poder Ejscutive para que a través de ia Secretaria de Estado de Recursos
Maturales  dspenga  as  Renegociaciones de  Concesiones Hidracarburiferas
correspondientes & las empresas inscriptas en el Registro Provincial de Renegociacionas
de Araas hidrocarburiferas, respetando algunos parametros preestablecidos sobre medio
amoients, campre neuquino, controles, mversones an superficies remanentes de
exglotacion y de pagos nices v periddicos.
Entre otras condiciones, las Empresas deberan contraer obligaciones de pagar a la
Pravincia sumas de dinero por dnica ver que en totzl tengan la misma relacién con las
reservas hasta el fin de la concesién y de Ia vida 0til de los yacimientos resnecivos. Estos
pagos son dencminados “Pago Inicial’ v "Responsablidad Sosial Empresaria”,
Se dispone que =l destino de los fondos converidos en concepto de “Pago Inicial” y
cualquier otrg ingreso financiers o en especie que excepcionalmente se percica en virtud
de los acuerdos de renegociacién aprobados, sea el de financiar exclusivamente a
equipamientoe v obras de infraestructura con fines sociales, economicos, urbangs y de
saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos para obras moductivas y con desarrollo
autosusientable.
Dantro de estas afectaciones, se establece una distribucidon de fondos para el Desarrollo y
promocion de los Municipios de |a Provincia, a través de cooficionics preestablecidos y
bajo el mecanismo de la Ley de Coparticipacion provincial, El importe involucrade no podra
ser inferior al 15 % del "Pago ‘nicial’ y cuglquier otro ingreso financiero o en espacie que
excepcionamente se perciba en virud de los acuerdos de renegociacion aprobados, con
excepcidn de los denominades Responsabilidad Social Empresaria” {RSE). Asimismo se
estatlace que estos Ulimos no podrén superar €l 10.25% del mencionado Pagu Inicial.
En su articulo 6° se dispone la creacion del *Programa para & Desarrollo” que funcicnara
bajo ka orbita de Ministerio de Desarralin Territorial u organisma que lo reemplace, cuyo
ojelivo es, enfre otros, ascgurar la integracidn territorial, el cuidade del medic ambicnte,
el bienestar general y la prosperidad. Se llevaran a cabo en onma conjunta entre el Estado
Provincial y los Municipios el desarrollo de obras de interés conjunto.
Adicionalmente se dispone a través del ariculo 7°, la distribucisn entie los municisios
provinciales de un 15% de todos los Ingresos financieros ¢ en especics previstos en los
Acuerdes de Renegociacion aprobados o a aprobarse, que &l Estado Provincial perciba en
fonma ordinaria, periddica y ciclica, inciuidos el canon extracrdinario de produccicn y su
incremental renta extraordinaria gue tengan origen en obligaciones de dar por parte ds las
Concesionarias.
Para ¢f cumplimients de los objetivos deferminados en el Programa para el Desanolo se
. dispondra la creacién de fondos fiduciarios que seran administrados por Fiduciaria
M TS —Neuquina S.A. para el financiamiento ds las chras, equipamientos y para &l desarrolo de
i prayeclos.” "~

""\-_‘__‘_

P e Elisforme del alMar se extiende por documeéng aparte
_ g Fimado a los efectos e su identificacion cor nuests infarmea de fecha 16/03/2012
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2011

p} Detalle de

y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

los Acuerdos firm

ados por Renegociacién_de las Cancesiones

Hidrocarburiferas - Ley Pravinglal N° 2615:
TR PAGO | SALDOuSs | SALDO use
. EEchA EMPRESA INICIAL uss |  at/1271 3112710
| 7i0912008 |YPF.SE 108.750.000 0 ' C
11/11/2008 | PLUSPETROL 24.200.000 0 0
16/12/2008 | PETROBRAS 10.684.807 0 0
28/01/200¢ | TOTAL AUSTRAL (UTE) 13.855.605 I 0
_28/01/2006 | VPF SA (UTE} 16262 856 0 0
28/01/2008 | WINTER (UTE) ) 14 757,054 0 -
28/01/2008 | PAN AMERICAN ENERGY 9.838.035 0 0
” _HUTE) _ B
16/03/2008 | APACHE 12 887,060 J . O
13/04/2009 | GAPEX 19.459.840 i) 0
 22/05/2009 | FAN AMERICAN ENERGYTIC | 4.847 554 0 0|
SUCURSAL ARGENTINA E |
o YPE S A
¢ - 11/0612009 | PETROLERA ENYRE LOVAS 6.971.852 | ] . 0
: S.A.
_26/04/2010 | TECPETROLSA. _ 417.000 0 9
| 28/08/2011 | CENTRAL INTERNATIGNAL 562,588 0 a
. | CORP. SUC, ARG, )
07/12/2011 | CHEVRON ARG. SAL - | 31071429 7.612.500 0
| CORPORACION FINANCIERA |
[ INTERNACIONAL L 1 -
TOTALES | 264.339.386 7.612.500 | 0

d} Convenio de Partes

Con fecha 04/05/2009 v canforme s

emitido por el Podar Ejecutivo Pr
convenidos en concepto de “Pago |
en virtud de la Ley N°
Neuguén,
(Fiduciante) y Tiduciaria Neuquinag S.A.
Fiduciario un detalle al aps

Wige de 16 normado en el Decreto NY 676 (21/04/2009)
ovincial, que dispone la transferencia
nicial” en los Acuerdos de
2615 para la constitucion dal patrinconi
se firma a fal fin un “Convenio de Parles”

de los fandos

Renegocizcion aprobados
o del Fondo Fiduciario del

entre la Provincia del Neuguén

{Fiduciario) por e cual 'a Provincia entrega al
04/2009 de los irgresos por esos
producidos por afectaciones ¥ pagos para ef
Municipios de la Provincia tzl

conceptos v egresos
desarrollo ds obras ¥ opromocion a lns
cual lo estipula 1a Ley precedentemente indiczda

Ta cual surge del Anexo integrante de ese Convenic, resulia un saldo neto dispenihle a

esa fecha de § 201.048.508 .

que sz compons de [a siguiente forma;

FIDEICOMISO |

| APLICACIONES

GHCEN RAFU T Fopny

INGRESOS NETO |
e [BEN | 283028901 (18 828.440) 101.198.551 |
S [FodovEspeciicos | 101169672 | (1.318.715) 99 849 957
e fe t_201.048.508
_ Elinforme del aucitsr se extienge por docurmento apagte
Firado g ios efectos u icentificacion con nuestre informea de facha 16/03/2012
=y | .
GONZALEZ FISCHER & AS i

GUILLERMG A 1 GONZALE?
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FONDO FIDUCIARIO DEL. NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Meuquén y Fiduciaria Neuguina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

Con fecha 0US/05/2008 e importe detallade fue acreditado e~ la Cuenta Fiduciaria def FTMN.

Asimismo v de acuerdo a g clausula segunda del mencionade Convenio de Parles, se
facultaba a ia Tesoreria General de la Provincia a retener la suma de § 11.000.000.-
contados a parlir de! mes de abril ge 2009 inclusive a efectos de hacer frente a jos
creditos generados por la realizacien de obras productivas segan lo preve el articulo 3° de
la Ley provinsial N° 2615. Esta refencian s& efectugria soore los pagos comprometidos por
'a empresa YPF 8.A. segin Acta Acuerdo firmada con la Provincia de tacha 1700972008,
Posteriormente y en virtug gue los distintos procedimientos administrativos v contables
que fes Organismos de |a Adninistracién Poblica dehen observar para los pagos cursados
a traves del Fonde Fiduciario del Neuquen, reguerian un tiempo de implementacién Y,
ante la situacion gue algunas aciuacicnes ya estahan iniciadas previamente a la firma del
GConvenio de Partes suscripto de fecha 04/05/2009, fue necesario firmar una Addenda
complementaria con fecha 07/05/2009 acordandose la retencion de § 1.418.969,21 de los
préximos ngresos en concepto de Pago Inicial de la Ley N° 2615,

Con fecha 20/11/2009 se firma una nueva Addenda estableciends la vigencia de |z
clausulz segunda del Convenio de Pajles de fecha D4/05/2009, aludida precedentemente,
quedando eslablecida 'a misma entre e mes de mayo hasta el 31 de diciembre de 2000,
En esta nueva Addenda complementaria, se incorpora como elausuls segundz la
metodologia de determinacion del fando ncto a transferir por aplicacién de |o dispuesto en
el articulo primero y segunda del Decreto Provincial N° 676109, en virtud que incluyen en
las deducciones las fransterencias que realiza directamente la Tesoreria General de la
Provincia & los Municipios vy Comislones de 'omentos en concepto de: el quince por ciento
(18%) = distribuir antre log Municipios includos en el Anexo Il del Articulo 4" de fa Ley
provincial N° 2148 establecido en el Articulo 5° de la Ley provincial N° 2615 el cero
cuarenia y cinco punto porcentual (0.45%) a los Municipios na incluidos en sl Anexa Il del
Articulo 4° de la Ley provincial 2148 en concepio de Pago Inicial, Articule 8° de |a Loy
2615 y Resolucion N° 386/08 del Ministeric de Hacierda, Obras ¥ Servicics Piblicos, on
cuanto a fas Comisiones de Fomento; el cerg cuarenta y cinco purto porceniual (0.£5%;
&n concepto de Pago Inicial mas el monto igual, equivalente zl cero cuarenta ¥ circa punto
porcentual (0.45%). que deben acordar con el Ministerio de Desamolio Territorial para la
Implementacion del Programa de Desarrallo, Articulo 8° de ‘a Ley provincial 2615 v
Resolucion N® 1140/08 del Ministerio de Desarrolla Territorial, 1] Fiduciario indicara los
monics o porcentajes a depositar en ‘as cuentas bancarias fiduciarias abicrtas a tal fin

Presentacién de ios Estados Contables

Los estados contables han sido preparades con el propésito de cumplir cen normas legales y

profesionales parinentes. y con lo establecido en el articule 17 segun contrato del Fideicomiso
que le dan origern.

Normas Contables

Los presentes estadcs contables fueron preparatos de acuerdo con las ncrmas contables

... Drcfesionales vigentes.

Cas normas, contabes mas sign
estados cor:labf-‘e‘s*son'\k

™

ificativas consideradas para la preparacion de los presentes

s

Firmado a los efeclos‘d&gy\idenl ficacion con nuestro It e de fecna 16/03/2012
o,
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre ta Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuguina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con e ejercicio anterior

3.1, FEstimaciones Coantables

La preparacicn de los estados contables a una fechs determinada rejuiere que la
Administracion del Fideicomiso realice esimaciones y evaluacicnes que afectan el
monte de los aclivos y pasivos registiados, y los activos y pasivos contingentes

revelados a dcha fecha, como asi también los ingresos vy agresos reyistrados en el
gjercicio.

.o Inform_a_cién_comgaralva

De amcuerdo con las normas con‘ables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se  presentan  en formz  comperativa con  los eslados  contables
correspondientes ai gjercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2010.

A los efeclos de la presentacion comparativa. se efectuarch las reclasificacionss ¥
CAMNIos necesanos sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerios
sobre bases uniformes. La modificacion de lz informacion comparativa, no inplica
cambios en las decisiones lomadas en base a ellas.

3.3, Criterios de valuac dn

e ' i
3 Los principales criterios de valuacian ulilizados en Ia preparacién de los estados
e 1 conlzbles fuerar los siguientes:
L 9 i H
e a)  Aclivos en moneda extranjera:

Se hzn valuado aplicanda el tipo de cambio bilete comprador vigente al clerre del

ejercicic seglin Bance Nacidn Argentina.

B) Inversiones:

Las colocaciones a plazo fijo en entidades ‘inancieras han sido valuados a su valor

de imposicion mas intercses devengados al cisrre.

Las Letras del Tesoro Provindial han sido valuadas a su valor de costo mnas intereses

devengadcs al cierre.

¢} Créditas por Aportes del Fiduciante:
*»  Aporle segin articulo 5° Mie 235708 y articulo 2.1 {i) del Contrato det
Fideicomiso. A su valor nominal
¢ Apories por Renegociaciones de las Concesionss Hidrocarburiferas, A sy
valor nominal residual,
= d} Disponibifidades, Otros Créditos, Cuentas a Pagar, Deudas Fiscales y Otras Deudas

- Se han valuado & su valor nominal,

a) Cuentas del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados s exponen por los valores devengados an el ejzrcicio
comerendido

34, Impusastc a las Canancias e Impuesto a la Gananaia Minima Fresunta

< S e El Fideicomiso no es un sueto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impueso a Ia
e Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
B sujeto exehto-en todos los fributos de caracter nacional.

El informe d?a'f‘aadi\tqr se exticnde por docuifento aparte
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neugquén y Fiduciaria Neuguina S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2011

y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

Notad. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado

de Resuiltados

CONCERPTD

3171212011 81/12/2010
4.1. DISPONIBILIDADES
[BANCO PROVINGIA DEL NEUQUEN CTA CTE 12.285.020] 20.783.994]
BANCO HIPOTECARID NACIONAL CTA GTL 4475} 213’
BANCO CREDICOOP CTA GTE, ' i £4 64
i - 12.289.329 0.784.271

4.2. INVERSIONES

FLAZO F1IO BANGO PROVINGIA DEL NEUQUEN~

193.369.753

37.082 067

PLAZO FLIG BANGO HIFGTECARIO NAC IONAL *

3"._655_.?'_30

{J

LETRAS DEL TESORO PROVINGIAL DTG, 7506759 *

0

* Plazos Fijos Tasas concertadas entre & T% y 20% TNA
" Devanga TNA del 59%

4.3. CREDITOS POR APGRTES DEL FIDUCIANTE

225026.483

165 666.056

223778128

/APORTES POR RENEGOGIACION TE LAS CONCESIONES] ?
LIDROGARBURIFERAS (nota 6) " 32.657.825 0
TESORERIA GENERAL DE LA PROVINGTA DEL NEUQUEN -
[APORTE INICIAL “IDUCIANTE ART, 5° DTO. 2357/08 ¥ ART. 2 1 :
(i) DEL CONTRATG DE FIDEICOMISO (Note 1.b) of 250,000
32.657.625 250.000
4.4. OTROS CREDITOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES ] o 54 598
FONDOS CSPECIFICOS of  13849.318
{FIDUCIARIA NEUQUINA S A o] 8.056
{RETENCIONES DE IMPUESTO A LAS GANANCGIAS - 6.374] ~ &dia
. g - 6374 13.918.348
4.5, CUENTAS A PAGAR
PROVEEDCRES ™ i iy 107 740} 554.616
EMPRESAS CONSTRUCTORAS 252801 8.183.208)
o 370.541 8.738.022

El informe delaygitor se extiende por doc"u}enlo}aparte
Firmado @ (03 sfectss de sy icentificacion con my st{g‘mf:.\rma de fecha 16/03/2012
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neugquén y Fiduciaria. Neuguina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4,
de Resultados {continuacidn)

Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado

CONCEPTO 3111212011 311122010
4.6. DEUDAS FISCALES
|[RETENCIONES 5USS 7603] 75288
{RETENCIONES IMPUFSTO A LAS GANANCIAS 4.588 64 867
12,569 140,155
4.7. OTRAS DEUDAS
[FONDOS ESPECIFICOS 0 13.853.514}
OBRAS EN CICCUCION EPAS 2.102.849 2947.111
[OBRAS EN EJECUC ON OBRAS PUBLICAS - ¥ 7.692.357|
OBRAS EN EJCCUCION VIALIDAD 25 076,354 5904 506
(CBRAS EN EJECUCION EPEN 205,168 3.554 609
IOBRAS EN EJECUCION ENTE PROVINCIAL DB TERUAS ' of 311577
OBRAS EN EJFCUGION SUBSEGRETARIA PLANIF EDUCATIVA 861,503 1534.921
OBRAS FN EJECUCION HIDROCARBUROS DEL NEUQUEN S A | 121739 121.739)
kel s el : S P |
gg&c}; sEgsEnii?dﬁf\?E ;ECRETAR.A DE ZSTADO DE | 22,969 035 _.5 4_396_535;
ADUSTIPVU/ OTRDS 476.366 B.595.386
[FONDO DE REPARD 2.048.555 1.777.200]
FONDO POR MORA E INCUVPLIMIENTOS 1.366.709 1.284.506
|RETENCIONES EFEN T 79918 247 264
FONDO DE RESERVA GASTOS 452203 233 640
TTROS — = )  405.506 120727
FIDUCIARIA NEUGUINA S A. . . 0 320
el e e ' 55.361.645 100.646.177
4.8. EGRESOS
/RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARID 953,498 1.040,208'
MPUESTGATOS DEBITOS ¥ GREDITOS BANCARIOS LEY 25413 | 1.130 4389 766147
GASTCS ¥ COMISIONES BANCARIAS B 4680 101,119]
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 41,545 73.183
|CERTIFICACIONES § 04330 0
INGRESGS POR MULTAS RETENIDAS (5.281) 0
GASTOS VARIOS - SR = 645 o]
INTERESES FISCALES 38338 )
DIFERENCIA DE CAMBIO ) 4458
T 2298142 2987110
<\\_ e
H‘"‘\\“ W-W‘"‘q—“ i
g e
Elinforme def auditor.ge extiende,por documento’apate
= IR Fumane a los efectos dE‘SaLifientifica cién con nuestro Migmme de ‘ocha | B/0a2012 \ e
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N)

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADO