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Emprendimientos Culturales y Deportivos ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL : 30 de Abril de 2,014
Neuquinos S.E.
Comparativo al 30 de Abril de 2,013
ACTIVO: Notas Anexo 30/04/14 30/04/13 PASIVO: Notas anexo:  30/04/14 30/04/13
|ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
- Caja y Bancos i 38.458,83 121.929,03 - Deudas Comerciales 3,5 547.214,90 994.510,30
- Inversiones 3,2 1.177,00 1.325,00 Deudas Fiscales 3,6 21.258,02 20.596,39
- Créditos por Ventas 3,3 169.953,17 189.430,79 - Deudas Sociales 3.7 20.303,37 45.661,53
- Otros Crédilos 3.4 2.515.442,05 2.534.7499,16
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.725.031,05 2.847.483,98 TOTAL PASIVO CORRIENTE 588.776,29 1.060.768,22
ACTIVO NO CORRIENTE: PASIVO NO CORRIENTE:
- Bienes de Uso 2.2 | 5.068.307,07 5.440.976,35 -No posee
- Activos Intangibles 2,4 1" 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.068.307,07 5.440.976,35 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
TOTAL DEL PASIVO 588.776,29 1.060.768,22
PATRIMONIO NETO 7.204.561,83 7.227.692,1 1
TOTAL ACTIVO » 7.793.338,12 8.288.460,33 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 7.793.338,12 8.288.460,33

Las Notas | a 4 adjunt s/
Firmado al solo efecto He

los Anexos forman parte integrante de estos Esiados Contables,
u identificacion con Informe de Fecha 07/09/2014
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Emprendimientos Culturales y EST@%%EE&%%’:ESR?S AL
‘ Deportivos Neuquinos S.E.
Comparativo al: 30 de abril de 2013
30/04/14 30/04/13

SERVICIOS PRESTADOS

Segan Anexo llI 2.237.458,54 1.972.894,03
COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

Segun Anexo -4.718.519,71 -5.195.576,03
GCASTOS

De Comercializacion -204.287,84 -155.071,51

(Segun Anexo IV)

De Administracion -914.663,47 -906.729,24

(Seglin Anexo V)

Resultados Financieros y por Tenenci -786,53 -14.532,86

(Segun Anexo V)

-1.119.737,84 -1.076.333,61

OTROS INGRESOS 0,00 0,00
RESULTADOS ORD. ANTES DE IMP. A LAS GAN -3.600.799,00 -4.299.015,61
Impuesto a las Ganancias 0,00 0,00
RESULTADQOS ORDINARIOS -3.600.799,00 -4.299.015,61
RESULT. EXTRAORD. ANTES DEL IMP. A LAS G 0,00 0,00
Impuesto a las Ganancias 0,00 0,00
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 0,00 0,00
PERDIDA DEL EJERCICIO - -3.600.799,00 -4.299.015,61

Las Notas 1 a 4/adjuntas y Ios /\nexns forman parte imegranle de estos Estados Contables.
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o ) ) ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO :
Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuquinos S.E. Por el Ejercicio Finalizado el: 30 de abril de 2014
Comparativo al: 30 de abril de 2013
APORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS TOTALES TOTALES
RUBROS Capital Ajuste del Aporte no Total GANANCIAS RESERVADAS Resultados Total Ejercicio Ejercicio
Sacial Capital Social Capitalizados Res. Legal | Otras Res. Total No Asignados ; Actual Anterior
Saldo de inicio del Ejercic| 1.701.000,00| 832.132,94| 24.595.559,50| 27.128.692,44 396,54 0,00 396,54/-19.901.000,33/-19.801.000,33| 7.227.692,11| 6.993.298,94
Aportes lrrevocables 3.577.668,72| 3.577.668,72 3.577.668,72| 3.577.668,72| 3.577.668,72| 4.533.408,78
Resultado del Ejercicio -3.600.799,00| -3.600.799,00| -3.600.799,00| -4.299.015.61
SALDOS AL CIERRE DEL E]  ;[/)1.701.000,00] 832.132,94] 28.173.228,22| 30.706.361.16 396,54 0,00 396,54|-19.924.130,61/-19.924.130,61| 7.204.561,83| 7.227.692,11

Las Notas | a 4 adjuntas y los Anekos fforman parte integrante de estos Estados Contables,
Firmado al solo efecio de su identfficficion con Informe de Fecha 07/09/2014
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuquinos S, 14, Por el Ejercicio Finalizado el: 30 de Abril de 2,014
Comparativo al: 30 de Abril de 2,013

Varaciones del Efectivo 30/04/2014 30/04/2013
Efeclivo al inicio del gjercicio 121.929,03 23.300,00
Efectivo al Cierre del Ejercicio 38.458,83 121.929,03
Aumento / Disminucién Neta del Efectivo -83.470,20 98.629,03
Causas de las variaciones del efectivo
Perdida del ejercicio -3.600.799,00 -4.299.015,61
mas Intereses Ganados, Impuesto a las Ganancias,AREA
AJUSTE PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Actividades Operativas
DEPRECIACION DE BIENES DE USO Y ACTIVOS INTANGIBLES 429.901,11 441.070,92
Aumente/Disminucion de Deudores por Ventas 19.477,62 90.376,25
Aumento/Disminucion de Otros Creditos 19.357,11 -381.288,56
Aumento/Disminucion de Deudas Comerciales -447.295,40 -228.020,44
Aumente/Disminucion de Deudas Sociales -25.358,16 16.338,59
Aumento/Disminucion de Deudas Fiscales corrientes 661,63 -70.553,00
Flujo neto de efectivo generado

: -3.604.055,09 -4.431.091,85
(APLICADO) antes de las operaciones
F’Uj‘O.de efectivo ge‘anerado por las -3.604.055.00 -4.431.091 .85
actividades operativas
Actividades de Inversion
Pagos por compras de bienes de uso -57.231,83 -3.928,00
Aumento/Disminucion de Inversiones 148,00 240,10
F.'u{o_de efectiv? gene_rado por las -67.083.83 -3.687.90
actividades de inversion
Actividades de Financiacion
Aportes del Estado Provincial en efectivo 3.577.668,72 4.5633.408,78
ritjaitis elechvs generado por i 3.577.668.72 453340878
actividades de financiacion
AUMENTO{DI%MINUCION NETO DEL EFECTIVO -83.470,20 98.629,03

g1

Las Notas 1 a 4 adjuiltas y los Anexos forman parte integrante de estOf Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con Informe de Fecha 07{0 kz
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ANEXO 1
Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuquinos S.E. ACTIVOS INTANGIBLES 30.de abril de 2014
Comparativo al: 30 de abril de 2013
Valor al Dismi- AMORTIZACIONES
DETALLE [nicic del | Aumentos Valoral | Acumul.al Altas Del Ejercicio | Acumul. al Neto Neto
Ejercicio nucion | Cierre del | Inicio del % Monto Cierre del | Resultante | Resultante
Ejercicio | Ejercicio (Bajas) Ejercicio 30/04/14 30/04/13
Marca Gigantes del Sur 1.100,00 0,00 0.00 1.100,00 1100,00 0,00| 20,00 0,00 1.100,00 0,00 0.00
Marca NEO 7.168,67 0,00 0,00 7.169.67 7 169,87 0,00 20,00 0,00 7.168,67 0.00 0.00
L% ’ﬁ
TOTAL 17] & 26967 0.00 0.00 8.269.67 8.269,67 0.00 0.00 8.269,67 0,00 0,00

Firmado al solo efecto de su identificacip

con Informe de Fecha 07/09/2014
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INGRESOS POR VENTAS Y SUS COSTOS
ANEXO 1l
Emprendimientos Culturales y Deportivos
Neuquinos S.E.
Por el Ejercicio Finalizado el : 30 de Abril de 2014
Comparativo al : 30 de Abril de 2013
Totales Totales
DETALLE 30/04/2014 30/04/2013
SERVICIOS PRESTADOS 2.237.458,54 1.972.894,03
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS -4.718.519,71 -5.195.576,03

Firmado al solo éfgcto de su identificacion con Informe de Fecha 07/09/2014
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Emprendimientos Culturales y Deportivos ] ANEXO 1
NaTiaiiTRse W BIENES DE USO AL: 30 de abril de 2014
Comparativo al: 30 de abril de 2013
Valor al Dismi- AMORTIZACIONES
DETALLE Inicio del Aumentos Valor al Acumul.al Altas Del Ejerciciq Acumul. al Neto Neto
Ejercicio nucién | Cierre del Inicio del % Monto Cierre del Resultante Resultante
Ejercicio Ejercicio (Bajas) Ejercicio 30/04/14 30/04/13

Mejoras s/ Inmuebles 5.550.529,58 6.550.529,58 1.769.041,18 0,05 281.101,20| 2.050.142,38 4.500.387,20 4.781.488,40
Instalaciones 239.998,50 239.998,50 235.998,50 0,10 239.998,50
Muebles y Utiles 375.959,69 55.420,00 431.379,69 221.670,63 0,10 43.137,97 264.808,60 166.571,09 154.289,06
Equipos Computacion 144.068,34 144.068,34 140.925,94 0,20 3.142,40 144.068,34 3.142,40
Herramientas 13.979,40 1.811,83 15.791,23 9.179,26 0,10 1.579,12 10.758,38 5.032,85 4.800,14
Elementos Deportivos £3.270,54 63.270.54 63.270,54 0.50 63.270,54
Obras de Arte 314.049.59 314.049,59 188 429.76 0,20 62.809,92 251.239,68 62.809,91 125.619,83
Camaras de Sequridad 190.652.52 190.652,52 114.391,50 0.20| 38130.50 152 522.00 38.130.52 76.261,02
Inmuebles /’ 295.375,50 295.375,50 255,375,50 295.375,50

Totales 7l 8.187.883,66 57.231,83 0,00[8.245.115,49| 2.746.907,31 429.901,11| 3.176.808,42| 5.068.307,07| 5.440.976,35
Firmade al solo efecto de su iflentificacion con Informe de Fecha 07/09/2014 ,
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ANEXO COSTOS Y GASTOS ANEXO IV

Emprendimientos Culturales y Deportivos o

. Por el Ejercicio Finalizado el: 30 de abril de 2014
Neuquinos S.E. ; ,
Comparativo al: 30 de abril de 2013
Costo de Resultados Gastos Gastos TOTAL
DETALLE Servicio Financieros v | administracién omercialzaciol 30/04/14
Libreria y utiles de oficina 44.225 39 44.225,39
Honorarios varios 150.985,01 150.985,01
Viaticos varios 25.191 46 25,191 .46 50.382,92
Refrigerio personal 133.054,18 133.054,18
Insumos de computacion 29.476,03 29.476,03
«Internet 14.726,12 14.726,12
Seguros Varios ' 23.881,37 23.881,37
Autonomos directos 20.53578 20.535,78
Castos movilidad 107.839,53 107.839,53
Agasajos varios 16.216,09 16.216,09
Gastos varios 149.266 64 149.266,64
Impuestos a los debitas banc 54.435,43 54.435 43
Sueldos 538.783,89 538.783,89
Cargas sociales 158.865.09 158.865,09
Promocion vy publicidad 204.287.84 204.287.84
Impuestos a los ingresos brutos 6712375 67.123,75
Impuesto a la CMP 82.884,60 82.884,60
Licencia comercial 5.829,05 5.829,05
Servicio de sonido vy locucion 403.500,00 403.500,00
Publicidad evento vy folleteria 85.761,76 85.761,76
Seguridad y limp evento 41.913,00 41.913,00
Seguros evento 2.297,45 2.297.45
Otros gastos 539.589 16 539.589,16
Show Animacion cocrdinacion 370.760,00 370.760,00
"Arancel Derecho de 3ros 102.400,00 102.400,00
Impuesto Inmobiliario 7.812,65  7.812,65
Gas Luz Agua Telefono 578.670,83 578.670,83
Limpieza 232.246,84 232.246,84
Seguridad 497 58059 497.580,59
Mantenimiento edificio 645.021.54 645.021,54
Amoartizaciones 214.950,56 214.950,56 429.901,11
Intereses pagados 786,53 786,53
Comisiones y S Bancdrios 8721237 47.216,77
TOTALES W [] 30042014 4.718.519,71 786,53 914.663,47] 204.287,84| 5.838.256,94
TOTALES /‘\ L] 30-04-2013 5.195.576,03 14.532.86 906.729,24 155.071,51| 6.271.909,64
Firmado al sola efecto de du'i entificacion con Informe de Fecha 07/ 9/2014
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Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuquinos S.E.
Nota a los Estados Contables finalizados el 30 de Abril del 2014

comparativo al 30 de Abril del 2013

1.- NORMAS CONTABLES APLICADAS:

1.1 Unidad de Medida:
Los presentes Estados Contables estan expresados en meoneda nominal de curso legal en el pais. vigente al 30 de Abril de 2010, es decir. en

1.2 Base de Preparacion de los Estados Contables :
Los Estados Contables han sido preparados de acuerdo a las siguientes normas y pautas contables profesionales
a- Resoluciones Técnicas N° 16.17.18, 19 y 21 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F AC.P.C.E)

aprobada por las resoluciénes N°120. 312, 329 Y 338 y modificatorias del C.P.C.E de Neuguén.

b- Los estados Contables han sido preparados en moneda nominal. no reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion segun lo
establecido en la Resolucion N° 355 y modificatorias del C.P.C.E.N. En el Estado de Resultados del ejercicio se expone en forma conjunta bajo la
denominacion "Resultados financieros y por tenencia. los siguientes conceptos (Segun Res. 419):

a) Los resultados Financieros

b) Los otros resultados por tenencia

Dicho tratamiento conlleva una limitacion en la exposicion de las causas del resultado. sin que se altere el valor absoluto del mismo.

1.3 Exposicion:

Para la presentacion general de los Estados Contables se han tenido en cuenta las disposiciones de las RT 8 y 9 de la F.A.C.P.C.E.. aprobadas
mediante resolucion N° 120 del C.P.C.E. de Neugquén y modificada por a Resolucion Técnica N° 19 y N°21.
En consecuencia. los Estados Contables se presentan de acuerdo al siguiente detalle:

a) Estado de Situacion Patrimonial.

b} Estado de Resultados.

¢) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto.
d) Estado de Flujo de Efectivo

e} Notas y Anexos.

2.- CRITERIOS DE VALUACION:

2.1 Rubros Monetarios:

Las Disponibilidades. Créditos y Deudas en moneda nacional fueron expresados a su valor Nominal. agregando o deduciendo . segun
correspondiera. los resultados financieros devengados al cierre del ejercicio o a devengar con posterioridad al mismo respectivamente.

Los Créditos por Ventas y las Deudas Comerciales fueron valuadas a Valor Actual utilizando la tasa de interés de mercado.
Firmado al solo efecto de su identificacion con Informe de Fecha 07/09/2014

Los Otros Créditos y Deudas fueron valuados a su valor nominal, sin diferir significativamente de sus valores actuales (segun Res 419).

Las Inversiones fuerpniyaluadas a su valor actual neto de los flujos futuros de fondos esperados. La Tasa de intereses aplicada es la tasa de merc
El importe informado\ng supera su valor recuperable al cierre del gjercicio.

cfocto de su denticacon con mi ke delecie 4\& 2014
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Emprendimientos Cullur portwos Neuquinos
Nota a los Estados Contables finalizados el 30 de Abrﬂ del 2014

comparativo al 30 de Abril del 2013

2.2 Bienes de Uso:

Los Bienes de Uso han sido reexpresados hasta el 30/09/2003, las incorporaciones posteriores se encuentran a su costo de adquisicion, menos
las correspondientes amortizaciones acumuladas.

A las partidas ajustadas se les han deducido las correspondientes amortizaciones acumuladas calculadas por el método de la linea recta, en

base a la vida util estimada para los distintos bienes, aplicando tasas anuales suficientes a efectos de extinguir sus valores al final de dicho
periodo,

El valor de los mismas no supera su valor recuperable, dicha comparacion se hizo al nivel de cada bien.

2.3 Cuentas de Resultados:

Los ingresos, costos y gastos han sido determinados al valor del mes de las operaciones que se generaron al valor nominal de la moneda.

2.4 Activos Intangibles

Los activos intangibles han sido valuados a su costo neto de sus amortizaciones acumuladas.
Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a una vida util estimada de cinco afics.

El valor de los mismos no supera su valor recuperable, dicha comparacion se hizo al nivel de cada bien.

3.- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS:

3.1 Caja y Bancos: 30/04{14 30/04/13
Caja 6.466,67 3.762.87
BPN Cuenta Corriente 9616/2 17.344.16 103.166,16
Valores a deposilar 14.648,00 15.000,00
Total 38.458,83 121.929,03

3.2 Inversiones:

Bonos Ley 2575 TIPRODEU 1.177,00 1.325,00
Total 1.177,00 1.325,00

3.3 Créditos por Ventas:

Corriente:

30/04/14 30/04/13
Deudores por Ventas 244 475 52 283.953,14
Prev. Para Deudores Indobrables -74.522,35 -74.522,35
Total f 169.953,17 189.430,79
Firmado al solo efecto|df su identificacién con Informe de Fecha 07/09/2014
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Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuq ui
Nota a los Estados Contables finalizados el 30 de Abril del 2014

comparativo al 30 de Abril del 2013

Plazo de recupero:

1° trimestre 169.953,17
2° frimestre
3° trimestre
4° trimestre
3.4 Otros Creditos:
Corriente:

30/04/14 30/04/13
Saldo de IVA 1° Parrafo 2.329.160,00 2.338.319,32
Saldo de IVA 2° Parrafo 84.769.99 5.884,33
Suss Retenciones 6.095,76 504,13
saldo a favor impuesto a las ganancias 75.911,50 30.054,96
Credito fiscal pendiente 1.050,30 64.657,27
Anlicipos GMP 0.00 52.835,03
Anticipos a Rendir 14.704,50 4264412
Anticipos de sueldos 3.750.00 0,00
Total 2.515.442,05 2.534.799,16

Plazo de recupero.

1° trimestre 2.411.167,26 2.421.713,44
2° trimestre 1.050,30 64.557,27
3° trimeslre

4° trimestre

3.5 Deudas Comerciales:

No documentadas 30/04/14 30/04/13
Proveedores de Bienes y Servicios 547.214.90 994.510,30
Total 547.214,90 994.510,30

Plazo de pago

1° trimestre 547.214,90
2° Iimestre -
3° trimestre -
4° trimestre 2

Firmado al solo efecto de su identificacion con Informe de Fecha 07/09/2014
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Nota 2 los Estados Contables finalizados el 30 de Abril del 2014

comparativo al 30 de Abril del 2013

3.6 Deudas Fiscales:

Corrientes 30/04/14 30/04/13
GMP a pagar 14,953.79 0,00
Impuesto a los Ingresos Brutos a pagar 1.455,29 1.220,79
Inmabiliarioc a pagar 0.00 0,00
Tasa de Comercio a pagar 0.00 0.00
Retencion Ingresos Brutos a Pagar 1.351.74 8.023,35
Retencion de Ganancias a Pagar 799.90 7.548,81
SICORE - Rel SUSS a pagar 2.697.30 0,00
IIBB Plan de pagos 0,00 3.803 44
Total 21.258,02 20.596,39

3.7 Deudas Sociales:

30/04/14 30/04/13

Remuneracion a Pagar 5.416,17 27.577,09
Cargas Sociales a pagar 13.813,00 15.805,19

! Cuotas sindicales a pagar 1.074,20 153,70
pagar 0,00 590,05
Amera a 0,00 1.435,50
Total 20.303,37 45.661,53

El plazo de cancelacidn es durante el primer trimestre posterior al cierre.

4.- INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
4.1 Transaccion entre personal clave de la direccion: No existen a la fecha Prestamos ni créditos con los socios

Firmado al solo efeqto de su identificacion can Informe de Fecha 07/09/2014

~
Alej dit Herrera Marcelo R. Flgue'r\'Ja—'5 Prof. Giséflé,Luchelli
Contador Pyblicg Nacional (U.N.C) Co Publico Nacional (UCA) Preside Ne
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INFORME DEL AUDITOR

Sres Accionistas:
EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS NEUQUINOS S.E.
ANTARTIDA ARGENTINA 3900 -NEUQUEN CAPITAL

En mi caracter de Contador publico independiente, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados E}qhtéble‘s de. </
EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS NEUQUINOS S.E.. detallados en el apartado | siguiente._Los ™ -
estados citados constituyen una informacion preparada y emitida por la sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. -Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basado en mi examen de auditoria con el alcance

que menciono en el parrafo |1.
|. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

a. Estado de Situacidn Patrimonial al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

b. Estado de Resultados por el ejercicio finalizado al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

¢. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.
d. Estado de Flujos de Efectivo por ejercicio finalizado el 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

e. Notas y anexos comparalivos.

il. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuquén.

Las normas de auditoria requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse una opinidn acerca de la
razonabilidad de la informacion significativa que contenigan los estados contables considerados en su conjunto, preparados de
acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria incluye examinar sobre bases selectivas 0s elementos de juicio
que respaldan la informacion expuesta en los estados centables y no tiene por objeto detectar delitos o irregularidades
intencionales. Una auditoria incluye asimismo evaluar las normas conlables utilizadas y coma parte de ellas la razonabilidad
de las estimaciones de significacion hechas por el Directorio. ‘

Il ACLARACIONES PREVIAS:

A los efectos de la valuacion y medicion del palimonio y resultados la sociedad aplico las normas contenidas en las
Resoluciones Técnicas 16,17,18,19 y 21 aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de
Neuquen.

IV. DICTAMEN

En mi opinion, los estados contables presentan razonablemente, en lodos sus aspectos significativos la situacion
patrimonial de EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS NEUQUINOS S.E. al 30/04/2014 y al 30/04/2013 , el
resultado de sus operaciones, el flujo de su efectivo y las variaciones del patrimonio neto por los ejercicios cerrados a dichas
fechas de acuerdo a normas contables profesionales vigentes.

VI, INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

Al 30-04/2014 y al 30/04/2013, segin consta en sus registros contables, la Sociedad registra de deuda con la
Administracion Nacional de Seguridad Social, $ 13.613,00..-y $.15.905.19.- respectivamente, no exigibles a dichas fechas.

Neuquén, 07/09/2014
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INFORME DEL SINDICO

Sres. Accionistas: 4
EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS NEUQUINOS S.E. \ !
ANTARTIDA ARGENTINA 3900 -NEUQUEN CAPITAL X "51‘5 .

En mi caracter de sindico, he dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art N°294 de la ley 19.550 de Sociedades’
Comerciales. En ejercicio de estas funciones, informo sobre el examen realizado de los documentos detallados en el apartado
| siguiente. Los documentos citados constituyen informacion preparada y emitida por el Directorio de la sociedad en ejercicio
de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos documentos basados en mi examen
con el alcance que menciono en el parrafo |1.

|. DOCUMENTOS EXAMINADOS:

a. Estado de Situacion Patrimonial al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

h. Estado de Resultados por el ejercicio finalizado al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

c. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado al 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.
d. Estado de Flujos de Efectivo por ejercicio finalizade el 30/04/2014 Y AL 30/04/2013.

e. Notas y anexcs comparativos.

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que me compete, de los actos decididos por los érganos de la sociedad que fueron
expuestos en las reuniones de Directorio y Asambleas, he examinado los documentos mencionados en los items a) a e), me
basé fundamentaimente el trabajo realizado por el auditor externo, quien ha efectuado dicho examen de acuerdo a las
normas de audiloria vigentes, las que requieren la planificacion y el desarrollo del examen para formarse una opinion acerca
de la razonabilidad de la informacion significativa que contengan el Inventario y los Estados Contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con las normas conlables.

Una audiloria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en

los Estados Contables, y evaluar las normas contables utilizadas y como parle de ellos la razonabilidad de las estimaciones de
significacion hechas por el Directorio.
Por lo tanto mi examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados y su
congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y los estatutos. La calificacion de |a adecuacion a la ley y a los estatutos de las decisiones y actos de los
organos de la sociedad, asi como la opinion sobre los documentos referidos en el punto |, no se extiende a hechos, actos,
Jomisiones o circunstancias que no resultan de conocimiento de la sindicalura, que no pudieran determinarse a partir del
examen y de la informacion recibida por el sindico en si funcion de fiscalizacion, o que hubieran sido ocultados o simulados de
forma de evitar su deteccion por el sindico en el marco de dicho examen y desempefio. La revision tampoco se extiende a los
criterios empresarios de administracion, comercializacion ni produccion, que resultan de resorte exclusivo del Directorio y |a
Asamblea.

IV. DICTAMEN

a) En mi opinion y basandose en la informacion que emilié el auditor externo de fecha 07/09/2014, los Estados
Contables citados presentan razonablemente, en lodos sus aspectos significativos la situacién patrimonial de
EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS NEUQUINOS S.E. al 30/04/2014 y al 30/04/2013, el
resultado de sus operaciones, el flujo de su efectivo y las variaciones del patrimonio neto por los ejercicios
cerrados a dichas fechas de acuerdo a normas conlables profesionales vigentes.

b) No tengo observaciones que formular en relacion al inventario y la Memoria.

Neuquen, 10/09/2014

TeXI F° 054 CPCE NQN
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EJERCICIO N° 15

Iniciado el 01/01/2014 y finalizado el 31/12/2014
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Ano Ve Detalle Valor de Alta x Bajas
Adquisic EXPTE
2005] 9|Equipo computacion: Interceleron 2.26-Placa Madre ASROCK.P4UM8 $ 890,00 J3310-7178/05
SOCKET 478 - SERIAL ATA 1.5 GB. VIA PM 800- CHIPSER- FSB800/533
DDR400/333/266 256 MB MEMORIA DAR DE 400 - DISCO RIGIDO 20 GB
LECTOR GB 52 X DISQUETERA 3 1/2 GABINETE ATX - TECLADO
MOUSE Y PARLANTE
2006 2{Monitor 1511 Ig Pantalla Plana 329 - FLATRON Ez T530S N° Serie $ 329,00 |3310-8642/06
5108PXV40042 Modelo T15LA-0
2006} 7/IMPRESORA LASER 1020 y cable USB Mod. Q5911A N° Serie $ 419,30 |3310-9252/06
BRBSB5YG76
2006] 9|IMPRESORA MULTIFUNCION (impresora,escaner,copiadora) HP 1610 $ 496,00 |3310-9887/06
All-in-one Mod. Q5584A N° Serie BR67HDPOG67
2007  9]1135 Micro Intel Core 2 Duo 2.0 E440 S775/109877 Mother Intel DG965SS S775 $ 3.185,00 [3310-11407/07
12987 Dimk 512 MB DDR2 667 MHZ/18797 Frive 3 1/2 Coler Negra/23156 Letro/grabado-
ra de DVD Samsumg 18X Negra/1334 Hard disk 250 GB Sataii Hitachi/1666 Gab. N 336
llusion 100-001/36084 Teclado Genius KB 19 PS2/3219 Mouse Genius NS110 PS2
Black/ Monitor 17" LG LCD L17538/Parlantes Edifier R-231 T Silver/ Estab. 1000 VA
Atomlux 6 Salidas - Filtro L/ Ensamble y testeo
2008] 12|Contador Manual para Muestras $ 80,00 4305-86/08 Alc V
2008] 11|Mother SK+775 Intel DG31 -Prddr2 Glan Sata 2 PCI-E Micro Intel Pdual Core 2.66Hz | $ 4.095,00 |4305-000568/09
SK+775E5300 Box . Memoria Ddr2 Gb- 800 Mhz Kingston - Gabinete Kit ATX 121 Shure
Hd 500Gb Sala 2 (WD5000AAKS) 16 Mb cache. Placa PCI -E 512 Mb 8400 Gs xfx DVI/TV
Grabadora de Dvd LG - Teclado Optico - Menitor LCD 18,5 " Samsung 9335 N Widescreen
Estabilizador 1000 W Atomlux 6 salidas. Parlantes Genius SW 2.1 335
Soft Microsoft Windows XP Professional W/SP3 0 EM -Espanol
2010 * Servicios Profesionales Arquitecta Mirta Herrera p/proyecto Obra Edificio del ECA $ 57.541,37 |4310-0314/10
Quinta Uno $ 6.700
* Pago de gastos varios tasas e impuestos s/planos p/proyecto Obra Edificio del ECA 4310-0314/10 Ale |
Quinta Uno $ 41,94
* Contratacion de Servicios Firma "Bogar Servicios Integrales" Alambrado del Predio 4383-195/10
Quinta Uno § 50.799,43
2011 4|Impresora Laser Hp Modelo P 1102w Serial N° BRBSC 2QLMC Mod CEB57A $ 495,00 |4383-00210/11
2011] 4|impresora Laser Hp Modelo P 1102w Serial N° BRBSC 30LMY Mod CE657A $ 495,00
2011 4|Disco Rigido 500 GB Externo USB P/N: HXMUO 500A/G2 Sec - HXMUO 500 A (B) $ 465,00
E212J10B217489
2011| 10|Teclado Shark Net Multimedia SN-KB 700 3 150,00
2012} 11|Monitor Led 19" LG - 3 1.350,00 [4383-00437/12
2012 11|Impresora Laser Hp Modelo P 1102w $ 1.380,00
2012} 11|int Corei3 2120 3,30 Mother Inter DH61 WW Ddr 3 4 gh 1333 Kingston Hdd 500 gb sata
2012 gabinete Magnum Tech con kit Placa red inalambrica $ 3.100,00
2012| 11|Sofware Windows 7 original $ 1.650,00
2013| 5|Fotocopiadora equipo Panasonic KX -MB 3030 $ 7.600,00 |4383-604 - ||
2013| 5|Central telef. Nexo Facil 1x6/telef.Panascnic TS 500-Fax -Telef. Inalamb 3 4.682,80 |4383-604 - VI
2013] 5|Disco Rigido Seagate 1TB Sata 3 64 Mb - Barracuda $ 684,21 |4383-604 - XIi
2013| 5|Monitor Led Samsung 20' LS20A300B $ 1.457,56
2013| 5|Grabadora de dvd Samsung 22x sata back s/cable $ 305,42
2013] 5|Gabinete Kelyx Modelo 725-10 $ 895,58
2013] 5|Memoria DDR3 4 gb 1333Mhz Pc3 10600 Kingston $ 696,697 f
2013| s|Lector Tarjetas 3 1/2 Noganet CR 325 $ 83,10
2013| 5|Estabilizador Atomlux H1000@VA 3 Salidas 220 c/f $ 322,40
2013] s5|Hd 500 gb Sasta 3 (WD) 16 mb cache $ 517,71
2013] 5|Micro AMD Athlon [I X2 270 3400 Mhz $ 971,77 .
2013| 52 - Mother SKT AM3GA-78LMT-S2 -Ddr3 Gigabyte Bu $ 960,88 : ¢ fW”
2013] 5|1 - Notebook Sony Vaio Sve 14114 Mx2 14' Intel 13 4gb $ 6.002,27 Cidi it sminigmcIen
2013] 5|2 - Teclado y Mouse Genius C100 Ps/2 Black (Kb06+N120) $ 160,76 —
2013] 6]wireless -N- Router E-1200-AR Linksys 3 523,72 |4383-604-XV
2013] 6]Acces Point Inalambrico N 300Mbps(TI-WAQ01ND) 3 424,11
2013] 6|Placa de Red Life N PCI Express Inalambrice a 150mbps $ 625,29
2013] 6|Soporte ICD/LED ext 23' a 37 Noganet NGT-L26 $ 384,78
2013 6|Soporte de Techo para Proyectore Brigth Touch Tec $ 241,16
2013| 7|Cable Splitter VGA 3 69,95 |4383-604- XVIII
2013| 7|Splitter DHMI 4 Puertos $ 1.698,20 )
2013] 7|2 - Cable HDMI 5mts 5 52878 | -
p
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2013 7|Memoria DDR3 8GB-Kingoston $ 926,41 |4383-604- XVIill
2013| 7|Mother Gigabyte GA-78LMT $ 850,91

2013] 7|Lector Tarjetas CR325 $ 50,76

2013| 7|Disco Ri 2TB sata3 $ 1.125,90

2013 7|Micro AMD FX410 8M 3 1.121,43

2013| 7|Gabinete Mod 313-06 b 720,02

2013| 7|Grabadora DVD Sata $ 186,50

2013 10|Monitor 18,5" - Cable HDMI 10 mts. $ 1.785,00 |4383- 627
2013| 10|Escalera 4 cuerpos aluminio 4,60 mts $ 1.913,45 |4383-604 -XXII
2013| 11|Pala Cabo Largo-Barre Hojas-Rastrillo y Manguera $ 419,00 |4383-0435 - |V
2013| 11]Serrucheo p/podar $ 68,50

2013| 11|Serrucho carpintero $ 82,00

2013| 11|Buscapolo-Destornillado Paleta-Phiplis $ 119,39

2013] 12|Cortadora Cesped-Bordeadora 3 4.920,81 |4383-604- XXVI
2013| 5|2 - Aire acondicionado de 5500 F/s $ 17.600,00 |4383-604-1V
2013] 5)2 - Aire acondicionado de 3100 F/s $ 9.946,00

2013] 5]Instalacion y mano de obra $ 5.554,00

2013] 5|7 Estanterias metalicas 90x42x200 $ 4.753,00 |4383-604- IX
2013 5|2 Placas Recordatorias 30x30/ 1 Placa 20x15 $ 2.710,00 |4383-604- XIl|
2013] 5]2 Parrillas y Accesorios - Biombo movil $ 1.750,00 |4383-604- XIV
2013] 7]2 Matafuegos x 5 kgs $ 992,00 |4383-604- XIX
2013] 5]18 Cortinas Roller Black out blanco $ 16.584,60 |14383-604-111
2013| 5|Aceite/Vinagre Cer. C/ Atril Color $ 70,02 |4383-604-VI
2013] 5|2 -Azucarera/Quesera Porcelana Walplo $ 60,55

2013| 5|3 - Balde Hielo 12.5 cm Acero Cuisine $ 95,85

2013| 5|2 - Bandeja p/Mozo Acero 45 cm NRF $ 132,45

2013| 5|3 - Brasero Rect. Enlozado Fat $ 368,14

2013| 5/15- Copa Champagne Winsor San Ignacio $ 229,20

2013] 5|1- Cuchara de Madera 45 cm Jovi $ 17,12

2013| 5|1- Cucharon Acero Pulido Tk 3 34,94

2013| 5|6- Ensaladera Acero N23 Jovifel $ 101,71

2013] 5|1 - Espumadera Acero Pulida Tk [ 34,94

2013) 5|1 - Jarra Acero Agua 1 1/2 Lts Tk $ 122,90

2013 51 -Jarra Acrilico 2 Lts C/ Portahielo Mik $ 269,50

2013] 5]20 - Jarrito Tsujio Med Bco $ 488,00

20131 5|1 - Jarro Acero N14 Arprac $ 140,44

2013] 5|1 - Olla Gastr. N26 Al Jf $ 165,34

2013| 5|1- Olla Gastr. N28 Al Jf $ 192,84

2013] 5|1 - Paellera c/2 Asas N 50 Fat $ 159,19

2013] 5|3 - Panera Mimbre Red. 22 cm a/Ceramica K&K $ 99,79

2013| 5|1- Pava Acero Arprac N15 M/Bak $ 137,86

2013| 5|3- Pinza Hielo Acero Guadix Blister $ 29,78

2013| 5|20 - Plato Hondo Cer. Verde Tacto $ 454,40

2013] 5]20 - Plato Madera 24 cm Sebille $ 447,68

2013| 5|20 - Plato Playo Cer. Franja Verde Tacto $ 454,40

2013] 5|20 - Plato Tsuji Café Bco $ 227,36

2013] 5|3 - Porta Rollo Madera tetera dulce $ 185,16

2013] 5]2 - Sacacorcho Tipo Mozo Chef $ 49,59

2013| 5|4 - Salero Parrillero Acero Acermel $ 360,16

2013| 5|1 - Sarten Chapa N 36 Fat $ 100,74 . .

2013] 5|2 - Cuchara Tram. Mesa x 12 Dinamic 383/000 $ 190,21/ '

2013) 5|2 - Cuchillo Tram. Asado ¢/ Mad x 12 Dinamic $ 190,21

2013| 5|2 - Tenedor Tram. Mesa ¢/ Mad x 12 Dinamic $ 190,21

2013| S|Puesto de trabajo de 215-1,60 cm $ 3.391,00

2013| S|Puesto de trabajo de 215-1,60 cm $ 3.391,00

2013| S5|Biblioteca Baja 315*72*44cm $ 4.780,00

2013| s|Biblioteca Baja 315*72*44cm $ 4.780,00

2013} 5|Biblioteca Baja 315*72*44cm $ 4.780,00

2013]  5|Puesto De trabajo 2,30 cm + Ext y Cajonera Rodante $ 9.932,00

2013) 5|Biblioteca Baja 180*72*44cm - Con puerta en extremos $ 4.301,00

2013] 5|Sillon Giratorio c/apoyabrazos respaldo alto $ 3.232,00

2013] 5|Sillon Giratorio cfapoyabrazos respaldo bajo $ 3.109,00

2013| 5|Sillon Giratorio c/apoyabrazos respaldo bajo $ 3.109,00

2013| 5|3 - Sillas Giratorias c/apoyabrazos $ 5.403,00

2013] 5|15- Sillas Fijas 4 patas con aproyabrazos $ 14.400,00 e i
2013 5|Proyector Epson Presentel $ 6.699,00 |4383-604-X /,‘«"’7
2013| S|TV. LED 42 Panasonic TCL NGT§D 7.599,00
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2013 5|Freezer Gafa Eternity L290 $ 2.909,00 14383-604-X

20131 5|Hel Philco Rp Bluk 310 L 3 3.369,00

2013| 5|Retapizado 6 sillones $ 2.000,00 |4383-604-XI

2013| 6|Mesa rectangular Medidas 2,6x1 ,10x075cm-berowood $ 8.862,48 |4383-604-XVI

20131 7|3 vidrios grises 6 mm 1,2 x 2,6 $ 4.980,00 |4383-604- XX

2013] 10{1 - Combo Cabezal + Bafles $ 2.400,00 |4383-604- XXI

2013} 10]1 - Base Con 2 Mic UHF261 $ 1.720,00

2013 10]1 - Cable Hdmi -Hdmi 2m 1080 $ 107,00

2013| 10|71 - Cernidor Acero GGIO $ 88,20 |4383-604- XXVI

2013| 10]1 - Colador Acero 26 cm ¢/ Mango Poka $ 65,35

2013| 10|71 - Cuchara Acero Guisera Acermel $ 47,39

2013| 10|20 - Cucharita Lypsa Te Acero $ 74,60

2013| 10]1 - Cuchillo Cocina Boker 8 Acero Gou $ 257,81

2013] 10|2 - Pizzera Enlozada Pompeya 35 em Fat $ 165,82

2013 10|5 - Repasador Toalla 60 x 50 cm Deco $ 100,80

2013| 10J20 - Vaso Jamaica 350 M| Rig. $ 181,40

2013] 10|Botiquin 604-2013 - XXV $ 562,00 |4383-604-XXIV

2013) 11{1 mochila Targus p/netbook 3 599,00 [4383-435 - IV

2014 3|2 Perilla velador KKI39 51096,02|4383-604/2013

2014 3|2 Fichas macho axial Alc 1112014

2014) 3|2 Fichas Hembra axial

2014 3{1cinta PVC S770 x 20

2014 3|Grampan°®8

2014| 3|Cable Bipolar Crista

2014  3[Lampara B-C 25W Espe

2014) 3|Colg Rolley Art. 311

2014| 10]Cable FTP Anicor Autosoportado x 500 mts 5 6.116,00/4383-610/2013 Alcance 1/2014
2014 6|Parquizacion CORFONE - 0015-00000020 $51.000,00 4383-435/2013 Alcance 1/2014
2014|  3[|Motoguadaria Marca ECHO- Modelo SRM-Motor 45,7 cc Accesorios 57.216,00|4383-604/2013 Alcance I/2014
2014] 6|Bomba Alternativa Rowa Tango - 14 5FL $ 2.700,00|4383-807/2014
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2014

EJERCICIO N° 15 : 1° DE ENERO DE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

$40.226.618,56

$ 38.835.869,52

DISPONIBILIDADES

$ 214.045,00

BANCOS (Nota 1)

INVERSIONES

B.P.N. Plazo Fijo (Nota 2)

CREDITOS

Creditos Aportes Productores (Nota 3)

Aportes Productores Temp 2004/2005 (Nota 3.1)
Aportes Productores Temp 2005/2006 (Nota 3.2)
Aportes Productores Temp 2006/2007 (Nota 3.3}
Aportes Productores Temp 2007/2008 (Nota 3.4)
Aportes Productores Temp 2011/2012 (Nota 3.5)
Aportes Productores Temp 2012/2013 (Nota 3.6)
Aportes Productores Temp 2013/2014 (Nota 3.7)
Aportes Productores Temp 2014/2015 (Nota 3.8)
Aportes Productores Vifas (Nota 3.9)

Creditos Aportes Provincia

Temporada 2015/2014 (Anexo IIl)
Temporada 2014/2013 {Anexo 1I1)
Temporada 2013/2012 (Anexo 1)
Temporada 2012/2011 (Anexo IlI)
Temporada 2011/2010 (Anexo lll)
Temporada 2009/2010 (Anexo 111}
Temporada 2008/2009 (Anexo I
Temporada 2007/2008 (Anexo IIl)
Temporada 2006/2007 (Anexo i)
Temporada 2005/2006 (Anexo )
Temporada 2004/2005 (Anexo )
Temporada 2003/2004 (Anexo Iil)
Temporada 2002/2003 (Anexc |11}
Temporada 2001/2002 (Anexo i)
Aportes Pcia Vifias Temp 2006/2007(Nota 4)

ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO

Ver Anexo |
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
OTROS PASIVOS (Nota 4)
Cuota Anticipada Productores (5.1)
N/C Temporadas Antericres (5.2)
Fondos Funbapa (5.3)

PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS

PRESTAMO IADEP ART. 14 LEY N° 2415 (Nota 6)
Aporte Cdto Nacion Diferencia periodo 2008

PATRIMONIO INSTITUCIONAL

RESULTADOS ACUMULADOS
A.R.E.A.(Nota 8)
RESULTADO DEL EJERCICIO

$ 214.045,00

$ 8.413.565,32

$8.413.565,32

$ 30.208.259,20
$5.508.843,72

$ 8.385,53

$ 11.589,32

$ 20.108,56

$ 15.080,00

$ 1.530,00
$110.005,15
$50.702,00
$5.261.856,74
$ 29.586,42

$24.699.415,48

$ 107.883,68
$4.022.011,27
$3.727.527,25
$3.477.458,35
$3.208.317,83
$2.443.108,11
$ 2.400.652,51
$2.133.703,77
$1.792.192,66
$1.325.231,75

$27.762,01
$ 733,33

$ 640,00
$27.372,96
$4.820,00

$1.390.749,04
$ 1.390.749,04

$1.390.749,04
$721.879,92
$ 251.208,92

$ 377,66

$ 1.649,50
$ 249.181,76

$ 470.671,00

$ 470.000,00
$671,00

$ 39.504.738,64

$ 31.712.860,98
-$ 87.283,07
$7.879.160,73
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ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO N° 15 ; 1° DE ENERO DE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

Por Aportes Productores
Aportes Productores Temp.2014-2015

Por Aportes Provincia Neuquén

Aportes Provincia Temporada 2011-2012
Aportes Provincia Temporada 2012-2013
Aportes Provincia Temporada 2013-2014
Aportes Provincia Temporada 2014-2015

Otros Ingresos

Intereses Compensatorios
Intereses Punitorios

Cuenta Redondeo

Intereses Ganados por Plazo Fijo

EGRESOS

Por Siniestros abonados a Productores

Otros
Amortizaciones
Egresos por Servicios
Egresos por Bienes

Resultado del Ejercicio

9.308.863,02
$ 5.369.740,42
$ 5.369.740,42

$ 3.415.136,38

$10.169,28

$ 57.702,31

$ 3.239.381,11
$ 107.883,68

$ 523.986,22
$ 15.746,86
$ 8.088,33

-$ 5,23
$ 500.156,26

-$ 1.429.702,29

-$1.343.461,88

-$ 86.240,41
-$29.031,66
-$ 29.682,45
-$ 27.526,30

7.879.160,73
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDO

EJERCICIO N° 15 ; 1° DE ENERO DE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Saldo al Inicio

Ingresos por cobros productores s/convenios

Temporada 2015/2014
Temporada 2014/2013
Temporada 2013/2012
Temporada 2012/2011

Otros Ingresos

Fondos Funbapa

Is Compensatorios

Is Punitorios

Cuota anticipada productores
Intereses ganados plazo fijo

Egresos

Pagos resarcidos

Pago prestamo |.A.D.E.P.

Pagos honorarios

Pagos servicios tecnico

Pagos por compra bienes de uso
Devolucion Fondos Funbapa
Devolucion Retencion Productores
Pagos por funcionamiento

Saldo al Cier

6.635.498,36

107.883,68
3.239.381,11
57.702,31
10.169,28

3.415.136,38

13.782,76
15.746,86
8.088,33
178.056,00
500.156,26
715.830,21

1.343.461,88
292.000,00
18.800,00
2.480,00
68.128,00
200.000,00
178.056,00
35.928,75
2.138.854,63

8.627.610,32
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVO
NOTA 1: BANCOS
El rubro esta valuado a su valor nominal y se compone al cierre del Ejercicio de:

Banco Provincia Neuquén — Cuenta Cte. N° 152 - Pesos  $ 214.045,00

$ 214.045,00
NOTA 2: INVERSIONES
El rubro est4 valuado a su valor nominal mas los intereses al cierre del Ejercicio
De: $ 8.413.565.32
1) Banco Provincia Neuquén — Plazo Fijo: $ 249.181,76

N° 104394 Vto. 15/04/2015 Plazo 174 dias
T.N.A. 9.0000

2) Banco Provincia Neuquén — Plazo Fijo: S 816.383,56
N° 104375 Vto. 15/04/2015 Plazo 180 dias
T.N.A. 9.0000

NOTA 3: CREDITOS APORTES PRODUCTORES

3.1 Corresponde a Convenios Temporada 2004/2005, pendientes al cierre del ejercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Segin el siguiente detalle:

BITTA%0 ppyiin Bt et rootreentds |
6.266,87 ~ e

Amado Oscar — Expte 4920/04 $

Bassi y Cia — Expte 4965/04 $ e
Cervera Marta — Expte 5031/04 $ 541,40 =
Di Carli — Expte 5058/04 5 52389
Merhej Julio — Expte 4786/04 $ 2.656.73
$
$
$

Tamborini Norberto y Otro — Expte 4962/04 816,57

Quijano Rubén — Expte 4975/04 1.584,31 sfs Copil ”“""{:‘d -
Welgos Rosa — Expte 5017/04 45,25 oA ARG

Zanellato Lui
Intereses a

Expte 5127/04 $ 3.579.39
$ (11.406,21)
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TE COMPENSADOR AGRICOLA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

3.2 Corresponde a Convenios Temporada 2005/2006, pendientes al cierre del gjercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Segun el siguiente detalle:

Della Gaspera Juan Expte 3310-7904/05 $ 3.630,80
Mallin Largo Expte 3310-8064/05 $11.206,59
Mufioz Gustavo Expte 3310-8566/06 $ 661,35
Zoppi Hnos. SACEI $ 9.982.93
Intereses a Devengar (R.A.) $(13.892,35)

3.3 Corresponde a Convenios Temporada 2006/2007, pendientes al cierre del ejercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Seglin el siguiente detalle:

Garrido Luis A Expte 3310-10302/06 $ 1.954,77
Guevara Ida Expte 3310-10219/06 $ 697,57
Peblan S.A.  Expte 3310-10591/07 $ 20.521,46
Cubito Rosa Ester Expte 3310-10587/07 § 778.68
Intereses a Devengar $( 3.843.92)

3.4 Corresponde a Convenios Temporada 2007/2008, pendientes al cierre del ejercicio. Segun el
siguiente detalle:

Rosas Luis Expte 4300-034/08 $ 14.270,00
Schmidt Luis Alberto Expte 4300-192/08  § 810,00
$ 15.080,00

3.5 Corresponde a Convenios Temporada 2011/2012, pendientes al cierre del ejercicio. Segun el
siguiente detalle:

Ortufio Lopez Alonso Expte 4383-403/11 $ 1.530,00
$ 1.530,00

3.6 Corresponde a Convenios Temporada 2012/2013, pendientes al cierre del gjercicio. Segin el
siguiente detalle: ; 5

$ 36.335,26
$ 73.669.89
$ 110.005,15

U //"’“_ :
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

3.7 Corresponde a Convenios Temporada 2013/2014, pendientes al cierre del ejercicio. Segun el
siguiente detalle:

Podlesch Sergio Oscar Expte 4383-0750/2013 $ 48.220,00
Zivkovic Antonio Expte 4383-0736/2013 $ 2.482.00
$ 50.702,00

3.8 Corresponde a Convenios Temporada 2014/2015, los importes que conforman dicha suma
corresponden a créditos de convenio de la préxima temporada. Segiin el siguiente detalle:

Aportes productores Temporada 2014/2015 (DETALLE ANEXO II) $5.261.856,74

3.9 Créditos por productores adheridos en concepto de Vifia, el item incorpora créditos de
temporadas anteriores y por cambio de criterio indicado en nota 3.3, créditos convenios
productores de Vifias para el proximo ejercicio, segiin detalle:

3.8.1 Maria y Adelina Exp 5115/04 $ 29.586.42
$ 29.586,42
4. Créditos Temporada Viiias 2006/2007: $ 4.820,00

Aporte Pcia Cubito Rosa Ester $ 240,00
Aporte Pcia Lépez Federico __$ 4.580,00

Pasivo Corriente
Otros Pasivos (Nota 5)

NOTA 5.1 Cuota anticipada productores

Se componed 31 iemes cuentas: Oyarzun Elbia Expte. 10240/06 $ 377,66
]
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 5.2 Nota de Créditos Productores Temporadas Anteriores

Se compone de las siguientes cuentas:

Los Juanes. Expte. 2386-6255/02 $ 1.383,34
Galati Rando José Expte. 330/2011 $§ 26136
$ 1.644,70

NOTA 5.3 Nota de Fondos Funbapa: Corresponde por depositos efectuados en cuenta
bancaria, fondos correspondientes FUNBAPA

Pasivo No Corriente

NOTA 6. PRESTAMO IADEP ART. 14 LEY N° 2415/02
Corresponde a una parte del préstamo realizado por el IADEP en concepto de garantia por
$ 1.070.000,00 el cual se habia comprometido a realizar de acuerdo al Art. 14 de la Ley N°

2415/02.
Corresponde al aporte realizado Ejercicio 2.004 $ 100.000,00
Corresponde al aporte realizado Ejercicio 2.005 . $ 370.000,00

$  470.000,00

PATRIMONIO INSTITUCIONAL

RESULTADO ACUMULADO $ 31.7120.860,98
A.R.E.A. (Nota 8) $ 87.287,87
RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 7) $  3.255.945.69

$ 28.302.490,42
NOTA 7: Por cambios de criterios, en la registracion, figuran en Ingresos Aportes Provincia,
importes que efectivamente el Ente Compensador Agricola a la fecha no ha permbldo ver punto

ANEXO 111 - Créditos Provincia. e e oS g
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NOTA 8:

Ajuste convenio 2013-214 Don Moliglio
Ajuste convenio 2013-214 Echevarri Liliana
Ajuste convenig2013- 214 Kessen S.R.L.

L

$( 3.693 76)
$ 408,00
13.600,00

$
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Pasivos Contingentes

Corresponde a acciones legales contra el Ente Compensador Agricola y que al cierre del
gjercicio 2012 no ha sido resuelto. Las causas son:

e Expte. T.S.J. N°3471/11 “LA DELICIOSA S.A. C/PROVINCIA DEL NEUQUEN Y
OTROS S/ACCIONES PROCESAL ADMINISTRATIVA” Monto de la demanda $ 411.480
(Pesos cuatrocientos once mil cuatrocientos ochenta).

e Expte. T.S.J. N°3494/11 “BARTUSCH RODOLFO ERNESTO C/PROVINCIA DEL
NEUQUEN Y OTROS S/ACCIONES PROCESAL ADMINISTRATIVA ”
Monto de la demanda $ 62.649,96 (Pesos sesenta y dos mil seiscientos cuarenta y nueve con
noventa y seis centavos).




: [ ENTE COMPENSADOR AGRICOLA |

. CUADRO DE BIENES DE USO

. ANEXO I

EJERCICIO N° 15: 1° DE ENERO DE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

. Detall Saldo Altas Bajas Saldo al b Amortizaciones Saldo al

. cmhe Inicial Cierre Saldo Inicio Bajas Del Ejercicio | Saldo al cierre Cierre

. Equipos de Computacién 55.103,37 55.103,37 22.996,78 9.979,13 32.975,91 22.127,46
Herramientas 7.603,15 9.916,00 17.519,15 832,32 1.743,92 2.576,24 14,942,91
Obras en Curso 1.156.997,76 58.212,00 1.215.209,76 0,00 0,00 0,00 1.215.208,76
Muebles y Utiles 129.781,13 129.781,13 12.978,11 12.978,11 25.956,22 103.824,91
Instalaciones 43.305,00 43.305,00 4.330,50 4.330,50 8.661,00 34.644,00

1.392.790,41 68.128,00 0,00] 1.460.918,41 41.137,71 0,00 29.031,66 70.169,37 1.390.748,04
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Credito Convenio Productores

000000000000 000000000000000000600 000

IAlbizu Ricardo 19.844,00
iAlmohalla Fernando 93.404,20
Almohalla Jose Fernando 31.724,00
Ivarez Angel Julian 26.060,80
IAnacleto Maria Ines 23.936,00
jAragon Eduardo 24.024,00
iAssad Carlos 30.272,00
IAIbizu Ramirez Maria Cecilia 26.400,00
IAcosta Sebastian 12.320,00
Bartusch Pedro Pablo 56.232,00
Bartusch Ernesto Emilio 104.614,00
l|Bastusch Rodolfo Ernesto 123.790,00
Bartusch y Zubak S.R.L, 9.996,00
Basso Elsa 10.824,00
DBCS.A, 67.848,00
Belich Monica 21.560,00
Bertoldi Ruben/Fabian 8.800,00
Bothin Diego 8.450,00
Broilo Rosa [rene 29.955,20
Buwaco S.R.L. 176.000,00
Cabbane Claudio 11.440,00
Calalesina Hector 19.672,00
ICapelian Diego 9.363,20
Carizza Angel E. 41.712,00
Casa Gollip SAC 37.620,00
Chacras de la Patagonia S.R.L. 44.239,20
Cordoba Alejandro 7.040,00
Costa Bonita S.A, 38.720,00
Cardenas Juana Rosa 13.684,00
D'amate Juan 36.696,00
Dalla Villa Alberto Raul 81.896,32
De Matos Almeida 12.144,00
Della GAspera Aldo 46.974,40
Di Capua Luis 34.719,60
Don Moglio 5.4 38.060,00
Dos Rios 5.A. 67.408,00
Dos Arroyos - Pemp Veronica 23.856,80
Daltint S.R.L. 9.570,00
Echavarri Liliana 7.194,00
Fuentealba Mario v Luis 11.634,00
Frutos Rojos 58.335,20
Ferraro Benedicta 11.762,00
Figar Melita/Figar Diego 6.864,00
Flade Elsa 11,092,40
Fuentealba Luis Alberto 22.457,60
(Galati Juan 12.006,00
Galvan Felix 38.825,60
(Gasparrri Claudio M 38.104,00
Gasparri Franco 124.520,00
Ghio Claudio 18.450,08
Gimenez Alicia 6.336,00
Gonzalez Aldo D 35.877,60
Gutierrez David 15.653,44
lacano Carlos 10.296,00
Ibafiez Juan Jose 69.669,60
(riarte Leonardo 43.296,00
Itahue S.R.L. 17.600,00
acobo Francisco 41.104,80
Koening Guillermo 66.519,20
Kessen S.R,L. 56.020,40
La Deliciosa S.A. 173.404,00
Lombardo Mario 11.642,40
Lonac Mario 6.387,60
Loro Angel 16.876,00
Los Cedros .5.R.L, 3.080,00
Loro Miguel Angel (Horticul) 9.490,00
Maiolo Nicolas 57.266,80
Mario Cervi e Hijos 5.A. 175.104,86
IMarti Reta ERnesto 106.876,00
IMarti Reta Nicolas 32.032,00
Martinez Maria Cristina 7.568,00
Massolo Mario Alberto 77,325,60
Mellado Garcia J/Ramos M., del Pilar 17.952,00

5.261.856,74|
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Credito Convenio Productares

....E.e.u.:s.m.arOOO.....T.o-.:ih.v.............'..

Melzger Ernesto 5.790,40

Mikeska Josefa 36.432,00

Monachesi Alejandro 25.492,80

Manteiro Carlos A y Claudia 28.864,00

Mora Miguel Angel 23.892,00
Molina Noelia 36.951,20
Osre Carlos 33.572,00
Pacher Ferrucio 41.800,00

Picada 10 5.A. 178.893,00

Polaino Garcia Francisco 24,596,00

Portesi Walter 32.516,00

Pezzi Liliana 7.183,20

Ramirez Norma 11.915,20

Rectificaciones Comahue 26.540,80

Riccioti Remo 71.852,00

Romano Angel 47.872,00

Romano Gabriela 66.008,80

Rozza Honorio 20.240,00

Rozza Ruben 11.492,80

Sabatini Ricardo Hugo B8.289,60

Sahores S.A. 156.098,80

Sanchez Miguel 8.800,00

Sayihue 5.R.L. 51.566,24

Scallo Francisco 19.145,00

Scollo Jose 16.104,00

Scrigner Bruna 13.200,00

Semenov Constantino 7.690,00

Siliquini Alberto Francisco 14.916,00

Simonella Alberto 55.783,20

[Simonella Beatriz 101.349,60

ISommadossi Alfredo 26.840,00

[Stangalerro Sergio 14.484,80

Suc Scollo Salvador 37.017,00

[Suc Vannicola Raul Antonio 55.660,00

estaseca Adollo 38.984,00

Trasarti Federico P 36.520,00

Serhen S.R.L 95.136,80

Ulungue German 12.942,00

Ramano Maria Rosa 77.730,40 /~’”""—7
[Varano Antonio 30.782,490

Marti Reta Silvina 23.760,00
\Werro Ruben Ernesto 16.738,00
iZuchini Milton 10.560,00

ADire Administracion

Monteiro Monica B 26.972,00 NSADOR AGRICOLA
Surco Oeste S.R.L. 19.395,20
Siliquini Francisco 35.326,80

DI NOY S.R.L. 23.456,00
|Giambartolomei Rodollo 7.524,00

Pontoreiro Norberto v Gabriel $/h 23.408,00

Sanchez Gladys y Dario 5.H. 9.240,00

Suc Rozza Maria Teresa 25.784,00

Suc Livio Rozza 20.820,80

Teixe Pablo y Teixe Mariela 73.040,00
Vallejo Jorge 26.400,00
Sommadossi Liliana 11.772,00

Martinez Casanova Jorge 1.804,00 I =S s : &
SANCHEZ DARIO 26.048,00 Coomm A ST i YR NG IR AL
SUC JUAN WELGOS 11.088,00 ‘ . i - =
SUC RAMOS MARIA ARACELA 13.059,20

Sommadossi Gustavo 27.720,00
Centurion Laura Viviana 33.616,00

Meza Mery 1.408,00

Pontariero Gabriel 23.760,00
Sanchez Gladys 4.224,00 i “ .

. ra de Admmnslruc zbn

lArno Daniel 190.474,20 COMPENSALOR AGRICTILA
Galvan Carolina 33.001,60 s
Muiiz Guillermo 9.880,00
Kuba Monica 21.120,00




ANEXO III

Creditos Provincia Sequn Temporada

Cta Cdto Pcia x Productor | 2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005 | 2005/2006 2006/2007 2007/2008
|Agropecuaria Abadon S i B I | 132938 12.886,50] S
Aiven S.A. ) o R . B I I _2_7_6_0 00|  3.234,00
Alberti Roberio o Julio ) o - N o | o - ~1.299,50)  2.716,00 N
Albizu Ricardo B T [ o i - Wi@52 75 ~ 7.521,00|_ 1359 594 00
Alesandrini Hector B - B 1.679,000 6.716,00 8.400,00 |
|Allende Norberto - - - il il L 96830|  12.00090
Almohalla Fernando I . el 13.24330] 995950
|Almohalla Jose Femando o . e ~ o o D el —
Altamlrano Susana - - S - I, o . 2.392,00] 0
Alvarez Angel J. ~ ol ) ] o ) 5.319,50 5.586,00 |
|Anacleto Maria ) ~ o - I 699, 20 2.660,00
|Arias Lunas Josefina B B B I 1288000
Aragnn Edua_rdo B I L R i - | 6.398,00
Anton Francisco - . - o o 6.953,34| 1 = 7j
Arroyo Alfredo | B R e _4a3133
|Asaad Carlos o - N | - - | 1.437,50| 7.567,00f 8 ~8.097.60 60_
Albizu Maria Cecilia | _ _ _ A - I | 7.000,00
Arevalo Bustamante . g el S 308000 - ] _Ing JOSE: 2
Araujo Arturo o . =) e | Es— o _ Eraslas
(Acosta Sebastian o L B . _ o o  ENTE COMPUNBATON
Banacloy Maria T ) - ) - ~4.370,00 ,7775432_0_0_0 ]
Bartusch P@ijlo - o B B 8.288,62 11.352,80 19.177,20
Bartusch Ernesto E . o _ 2.968,00| ~ 52.484,00 |
@@gsﬂ@odo Ifo E o - a - I 21 440 607 21.165,60
Bartusch y Zubak i L - | 18.016,00
Barreiros Manuela 800,00 . _ - S I S RN | ——
|Balter Goup S.A. — o ] o I
|Basso Elsa - . ol - - . ~3.105,00]  3.360,00
BBCS.A. I o . - - _14.248,50)  20.490,40
Behch Monlca i o o S i o . T 11.123, 95 ) 10.467,05
[Bertoldi Ruben . _ o 3.139,90f  1.96010
Bertoldi - Pamich o - - DT 10.534,00 o |
Biopatagonia s.r.l. . - |- | 1764000
Boschi B N ) o ] - 45.885,00| 55.860,00 |
Both_lego Enri ) i s o B ) 1.942,53( ~ 2.08440
|Broilo Rosa 4 ) - S g’ - - 4.883,87|  6.916,00 —
\Bodanza Salvador ) B o o = 603,75 L f
[Buchiniz Guerino o - B L 138,00 175280 7
BuwacoSRL. | - ) .  8.412,50 9.788;
Barragan_Fe_gnando .Jawer ) - - R, S e T R Dir (aaministracién
Calalesina Francisca . _ - - e | =wtetoyrenpanoR AcRICOLA
Cabbane Claudio o o _ - B . _3151,00 4.0450
Calalesina Hector - - ol __8.09000{  5.93400
Calalesina Teresa | . o B e b . - 1.426,00
|Candia Juan - - | - B o 23 793,49 27 890 80 o
Man Dlego | . - - . _ ) ~ 149, 50 3.743,60
Carizza AngelE e I . 3.611,00 _ 1374800] 1667600
Carrasqueralriarte _ _ = - - N 2 _ 921180
Casa Ferracioli - - - NN | 1.104,20] 57.374,20
gajaGiC)tllp - _ o B B B o 15 014 84 980396 |
Casa Grande Claud|o - . o ~ o - B I | I -
Cava Gustavo - _ - o N u 24748000
Castro Marenco _ S 3.795,00 462000
Castro Juan ( Carlos - B o o e
Surcos Plottier - ) R e I I
Cervera Alejandro - oo . - | . . _28.704,00f  33.142156
Cervera Serer Jose o . o e g _ e
Codon Roberto E - B —_— B - o - ) 1 035, 00 R
Consalo Maria A - o o o  6.23300| _ 7.340,37
(Cordoba Alejandro ~ - ) i I E 172500
Correa Guillermo ) U N A N | I 506000 615160
Correa Skiba Diana - 690,00 840 40,00
Qgrtc)na Marcelo - 873600
Costa Bonita L o . S 10.580,00|  12.574,30
Costa Brava_ 14.145,00 . K
|Cressatti Ellzabeth L o ~1.464,00 928,00
Cruenko Carlos - . B . <% % P . S N S —
Cardenas JuanaR 17 . V| _ 198 1.988 QQ..
|Chacras de la Pa{agon]a g i Coen de . L e ® B 24.812,00 29.55 551 86
Chidiak Cecilia | ENTE COMPENSADORAQRIGOLA - _1.184,50} el
Constazi Edgardo [ e . - _ I R | e e
D'amato Juan Carmelo o e A - 9.520,00 . B || S
Dalla Villa Alberto - - B . 19.737.27| 2798292 |

De Matos Almeida - - - R N ~598,50|  3.878,00
Della Gaspera Aldo _ B L _ o ., S - 125380 1.4-_97_'5!3&_7
Aigllo Filomena-De ST B - | N ~ 3.197,00|  3.892,00
Della Gaspera F y c - . - DU e . 2816, 38|  15.528,80
Della Gaspera Mario . " I 1 216591
Dealbera Ricardo o o - = ) B - 2 933‘_@_7
Devenir S.A.




ANEXO [II

Creditos Provincia Seqgtin Temporada

Cta Cdto Pcia x Productor 2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005 2005/2006 200672007 2007/2008
Di Capua Mabel-Sc [ | . ) IO ] 440008} 593600
|Diego GarciaeH 1 | N L I T 7776 313
Dietrich Hugo MR o S N o . b S 184,00 152320
Don Juan S.R.L. N S S - | 510600 565600 |
Don Meliglio 8.A. . . o o IR | N 1 9.510,50f  8.538,32
IDosRies ) ] 1 . 3 el 2605400
Dos Arroyos . - ) o

Daltint SRL. _ N IV e — . - il o
ElVergel SRL. , _ ) | smsp0f N
Echavar Lilana_ S| i S ©tes00| 208400
Eldalon | B , | 80338 938,00
Estevez Daniel i | b V' 881375 o L
[Escalada Gomez L el S . 1.46625|  7.417,50]  7.61040
Efchegorry Alfredo . I e i I | 32.449,20
Etchegorry y_§_al_\.r| ,,,,,,, | - o R 25 886,¢ 50

Fuentealba Mario y Luis i - L N - ) L i
IFrutosRojos | ] o B o o R D T
Ferraro Benediota | I PSS | I I R 0 36,00]  3.62200
Figar Melita N o ). B ‘ N |~ 1.978,00|  1.750,00
FigarDiego | - - [ OO A P S OE
Fontinalis | R - | romm| 7ssope| TeCEER/N
Fincas QﬁligA SO S N o 3 . 1 20.016,90| EUTE cOie ENEATOR AGRICOL:
Flade Elsa R B N N _ 7.056,40| 916160
Fornes Marta o B ) o 1 e I B | 160800  1.818,00
Frosolone | -~ _ 371467 R | A S
Frutisur s.rl. N o - I I 22.229,50] 1471960
Fruticola RubioHnos. | |\ I o “ 2398900 000~
F_rrutjgii(,‘.hanar N _ I e - e o - 18.584,001 21 319,,20 g
|Fuentealba Luis A (Suces) B o o B N B 396276 3 636 40
Fuentealba Silvia o - . - " o e e L e i i
Garcia HeCtQ[ Manuel 3 __365,6@ o o D, e L - Qlj__e_f( ‘[rémlmet
Garrido Luis B N . - I B ___2__185 00 e e 6 083,51|
|Galati Juan B e o] B R - ) 1 876 go] 1 960 00
Galati Rando Jose . . S [ — - _ L
Galvan Felx o i S — I S | 2212000
Gasparri Claudio [ N | |  6.00300{ i .

|Gasparri Franco . - - | I 20.167,32| 3_0 212 00
Ghio Claudio g o S . . . S R  2401,20] _ 316400
Giamblanco Lydia o i P—— R 7544001
|Gimenez Alicia o ) - - R S AT 73600 700,00
Gomez Otero Jav =~ B o i [ | S o N 3_5_60 48 » 771‘]08 00
Gomez Ines Andre - o _ . . | 920200  11.31200 |
MAldo D | ] L - ) o |~ 9.20920f 1066100
Gonzalez G Jaime - N | B o o 82580 o
Gutierrez Claudio ) T T I |~ 120400/ ~ 100800
Grisanti SergioG | | e 14.202,48) - S

[Galvan Jorge L o - - - B o I B 7.000, 00
(Guevara lda _ sl e e e e 21500f
GureEcheaSRL. | , e e e | T | 2070883
GutierrezDavid | _ SR TS RRCI.| f N S
Herrera Mirta IR | - [ - i - R . 1.450,00 5.88800
HeviaOlga | | DAY . f 189750  7.590,00 924044
HingelS.RL. | S o o I | 380150{ 40900
Humar Mario A g U | | S e _2.772,00|
lacono Carlos | _ . _ ~ | 22500  3.05200
Ibafiez JuanJose [ ) 1 I D - . 20.240,00 00 20 011 60
_lbaﬁ&arla Rosa i, B o |10 570 23| ~10.377,60( 12 633 60
Imaz Jose B ) - i ] ) N - 200 0o 389000 7. 7.967 OO
Ig&rleﬁonardo i g M . - 1311740
ltahue S.R.L. o o . 81107 72 ~11.200,00
Jacobo Francisco | o | 34500 910000 |
Judnik Nilda e S | _2ev83s| | 180040
Koening Gumermo o B T | e
|Kessen S.RL. B | 17.017.70|  1.46100] 20. 686 00 ]
|Koening F Fedenco . 7.774,00 B 400 00
Labrador. Sa. | . U, N S —

La Deliciosa s.a. ~53.072,000 ~29.21014] 54 7150 60
lLalsla o - 4.294.79 i 3 266 00 ! ~ 4.648,00 |
Lobrecich Antonio I g gt L 4781850 662000
LombardoMario [ o |\ | 4726850 562350 559860 |
Lozano S.RL. B ) - . - . e |~ 2953781
Lonac Mario R — o - ) - ] . 2.431,00 o L
Los Juanes wes i 1.383,24 o ) - I R R D—
Lorg__ﬁr_\_gL Y o o ) e | 743000 1 435 20 I 5.52369
ILos Cedros s.r.l. N Al o N | I R | 380 00|
|Loro Miguel Ange! I | e - N . ) : 832,001

Mac Donald Gordon __ . 2482296 . ~ _ ] Y| E——

Maiolo Nicolas S | S— 640,00 ) ! I . | 756,500 19 396 50

Mario Cervi N - n o - ) o ] . 69.167,90 90! - 20 729,90

Marti Rata Frnoatn A3 R"l‘l nn 24 293 NN




ANEXO II

Creditos Provincia Sequn Temporada
Cla Cdto Pcia x Productor | 2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008

N | 1378885 |
Martl Reta Nicolas/Silvia__ ~ 2.438,00 _2.20800f 294000 |
Martin Isabel | ] - | 768200 765900/ 930160 |
Martinez Graciela ~ o _ - L, . 0,00}

Martinez Maria Cristina | ] S = ; _233450f 132742}

Martinez Casanova Jorge B
Martinez Mitha

Mallin Largo

236508

Massolo Marioa | | I R L 2325780} ]
Matsui Nicolas PR R R I D (N 503010 e
Martin Ruben Dario | N ) __ | tasp00f  90850f
IMaxigomas.rl. R i I T A 483,00 2.240,00
Mellado Garciad B [ ST | S T T 7420 7.751.00] 812000
|Meschini Silvia N . N _ | 5892580 5.623,50]  4.592,00 _
\Meztger Emesto ) R _ P— T o aaeEenl . B0 1.646,00
Merhej Julio L R | 4404000 R R i
Mikeska Josefina - E— o D el | 970800  13.25240
|Molina Sanchez M _ |1 ayaspo} 51290 500,00
Mofio AzulS.A. | L I - ~ 7286400[  46.06900f
[Monachesi Alejandro . 1 6288200 _ 6.14860| 489600 |
Monteiro Carlos A i} - o | T222,00] 916549 1276800
Monzon Almeida o - = 303600 316400 303800
Mora Miguel Angel N o ~ | 3a0500f 3.565,00)  4.340,00
[Mora Nancy Crist . N — | 6B4250[ 6.84250] 515200
MembriveHugo | _ - v . | =g JOBES
Molina Noelia . - R _ o N _ 1 I b Frasldents
Maiolo Alberto Nic e _ o ] | EMTE COMPLNGADGR AGRICOLA
Munoz Gustave | D -, | S o 219805 e
NeufrwtS.AL . . . | NS - - 4699360  49107,30|  56.000,00 |
Neuquen Produce SA 1.679,00

NervoMaria | | | | 1 tseo00) I
OssesProwen | (4 L - B

Orbanich Ricardo Alberto | | L b 280800 |
OtuAoBlas | .} 0 T~ |_241500 373609 161890
Oseroff Claudio ) ol | | eere20)  6.08580 5.129.60
OyarzunElbia | | | 7 | 230000 2.169,00 -

Osre Carlos B o TSI T — [ .1
Pacher Ferrucio ) ) - B 7.740,00 ) 11.256,00

Pamich Angeta | | ~ | | s7000]  _ osw00| 310000
Pavez | ) | 73333 '
Paulovich Juan Carlos

[Pemp Francisco j

429300

 16.203,50 16.203,50

T R I A — I | 16.203,50|  13.802,30
Perez Carlos _ AR ) o [ _1oges00[ 775280 846160
Perino Ivan Nicolas o e . _ | 220800 __1.06400[ 370400
Peblan S.A. ] - _ | 18975001 _ N

Peter Ursula ~1.311,00 143,27

Picada 10 S.A. 1 N ) o [ s0d7360| 5683160
pincensa. | .\ L | 2493200 1452402  37.568,00
Podorgonik Luis | | - I 690,00| 798,00

Podorgonik Valentin | | _ 1 138000 R i
Podlesch Sergio | , L B | 16.744,00 1512455 1401400
Polaino Francisco {1 5750000 7.430,00| 480000
Pomunscl. | | . | T~ 7 | a2sso0f 588800 859528
Pontoreiro MarioA \ | | T | ess500] 6556001  7.50000
Portesi Walter | [ |7 | “s2s000| 11800} 850880
Prod. Emp. Argen IR el |~ 48o03200]  56.80400

Perticone Salvador

Quechu Rinque 15.916,00 15.222,00 9.806,00

T T R P— : e —)
Ramirez Norma
Ramos Maria A
Rectificaciones C

Red Ft SRL._

| zomood] 253000 380800
I ¥ TV I/ X W
“5.796,00 155,48 i)

0 2418450 —Dma&a-- 4
Pt L ] Lol i PP  ENTECOMP 4

Retamal Fernandez _ I _ .= 838500 oo
Reyes Jorge ] | 363400 ~ 3578800 0 T
Riccioli Remo e 3 | 1e70950{  18.089,50|  22.16200 |
Roat Mario _ | 8487,00|  8.487,00] 1033200
Romano Angel . | 31.612,00 o 3293640
Romano Gabriela _ 26.130,30| S 3050320
|Romano Graciela ) _ o _ o - R R I
Maria Teresa Romano . I PR _ | 2170512 2081508 27.739.60
Romano Ramon N _ " . - | 1163800 [ S —
Rosas Luis : _ S - _ _ | 1562800 5.628,50| 475600
Rossi Norma - o | 1886001 __1.838,00] 1.904,00
Rozza Honorio . o ~ | 12.08500f 201748 58800
RozzaRuben I | R AR T (—— 27,

Rziga VicenteSue | R R E— - - 1863001

Rozzalivio T P o = _ R

Sabatini Ricardo N - - o NN (U —

Sacheri Federico _ et _ _ R | | 1965350|

Q[ae7y Himhartn A[ninndr:\-



000000000000000000000000000006060000¢

Creditos Provinci

a Sequin Temporada

Cta Cdto Pcia x Productor

2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008
Sanchez Miguel ) o . 4.574,70 _2.819,80 4.737,60
Sanchez Gladys y C Darlo SH o A | N -
Sanchez Dario _ S— S
Sanchez Roberto o B - ~3.864,00 I i
Santos Della Gaspera o s 8.025,85 ) -
Salgar SRL. - ) ~ 15.177,70 15.177,70| B
San Jose S.A. . f o -  44787,67| 5521534
Sayihue SR.L. - i - L 14.845,52|  18.072,80
Schmidt Luis Alberto N AR [ - . 1290,00| 270,00
Schrul Luis Benito ) - 5.750,00 4.03344| 440636
Scilliato Juan Jose B 2.553,00 T 253000] 344400
Scollo Francisco b - 6.196,20 ~ 1.00260|  8.279,20
_gcqﬂo ;19%@ ______ - . | 582350 73450  5.380.00
crigner Bruna 4.830,00 878 60
SeduS.RL. - - 8.245,50 5.566,00  11.956,00
Srebernic Juan o o - 6.302,00 1.351,50]
Srebernic Raul - - i 2.415,00 i 347600
|Semenov Constant | 404800 290293 347019
Siliquini Alberto ) - 402615  3.429,44
Siliquini Alfredo s © 4.945,00 946710,
Siliquini Natalio ) | 393806 AN
Simonella Alberto - | 1724770 1407370 16.088,80
Simonella Beatriz . — | 2019400 ~ 16.03308|  26.807,20
Romano Maria Rosa - i , - S
S__g_rpmadossn Alfredo o o | 6.900,00 ~ 6.900,00{  8.400,00
Sommadossi Felix . ) o 3.450,00f o 4.200,00
Sommadossi JuanA - 3 L 3481 1,50 323150 27 746 80
Sta@psﬂngh@le B - N D 4853000 - . ]
Stangaferro Sergio o o - ) 4.922,00f 4830 6.  6.022, 80
Suc Mario Gonzalez =~ _ S g o 4.140,00 ~3.772,00]  4.760,00 /
Suc Scollo Salvador _ B - | 932880 - 760,50 11.758,20 /
Suc Vanicola Raul - o | 12.834,00 ~14.260,00 17.710,00 [
Suc Vicente Maiolo _ , 936100 936100 :
Sura Lorenzo — i o 1564,00( 190400
'Suc Livio Rozza o L [ _ SIS e e o o
Suc Rozza Maria Teresa | o o - | ing JOSES. A
Suc Sanchez-Rozza - ) _ | 16.34840| R __Erasider
Suc Iriarte Raul - ) _ | ENTE COMPLNSADOR AGRIGOLA
Tecniterra S.A. N N _ | 46.001,38 54.46110| 5667567
Teixe Miguel i i N | 1381150 ~ 13.81076|
Terranostra S.R. L o N B N Lt 4.048,00 - 3. 933,00 6.272,00
Testaseca Adolfo - |} 10.810,00 10.810,00]  10.734,08
| Transmaritima Cruz del s B | 6.046,08 - o
Tr_aga_ry E!_derlco - v _ 10.350,00 10.350,00| _lB_ZO 00 L
Tropeano Aida - 4 - | __1e.760,26 1445386 12001 33
Trutanic Pedro o 13.266,00 7.23040| 668200 | 7
Todero Nolberto i B - 16.210,00 | IO~ /
Serhen S. RL _ _ S - —
Sommadossu Juan Jose R - 5 oG
Ulunque German . 3.174,00 N i
Ureta Juan Manuel ~ . . _ 3.220,00 3.220.00]  =wre comeensavod aoricora
|Vannicola Emilio B o o - . 1.610,00 425500 —— .
Vannicola Daniel - - - —— = —
Vallejo Joaquin I . N | 5.750,00] _ 517500,  6.328,00
Varano Antonio S 4577000 428950 627200
VerdunOlga | ~ | | 400200 400200  6577.20
Marti Reta Sivina | - 1 L . | .
Vesciglio Alejandro o - B - 10 92__5__0_9 B ) 10|
Vives Angela . o 3 - ~2.010,20| ~1.823.90| 123620
Vivas Ilgnaco | | | S _1.035,00 R R
\Werro Ruben Emesto — 8.280,00 443000}  5.553,60
Zivkovick Antonio o el 724,50 23000 261800
Zorzi Maria Julia - . _ 1.506,50 _ __2.520,00
~|Zorzi Juan N - Maria J 2.116,00 _ ~ 211600
Zorzi Nicolas - ) ) _1 426, 00 i 426 00 _
Zoppi Hnos I 1 _ 48.891,12 NUSSESE S
Zuchini Milton E— . 2.553,00 2001.00f e
Lopez Federico - B ~11.730,00| | I —
Monteiro Monica B - - _ o | e
Teixe Pablo _ _ IS — ==
Transporte HWC S.A. = _ dministracion S — =
Vallejo Jorge Horacio PLOT AGRICOLA _ S S| . |
Polenta Mirta Beatriz - - L) - - = SERC
Surco Oeste SR.L. - S — N
Suc Bertoldi Ruben . _ . —
S_gllg@l_FranC|sco _ s e s - —
DINoyS.RL. i X : | ) .
Lopez Antonio . . I - e
Orturio Lopez Alonso = N e - _ _
Panirria Horaldn v Rirarda
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ANEXOU 11L

Creditos Provinci

2 Sequin Temporada

Cta Cdto Peia x Productor | 2001/2002

2002/2003

2003/2004

2004/2005

2005/2006

2006/2007

2007/2008

Rozza Rosa Nelida

Sommadossi Liliana

Fontoreiro_Gabriel y Norberto
Urrutia Maria Susana
Teixe Pablo y Teixe Mariela

Suc Ramos Maria A
Suc Alberti Roberto

Sommadossi Gustavo

Centurion Laura V

Meza Mary

Millet Alejandrina

Pontoriero Gabriel

Sanchez Gladys

.

27.372,96

640,00

733,33

27.762,01] 1.325.231,75

1.792.192,66

2.133.703,77

a de Admimstraaén

BHTE e OMPENSADOR AGRIGOLA

————

ES COPIA

—— s

———————

T —
*':'”’ DEL CRIGINAL




ANEXO III
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I Creditos Provincia

Cta Cdto Pcia x Producto 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015
Agropecuaria Abadon e e . o N Y AT ]
Aiven S.A. ~ 3580,50 3.961,00 5.126,00 i

Alberti Roberte Julic | 2.867,50 6.038,40 _ B.54920 | T -

Albizu Ricardo | 1684700 | 17.680,00 000 - ~ 12.628,00 15.334,00

Alesandrini Hector ] - @ | e L
Allende Norberto 15.233.40 _ 16.432,20 0,00 - _ B | T
Almohalla Fernando | 28.428,80 __30.808,60 4317059 51.032,40 5529690  72.141,20 i i
Almohalla_Jose Femando 0,00 981200 | 989400 | 1285200 | __15.606,00 o
Altamirano Susana | 267840 | o i - 4.335,00 476000 | 548440 |

Alvarez Angel J. 640420 7.496,90 1375640 |  15.101,10 1658600 | 2013480 '*
Anacleto Maria 780580 | 664020 1447601 12.750,00 14.000,00 1849600 | A
Arias Lunas Josefina | - I B ) ) . o ]
Aragon Eduardo 9.476,58 1154082 | 1493474 |  18.84073 1692018 17.897,60 “ ]
Anton Francisco | 1 24.276,00 R - S | R -
Aroyo Alfredo T T e N ) il R W
Asaad Carlos | ses210 _9.720,60 12.579,60 16.065,02 1926400 | 2339200 | o
Albizu Maria Cecilia | 9.250,00 | 808000 1318240 |  10.200,00 ~11.844,00 1536800 __"k,

Arevalo Busiamante e - - I A | - ) RS I o
Araujo_ﬁ_rluro__i 189200 _1.750,00 227499 | 262500 ; 2.905,00 ~3.500,00 = o
Acosta Sebastian N . o 4.420,00 N - | 816000 |

Banacloy Maria__ 8.103,40 __ 7.187,60 10.401,60 - B - - N

Bartusch Pedro Pablo | 21.231,90 23.286,60 29.106,00 33.736,50 35.784,00 4345200 |
Bartusch Ernesto E 64.419,00 _ 73.498,00 9447759 |  109.370,40 6662100 | 7758400 | .
Bartusch Rodolfo E | 2431100 |  36.754,80 B | 6579420 _70.032,20 100.472,00 -
Bartusch y Zubak_ | 1897200 |  20.808,00 26.039,20 — 28.039,80 2798880 | 3398640 | 3398640 |
|Barreiros Manuela B - B - I o B A o L i
Balter GoupS.A. | e —— _B25440 [ = 577320 ‘ S

BassoElsa 372000 4.080,00 508000 | 586500 644000 | 646000 | :

BBEC SA. B 1898130 |  19.975,00 - | 38.720,00 4429600 | 54.604,00 _ =
Belich Monica | 12.896,00 8.908,00 15.972,00 |  10.404,00 1052800 12.784,00 -
Bertoldi Ruben 3.100,00 0,00 T A 5.100,00 -~ o 6.800,00 _' i
Bertoldi - Pamich ) . B - Ry sl - i R e
Biopatagonia s.r.l. 1581000 | 15.130,00 1592800 |  18.462,00 I ]
Boschi | 6184500 ) o . o ] D K
Bothin Diego Enri 267168 3.339,65 421525 | 4 8¢ 8@3777@7 __ 5.395,00 N 6.500,00 L o
Broilo Rosa - 854050 | 903040 | 1242120 ~ 16.212,92 1794240 21.617,20 N

Bodanza Salvador_ L | o - e e R o .

Buchiniz Guerino ~1.940, 60 ) B 0,00 275440 o o 77 2 .

Buwaco S.R.L. 1143510 12.196,40 38.235,99 45.849,00 11200000 136.00000 | i
Barragan Fernando Javier o _36.040,00 Ao | | SO R . I | DA = —
Calalesulg_l_:_r_anmsca | B9%00 3 L RN |l - . —

Cabbane Claudio | 4.194,30 ~ 5.100,00 680000 | 765000 8.288,00 | 10.064,00 i i
Calalesina Hector 844400 9.296,00 11.802,79 | 1139400 | 1252400 15.192,00 _ o
Calalesina Teresa ol S I . - R . SUU |- SR S
Candia Juan =il e ) B R L TS | U —
Capellan Diego i (- T 4169,50 4.658,00 6.863,99 6.426,00 .. 667520 [ 731880 |
Carizza Angel E 1342300 | 1472200 2578400 |  24.174,00 2654400 | 32.232,00 "
Carrasquera-Iriarte | S = L . _ u

Casa Ferracioli i o ) ; 94.505,¢ 505, BU | | e

CasaGotlip 1674775 1266500 | 2400441 | 2027400 32.116,00

Casa Grande Claudio S ~_3.400,00 e | e o —

Cava Gustavo S — | | —— = _

Qastru Marenco L o = ey — 2 .

Castro Juan Carlos 2.200,00 __ 2.550,00 _ 2.800,00

Surcos Plottier 6.333,30 6.946,20 8.969,20 L

Cervera Alejandro 26.410,39 27.553,60 3246319 |

Cervera Serer Jose - i i o | 3782781 _ e

Codon Roberto E ~2.790,00 = B R

Consolo Maria A_ __ 7.87512 o B _

Cordoba Alejandro i I ~ — S

Correa Guillermo - ~ 6.810,70 1213080 | 70 - - -

Correa SkibaDiana | 930,00 . 1.540,00 1 785 00 R I IR
Cortona arcelo 9.67200 B " S - = ) I R .

ita B 13.90040 | 15.245,60 1849320 | 2244000 24.640,00 ~29.920,00 e

CostaBrava . ) | o 7.919,99 __10.080,00 13.600,00 i
Djessealj_Eilzabeth I N o R a o |

Crlienko Carlos 16.757,98 | 14.197,72 12.804,00 B o )

Cardenas. JuanaR 440200 |  4.964,00 751520 | 830280 ~9.116,80 . 11.070,40

Chacras de la Patagonia - . .82.177,60 | 4337960 | = 25877,40 2841440 34.893,20

Chidiak Cecilia I o - R e S S—

Constazi Edgardo | 1311300 | 14.212,00 N — e

D'amato Juan Carmelo | 14.314,00 2164800 |  22.032,00 2419200 | = 2835600 |

Dalla Villa Alberto 30.974,89 28.753,80 42517,20 4928130 60.79920 73.82760

De Matos Almeida 429350 | 4.709,00 607200 | 7.038,00  7.728,00 938400 ]

Della Gaspera Aldo 14.97765 12.382,80 18.488,80 2367930 2740080 | 26.860,00 / ~

Aiello Filomena-De ) 4.309,00 | 0,00 == I I B % A il

Della GasperaFyC 17.98000 | 0.154 4210391 | B S Wﬁ

dmin'sm

Della Gaspera Mario | e : e Aameee S g e S e
[Dealbera Ricardo IR —— e lormh e YUy et A i
DevenirsA. | | B ~ezmema| B LOPA A DEFORIGINAL
Di Capua Luis ~ 11.92210 | 13.913,40 17.630,00 |  20.548,52 21.007,40 __ 27,181,680 _, — W
Di Capua Mabel L  6.649,50 ~ 7.038,00 865479 |  9.980,70 B e "
Di Capua Mabel-Sc 6.324,00 6.681,00 849201 | 984300 10.808,00 13.124,00

Diego Garciae H 1194120 0,00 | . L= R

Dietrich Hugo 2 227230 | 2.822,00 607200 | 484500 436800 272000

Don Juan S.RL. 6.767.30 0,00 5.390,00




ANEXO 111

|_Creditos Provincia

Cta Gdto Pcia x Producto 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015

Don Moliglio S.A. | 1033354 1127372 | 1651848 | 1967681 | 1945104 | 2840873 | |
Dos Rios 28.845,50 2826250 3657500 | 4239375 46.550,00 56.525,00 e ]
DosAroyos | 1478010 |  10.339,40 | 12.148,40 _ 13.826,12 15.181,60 ~ 18.434,80 I ]
|Daltint S.R.L. | 1257000 | 15585000 | 1834500 |  20194,00 |  21.040,00 21.040,00

[El Vergel SR.L. S i R N U e |
Echavarri Liliana | 235700 [ 3.670,00 475500 |  4.52550 449400 |  5.254,00 i
Eldalon | 49600 | 000 . S i .

Estevez Daniel - I I B I — |

Escalada Gomez I 1 N L i A L B S
Etchegorry Alfredo B 59.018,96 i | 2
Etchegorry y Salvi ~%s0373 000 i S 720N I T SR, S

Fuentealba Mario y Luis_ 437200 | 586100 | 655800 7.373,80 _ 8,984,00 P
FrutosRojos | 22.958,50 2344300 | 26.158,00 30.319,52 44.391,20 4507720 | /

Ferraro Benedicta | 4 183 500 . e 2.949,00 6.416,00 626552 | 600500 |  7.642,00

Figar Melita 1.802,00 327800 | ] - | 442000

Figar Diego - 3.646,46  4.508,00 - B

Fontinallis E = S | S——

Fincasdel SurSA. | i S | S ] S DN S| _ . ] I

Flade Elsa 936820 | 897260 1249160 | 928200 935200 8.571,40

FomesMarta I S

Frosclone | S S — -

\Frutisursrl | 1625020 |  17.873,80 1379400 | . _

Fruticola Rubio Hnos. | . I o _ __ ENTE COMFINSATOR R eaingra
Frutos del Chariar ~ 22.664,10 000 - - o | - i |
Fuentealba Luis A (Suces 871720 | 975480 1226280 | 1278571 |  14.487,20 1759160 R |
Fuentealba Silvia 1l ) G i e W e |
Garcia Hector Manu N | - S

Garrido Luis ) : S e b - .,

GalatiJuan | 2.170,00 _ 4.556,00 5.541,00 7.365,00 _ 7.641,00 9.276,00 B

Galati Rando Jose ose 430060 B6.544,10 7.581,90 - i L

Galvan Feli 24.490,00 — AU ot ] S
|Gasparri Claudio . 10.880,00 15.400,00 | [ 2424800 | 2944400 | |
Gasparri Franco 1 3 i - 37.86420 |  59.109.00 6700400 | B80.580,00 i

Ghio Claudio ‘ 356400 | 563552 | 618800  5.508,00 i

Giamblanco Lydia_ 13, 113 00 ) 14.608,00 - -

Gimenez Alicia | 97650 | 107100 | 299200 124952 165200 | 367200 —
|Gomez Otero Jav  6561,83 | 633811 729146 | 12.367,52 10.612,00

Gomez Ines Andre | — : o S R ~ -
Gonzalez AldoD | 1226205 |  13661,20 |  17.29200 |  20.043,00 22.008,00 ~ 27.723,60
Gonzalez G Jaime | 1.860,00 . 2.190/ 283500 B | 1085000 — o

Gutierez Claudio |~ 123200 | R - 225780 _/ ]
Grisanti Sergio G [ o o L ) - ) ? |
GalvanJorge | 775000 | e ) 12.750,00 B ]
Guevara Ida | I I - NPT R ; L
Gure Echea SRL.___ ] N | ] e I D e S ]
Gutierez David | 509660 | 935396 | 968184 1063104 | rectora de Agministracion
Herrera Mida 592100 5.884,00 1249000 | 11.790,00 R T
HeviaOlga 9.622,40 | 0,00 S - R ] ]
Hingel SR.L. 382400 | 314700 | 4.077,00 - o R ]
HumarMaro | 921010 5.467,20 13708,07 |  10.633,50 11.676,00 1033600 |

lacono Carlos | save00 | 387600 5.016,00 5.814,00 638400 7.752,00 B

Ibafiez Juan Jose 2215570 | 2071960 | 3050960 |  39.24450 43.002,00 52.326,00

Ibafiez Maria Rosa I o B ) .. |l B B e R
Imaz Jose | 9.086,00 10,190,00 11.224,00 12.960,01 el - -
lariarte Leonardo BO7240 | 1217469 . _25.041,00 2726640 | 3345600 | |
itahue S.R.L. 12.400,00 | 13.600,00 17.600,00 20.400,00 _ 22.400,00 2720000 | -
Jacobo Francisco  12.524,00 14.586,00 2055240 | 2382211 2615760 31.762,80 i ]
Judnik Nilda I - N eere I i ]
Koening Guillermo | 25.187,50 25.292 60 3533200 |  41.626,20 45.684,80  55.474,40

Kessen SR.L. | 2238230 _ 21.778,40 3129456 | 3503048 3044284 | 4194240 i

KoeanFedenco - 7.901,90 | 10.744,00 13.904,00 16.116,00 M I o

Labrador. S.a. 567300 | 000 1337600 | - | l D
|La Deliciosas.a. 62.000,00 _ 67.456,00 . __99.036,90 _ 11001200 | 13521800 | x|
Lalsla_ [ 434000 | . | . i
Lobrecich Antonio | 14.67850 | 19.808,80 16.065,00 _16.82800 17.238,00

Lombardo Mario | 613800 | 6838520 | 827200 674732 7.408,80 8.996,40 S——
lozanoSRL. | e sl e e e : o
|Lonac Mario | - ~3.193,80 370020 | 10.742,00 4,933,60

Los Juanes S Bl | I YT _ _
Loro Angel | 7eess0 | 777240 | 9.856,00 10.032,00 | 1303800

Los Cedros s.r.l._ | 201500 | 136000 | 308000 ~ 3.570,00 3.920,00 e d.420,00 3.080,00

Loro Miguel Angel | ] N ~ | 348000 | - gy ool

\Mac Donald Gordon | o I RS OFiA i Ll DRIGINAL ]
Maiolo Nicolas | 30.741,60 3127940 | . 42.033,40 48.198,60 51.546,6 0ecemenses 62.564,80 o
Mario Cervi 61.333,16 ~ 67.985,55 86.850,50 100.657,32 11199395 135.287,90 |- 7
\Marti Rela Ermesto _ A7.08345 | 46.240,00 57.816,00 56.559,00 |  61.656, 00 _ 63.682,00

M rti Reta Ernesto Juan L = 1 |~ =2ss808,80 33.468,75 31.889,20 37.403,40

Mal liin Larg__ B Y | Nl ] el - ) R

Marti Rela Nicolas/Silvia | 3.410,00 | 4.420,00 16.984,00 24.276,00 2693600 | 3903200

\Martin Isabel _10.966,40 = _ 0,00 . - S RS (S —— /

Martinez Graciela B S 550800 [ | e

IMartinez Maria Cristina | 297600 | 292400 378400 |  4.386,00 ~ 4816,00 ~ 5.848,00

Martinez Casanova Jorge | S TSRS | (o= S 1432480 | 17.280,00

Martinez Mirtha N [ I, Iy - R _5.86500 __ 644000

Massolo Mario a 33.043,09 36.240,80 3316720 | 3844380 | 5340720 |  64.851,60

Matsui Nicolas 2.504.70 2.755.80 4.855.00




ANEXO III

|_Creditos Provincia

Cta Cdto Pcia x Producto 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015
Mamn Ruben Dario B o B | 6810000 | o o
Maxigomas.rl ] ) - - | . | B - ]
Mellado GarciaJ 9.889,00 0,00 _ __ ) ] | 1282000 |
Meschini Sivia | 502200 | 4.097,00 1014200 | 665552 '
IMeztger Emesto  4.629,04 506600 | 906840 | 343232 4.474,40
Merhej Julio N i T o
Mikeska Josefina | 1467230 |  16.092,20 20.394,00  23.766,00 22 ) 27.676,00 -
Molina SanchezM | 3.875,00  3.539,40 5.040,00 - _ ]
Moo Azul S.A. ) - - 1200000 | T
Monachesi Alejandro 720600 7.900,00 | 1484080 | 1591500 | 1eo0080 | . |
Monteiro Carlos A~ | 26.02598 | 11.340,63 16 108, 40 19.385,11 17.085,60 17.353,60
Monzon A'"‘e'da___ ) _3.829.890 - . . i . ]
IMora Miguel Angel 480500 | 436560 ~5.192,00 11.832,00 1299200 15.776,00
IMora Nancy Crist | 5.704,00  6.256,00 12.364,00 [ - R
Membrive Hugo 167400 | 125800 | A - e
Molina Noelia i 1252400 15.113,00 2596441 | 3009512 2615760 2072280
Maiolo Alberto N|<_:_ _______ 911400 | 0,00 R o o o e
Mufloz Gustavo 3; DR & ,, S| it s——— I -
NeufrutSA. | 6199997 | 6629890 8772830 |  100.07856 |  111.96220 _ing. JOSE
Neuquen Produces.A. | 4 S = S — Fysclde
NervoMaria | . S U | P | e S - BT COMRENSADOR Anmn
Osses Prowen | 6.200,00 ) - - I AHORAGIIGOA
Orbanich Ricardo Alberto| o - - S o
Ortufio Blas ) 3.698,30 ~_4012,00 ~ 5.192,00 R - N ]
Oseroff Claudio N - o o o —
Oyarzun Elbia - 0 . e PRI
Osre Carlos 1069180 | 0,00 2065800 |  25066,52 2594200
PacherFerrucio | | 12.070,00 - | 2422500 3230000 _ f—
Pamich Angela B 12.090,00 - 13.260,00 17.160,00 - - o ’77 7_ N
Pavez b - - B o . _ ]
|Paulovich Juan Carlos 1 - - - -
Pemp Franciscoj o o - - B j
PerezCarlos | 14.046,10 _13.033,90 25.447,40 2948310 | 3237360 | ]
Perino lvan Nicolas 4.156,00 0,00 | e e ol
Peblan S.A. B i3 o o o S R SO o LN
Peter Ursula ) - N . = o o R
Picada 10 S.A. | 5505187 60.510,65 B9.76756 |  104.031,44 114.097,20 | 138.182,00 | )
Pincensa. — ) . = [ = = 0 S — — -
|Podorgonik Luis B = — N N -
Podorgonik Valentin e S P I N
Podlesch Sergio 16.237,6 | 1803200 ~ 36.165,00 3909180
Polaino Francisco 779650 | 450500 _11.016,00 ~ 15.652,00 ~ 19.006,00
Pomunsrl [ | S S . e P
Pontoreiro Mario A _ 7.285,00 | 7.990,00 S o | S =
Porlesi Walter _ 955110 14.810,40 18.867,20 2186880 | = 2401280 |
|Prod. Emp. Argen ] 61.108,00 ~ 43.666,20 o = I ~ I |
| Perticone Salvador 251940 | 2.766,00 R S I _
(Quechu Ringue R N N RN
Pezzi Liliana M . s . 1.010,12 4 694 §l0__ 1 481040 540960 ~5.331,20 e _
Ramirez Norma 442000 | 1123760 |  6.630,00 7 920720 | ]
Ramos Maria A o 5.045,60 652960 | 13.821,00 =
Rectificaciones C 0,00 13.644,40 1581512 21.086,80 B
Red FrutSRL R I R — - - e —— "
Retamal Fernandez 1 o o | [ [0 e
Reyes Jorge | R P e o S, P PSS,
|Riccioti Remo | 2453850 26.911,00 34.826,00 40.366,50 4572400 5552200 | N
IRoat Mario G 1143900 |  12.546,00 ] 16.236,00 |  16.065,00 | -
|Romano Angel 2423270 | 25309,60 2521200 | 3049292 30.256,80 ~ 38.039,20
Romanu nano Gabriela 1223260 |  12.818,00 28.296,40 | s2vesz2 [ 25 088,00 __43.866,80 o ]
Romano Graciela | - 545600 7.599,00 252000 | 442000 .
Maria Teresa Romano | 7.359,40 7.582,00 S OO E O S P
Romano R@OQi o o . R : . I _ Y
Rosas Luis . ..___ N R R R -
Rossi Norma 1. 123 A4 | 1.232,16 |l 1583000 | o B - o e
Rozza Honorio | 13.888,00 13.532,00 1275000 | 1288000 |  15.640,00 - T
Rozza Ruben L iy B — = —— -
3 4.556,00 T 574640 | 6.560,60 L ~ 8.880,80 -
182900 | 214200 3.93800 | 431970 5 807,20 _
- 3 Dl N s ] A | "
Sehores S.A. | 4591880 | 50.586,00 8511500 93.349 %W"'
SanchezMiguel | 301320 3.444,20 5.635,52 LT o7 A IR —— [
Sanchez Gladys y Dario SH - _ 6.747,30 ~ 6.098,40 g 1M
Sanchez Dario - ) o N 1521840 | 1657600 |  '20.128,00
Sanchez Roberto e i I - ____;
Santos Della Gaspera | N R R [ A
Salgar SRL. - - - o BN | B ﬂ(_é}, u
San Jose SA. _ _ B ) 3699057 Directora de
Sayihue SRL. | 2069625 | 2262465 24.611,40 T 2947200 | 3161088 | wwmﬁ%é“ﬂ“&?%i’?‘
Schmidt Luis Alberto ) L, S o : N = i
Schrul Luis Benito | 4.885,60 6.980,88 14.577,20 6.216,92 = o
Scilliato Juan Jose | 381300 | 384200 512160 | 614039 | OO S
Scollo Francisco 9.211,00 10.046,20 11.037,70 | 11.082,52 1218550 [ 14.790,00
Scollo Jose ) 5.958,50 6.536,00 831600 | 933300 1024800 | 1244400 |
Scrioner Bruna 6.508.45 - 7.138.30 9.237.80 8.820.45 10.634.40 10.002.80
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| Creditos Provincia _

Cta Cdto Peia x Producto 2008/2009 2009/2010 2010/2011 201 1/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015
SeduS.RL. [ 1328700 | ) L 721140 | 7.91840

Srebernlc Juan L . P oL g | — . | —— e |
Sreberr@ﬂ D (o= o o 2129 00 DU T o N ) B | _ _ k! _ S W
Semenov Constant | 4.776,57 | 3.437,80 - 4.450,80 | 416672 |  7.021,00 ~6.800,00 T .
Siiquini Alberto | 385020 | 4.15480 _ 812680 |  8017,20 ~e2res0 | 1is00 |
| Siliquini Alfredo 626200 6.868,00 | 8.888,00 |  10.302,00 11.312,00 L

Siliquini Natalio N il . I e WL, - I o
Simonella Alberto. ~ 17.812,60 __20.386,40 28.600,00 ~33.150,01 __354¢ 498 40 | 4310520 .
|Simonella Beatriz - 29.611,20 | 3091280 45.46080 60.343,20 66.259,20 _ Bo45720 | ]
IRomano MariaRosa | 3376590 | 3361920 | 5151510 | 5654880 | 6564040 T an
|Sommadossi Alfredo | 9.300,00 | 10.200,00 _ 15.555,00 17.080,00 | 20.740,00

Sommadossi Felix 3 4.650,00 ~ 5100,00 i o o -
SommadossiJuanA | 599540 | 475320 I o ___ S SR ]
| Staicos Michele 716000 | 5.182,00 823700 B 1 i
Stangaferro Sergio _ 6.668,10 704140 9.794,40 845580 8.881,60 1078480 W)
Suc Mario Gonzalez [~ 4.278,00 77971 12,00 1197200 [ 13.668,00 i 71[}77'53702" 1 12.308,00 R
|Suc Scollo Salvador | 1 07’8 20 | 13.88260 18.791,00 | = 2144552 ~23.562,30 =L 28.594,00 |
Suc Vanicola Raul | 19.607,50 ~21.505,00 2783000 | 32.257,50 3542000 | 43.010,00 =,
| Suc Vicente Maiolo _ . 11.804,49 11.998,60 . | A 1 7 | R, N bt
Sura Lorenzo ﬁ o 161200 | 1.360,00 Mo — I 280000 | -

SLC Llwo Rozza B o B ) ) 8.800,00 | 10.148,00 e Wﬁ& 00 ~1r.272,00 ]
Suc Rozza Maria Teresa| S 11.462,00 13.285,50 _15.260,00 19.584,00 S
Suc Sanchez-Rozza S 1 i B SR | I —ih

Suc Iriarte Raul 6584115 | 7.009,10 855800 | 991852 |  11.08800 | 13.464,00

TecniterraS.A. | 67.924,50 ~ 69.391,20 R - N

Teixe Migu 13.370,30 R SIS i .

Terranostra S.R.L. | 6.448,00 ) | R S —— 1

Testaseca Adolfo ~12.132/16 1955184 | 2266238 | = 2488416 30.124,00

Transmariima Cruz dels| B 0,00 | ———— A—— = DR

Trasartl Fedenco L ~12.865,00 14.110,00 18.260, o0 | 2118500 23.240,00 28.220,00

lpqano Aida | N R s ) -

Trutanic Pedro 575550 | 6.654,00 8.616,50 998100 10.971,50

Todero Nolberto B I S o | (— ) _ B

Serhen S.R.L. 3042030 | 33.262,20 _39.089,60 4364580 | 5981920 76.398,00

Sommadosm Juan Jose S SRS : ekl o B - .
Ulunque German | , 2.869,20 436920 274380 | 302400 | 767200

Ureta Juan Manuel : = e
Vannicola Emifo | | Tersten || twdOSE STANPING
Vannicola Daniel [ I | 0 _ 4.335,00 I Ay ":'“"{T‘ n =]
Vallejo Joaquin | 7.00600 | 000 _ - _V BATE COMFENSATOW REF

\Varano Antonio | 8.387,67 856460 | 1160780 1421880 | 17.572,80 23.786,40

VerdunOlga | 7.281,90 | 798660 | 1033580 |  15.832,44 17.384,64 21.127,60 N

Marti Reta Silvina | 4.760,00 __6&s80000 | 969000 | 1064000 23.800,00

Vesciglio Alejandro | S S N —— e

Vives Angela Jioo 2BBYE8.. | 000

|Vivas Ignacio T — -

|Werro Ruben Ernesto 6.757,00 7.660,00

_ | sstooo | j,9.8,53,.§a____1_580f#

ZIvkovick Antonio 172050 | 1.887.00 283052 | 408800 | 2.482,00

|Zorzi Maria Julia I __‘ o
Zorzi Juan N - Maria J

Zorzi Nicolas

ZoppiHoos 4 0 P | :
Zuchini Milton ~ 3.255,00 6.290,00 - 8.670,00 9.520,00 9.860,00 |
|Lopez Federico [ | P S - - o i O S S |
Monteirc Monica B B | 8.860,40|  18.761,60 ~ 15.147,00 _ 13.27200 1543600 |
[TeixePablo [ | 1483780 - W R 23.520,00
| Transporte HWC S.A. | e __17.634,50 - N R | SR | (o
Vallejo Jorge Horacio ol B 6.612,00 10.120,00 11.730,00 20.400,00
Polenta Mirta Beatriz_ | ~ 850,00f  1.100,00 ~1.275,00 | 272000
Surco Qeste ¢ i 1737400 1232881 |  11.01600 |  13.496 13.491,20
e _3.400,00]  4.400,00 ___ 5.800,00 ]
1117580 15.296,20 |  17.768,12 |  19.514,60 2373200
1 _ o 1267201 | 1328550 | 1523200 17.816.00
17.600,00 "
B I T 2msw oo || ES COPIAFIECDE
Paniccia Heraldo y Rlc_ardoi _ ,01 ~11.885,00 1318000 23. 800,00 _
Patagonia 360 S.A. I AR— B 854300 | R S S 2
[Pontoreiro Gabriel y I Norberto BRI || ———— i 21517 5 517 57 26.980,82 | 3085241 k_j_f_i_.DBB,OO o ,,
Urrutia Maria Susana ] A . - L 29.271,8,.00 . e = . . 1
Teixe Pablo y Teixe Mariela . T 17.877,20 21.420,00 | ~ 42.840,00 W{_{{’
|Rozza Rosa Nelida ] o . 1.530,00 1.680,00 ~ 2.040,00 L Cqizapton
|Suc Juan Welgos ] 6.171,00 : 677600 | 8.228,00Direc M:m:m
s’u’cﬁfnﬁiqgna A | R 756840 |  8.310,40 10.091 Eﬁ’r_"ﬁ“ﬁ A
Suc Alberti Roberto B o o v S ~10.880,80
Sommadossi Liliana 6.600,00 7.650,00 8.400,00 10.200,00 428,00
Scmmadossi Gustavo 17.640,00 21.420,00 7 (;,fg;«‘;}@
Centurion Laura V 25.976,00 A S
Meza Mary 1.768,00 A \
Millet Alejandrina 12.558,00 Sl |\
Pontoriero Gabriel 18.360,00 5 :,“}
Sanchez Gladys 3.454,40 Z G,: ;
Mz & 4
| 2.400.652,51 2.443.108,11 3.208.317,83 3.477.458,35 3.727.527,25 4.022.011,27]%7F 107 ng%;&
S



CERTIFICACION

En caracter de Director de Administracion del Ente Compensador Agricola, Ley
2507 del 2005, certifico:

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre del 2014

Estado de Resultados al 31 de Diciembre del 2014

Estado de Origen y Aplicacién de Fondos al 31 de Diciembre del 2014
Anexo |, Il y Il , al 31 de Diciembre de 2014

Notas a los estados Contables al 31 de Diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014, surgen de los Registros Contables, Diario
General, Mayor e Inventario y corresponden la totalidad de las operaciones
realizadas en el ejercicio y han sido confeccionados en base a principios de
contabilidad, de aceptacion general aplicable al sector publico.

Se ha efectuado el control de legalidad de los procedimientos administrativos,
respecto de todos los actos y operaciones registrados en la contabilidad y se
expresan en los estados contables.

Se aclara que no se incorpora a los presentes el Estado de Ejecucion
Presupuestaria del Ente, el cual fue incorporado al Sistema de Contabilidad
Provincial (Sicopro).

CENTENARIOQ, 26 de Febrero de 2015.-
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NOMINA ACTUAL DEL DIRECTORIO

Presidente

Lic. Beatriz Villalobos

Directores Titulares
Facundo Lopez Raggi
Enrique Agustin Roca
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MEMORIA

La EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN, NEUQUENTUR S.E. en

m cumplimiento de lo que establece su Estatuto Social, pone a consideracion de la Asamblea, la Memoria,
el Estado de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolucian del Patrimonio Neto,
ﬁ Estado de Flujo de Efectivo, cuadros, notas y anexos correspondientes al Ejercicio N 12 comprendido

entre el 01 de Enero y ¢l 31 de Diciembre de 2014 -

e | Nota del Presidente de NEUQUENTUR S.E.
ﬁ El presente balance representa lo realizado por Neuquentur 8.E. durante el ejercicio 2014, considerando

que las acciones mds importantes del afio han sido: 1) la finalizacién de la obra Hosteria Huinganco, la
cual abrid sus puertas al pablico en el mes de diciembre: 2} la ejecucién del Programa de Fortalecimiento
ﬂ de Redes Sociales, ¢l cual incrementd de manera mas que significativa la canlidad de fans y seguidores
del sitic web propiedad del organismo; y 3) la actualizacion del Plan Qperativo de Marketing con la
participacién de todo el sector turistico provincial, y en el cual se definieron las estrategias para la

ﬁ generacion y desarrollo de la demanda turistica de la provincia durante el afio. Las lineas acordadas en el
mismo, fueron;
—
*  Priorizar acciones promocionales en los mercados regionales y nacionales como ser, las
e ciudades de Cordoba, Santa Fe, Rosario, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Mar del Plata,
pRti— Pergamino, Pilar, Bahia Blanca, Santa Rosa, Comodoro Rivadavia, Viedma, Rawson, y también
ciudades del Alto Valle de Rio Negro y Neuquén. Dentro del mercado internacional, Brasil
:ﬁ (temporada invernal) y Chile (temporada invernal y estival) se encuentran entre los principales
centros emisivos de turistas a nuestra provincia. Asimismo, se han generado acciones puntuales
: en Canada para el producto pesca, Brasil, ltalia, Alemania, Francia y Espaiia.

m; *  Aprovechar la politica de feriados largos, teniendo presente los cambios en las tendencias de
compra y de consumo de viajes, por lo que debemos prestar atencién a los mercados que tengan
—— menos de 5 horas de viaje a nuestros destinos y generar més inversion publicitaria en internet y

Erm redes sociales.

*  Organizar FamPress de manera cooperada con los Municipios v el sector privado; convencidos
- de que es una de las acciones promocionales que brinda mayor ROI (ReturnOnlnvestment).

L
¢ Acompaiar el desarrollo de eventos deportives y culturales en nuestros destinos que atraigan
—— turistas y/o generen una fuerte repercusion medidtica,
R * Impuisar la sinergia entre el sector publico y privado para el desarrollo de acciones
promocionales con el objetivo de mejorar el rendimiento de las acciones y eficientizar el gasto.
] * Impulsar las acciones de networking entre los actores del sector privado para impulsar el trabajo
. =]
colaborativo.
) * Impulsar el desarrollo de la comercializacion del sector turistico.
Este extenso cronograma de acciones promocionales a nivel regional, nacional ¢ internacional, pudo ser
i llevado adelante gracias al financiamiento aportada por el Gobierno Provincial Neuquino, Ministerio de
Desarrollo Territorial, Neuquentur S.E.. Ministerio de Turismo de la Nacién, Consejo Federal de
Inversiones, Instituto Nacional de Promocion Turistica, Banco Provincia del Neuquén, Subsecretaria de
M Prensa, Loterfa La Neuquina, Consejo Federal de Turisme, Fiduciaria Neuquina, Ente Oficial de
Turismo Patagonia Argentina, entre otros,
S
. Las acciones desarrolladas durante ¢l aito 2014, fueron:
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MEMORIA

PARTICIPACION EN FERIAS Y EVENTOS INTERNACIONALES

*  FITUR, Madrid, Espafia. Apoyo financiero del INPROTUR,

*  BIT, Borsalnternazionale del Turismo. Mildn, Italia. Apoyo financiero del INPROTUR.

¢ ITB, InternationaleTourismus — Birse de Berlin, Alemania. Apoyo financiero del
INPROTUR.

*  20™ Edicion del Salon Paranaense de Turismo, Curitiba, Brasil. Apoyo linanciero del CF1.

* 7" Encuentro Comercial de Braztoa. Brasil. Con financiamiento del CFI.

* Accién promocional en shoppings de las ciudades de Temuco, Puerte Varas y Pucrto
Montt, de 1a Repablica de Chile. Accion promovida y linanciada por INPROTUR,

¢ WTM Latin América 2014.San Pablo, Brasil. Apoyo financiera del CFI,

e Cena Anual de la Fundacién Salmanidos del Pacifico. Vancouver, Canada. Financiado por
CFlL.

e 40 Edicion de la Feria Internacional del Libro. Buenos Aires. Accidén conjunta con el
Mintur.

¢ Adventure Sports Fair, San Pablo, Brasil. Apoyo financiero del CFl.

*  Expo Turismo Invierno. Santiago de Chile. Financiado por CFl.

*  Misién comercial y de promocidn turistica en la Embajada Argentina de Montevideo.
Uruguay. Apoyo financiero del CFI.

* Venda Argentina. Casa Argentina en San Pablo, Brasil. Con financiamiento del CFL

* IFTM Top Resa 2014. Paris, Francia. Apoyo econdmico del INPROTUR y CFI.

* CFT. Casa Argentina en San Pablo, Brasil. Con financiamicnto del CFL.

«  WTM 2014, World Travel Market. Londres.Apoyo financiero del INPROTUR,

e [11 Encuentro Binacional PyMe, Villa Pehuenia, Argentina,

¢ Gira de Promocién en Chile, por los mercados de Concepeidn y Temuco, organizado por
Neuquentur y financiado por CFL

ACCIONES Y EVENTOS PROMOCIONALES EN NUESTRO PAIS

' Promocidn en la Costa Atldntica. Mar del Plata. Accidn conjunta entre ¢l Mintur y el Ente
Oficial de Turismo Patagonia Argentina.

' Gestidn de un aporte econdmico por la suma de pesos doscientos mil (§ 200.000,00) ante el
Ministerio de Turisme de Nacién para solventar gastos de organizacion del evento Carnavales
Federales de la Alegria, desarrollado en las localidades de Villa La Angostura, San Martin de los
Andes, ChosMalal y Caviahue.

¥ Sorteo programa radial “Metro v medio” — FM Metro. Sorteo de pasajes aéreos y estadias
para dos personas en diversos destinos de la provincia, Accién conjunta con el Ente Oficial de Turismo
Patagonia Argentina.

. X1X Feria Internacional de Turismo - FIT. Con el apovo del CFI, la provincia del Neuquén

dispuso de un stand ubicado dentro de 1a 15l del Ente Oficial de Turismo Patagonia Argentina,

. Expo Agro 2014, Ramallo, provaneia de Buenos Ares.
’ »Descubri tu proxima aventura. proba Patagonia®™, Aeropuerto Jorge Newbery, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires

Argentina es tu mundo. date una vuelta Ciudad de Buenos Alres.

' Presentacion Temporads de Invierno 2014 en la ciudad de Neuquén, Apoyo financiero de
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' Presentacion Temporada de Invierno 2014 en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Apoyo lnanciero de CF1.

. BuyArgentina.Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Organizado por la CAT, el Mintur, el CFT
y el INPROTUR.

L Caravana Tréiler de promocién Turistica.Se efectuaron 3 giras promocionales con el Tréiler,
dos en mercados nacionales (Cérdoba, Santa Fe, Pergamino, Pilar, Tigre, Buenos Aires, Mar del Plata,
Santa Rosa) y una en mercados regionales (Comodoro Rivadavia, Trelew, Puerto Madryn, Viedma,
Bahia Blanca).

J 10° Edicion de la Feria Caminos y Sabores, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Se participé
en el stand provisto por el Ministerio de Turismo de la Nacion,

4 11" Edicién de la Exposicion Internacional de Organizacion de Eventos y Turismo de
Reuniones, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Se tuvo presencia con un stand, los municipios de
Neuqueén, Villa La Angostura y San Martin de los Andes acompafiaron la accién. Financiado por CFl.

. 23" Feria Internacional de Caza, Pesca y Outdoors. Bajo el programa de asistencia a ferias
financiado por el CFI, se estuvo presente dentro del stand provisto por el Ministerio de Turismo de la
Nacion. Participaron también los municipios de Piedra del Aguila y Aluminé.

B
=
=
—
=

. Expo Turismo 2014, Comodoro Rivadavia, Chubut. La provincia de Neuquén presentd su
oferta wuristica en cl stand instalado por el Ente Oficial Patagenia Argentina, .
= J Participacién en el “Festival Gastronémico Argentino Raiz”, Tecnépolis, Buenos Aires. Se
- asistié conjuntamente con Centro PyMe ~Adeneu.
. Termatalia, 14° Feria Internacional Turismo de Salud y Bicnestar, Termalismo -
e Talasoterapia — Spa. Termas de Rio Hondo, Santiago del Estero. La provincia promocioné su producto
e termal en el stand provisto por ¢l Ministerio de Turismo de la Nacion,
ﬂ PUBLICIDAD Y ACCIONES DE MARKETING
) e Se realizaron dos campafias de promocién en Via Publica “Neuquén es tu destine”, en
e séxtuples en el Valle de Neuquén y Rio Negro, Ciudad Auténoma de Buenos y Gran Buenos
Aires (temporada de invierno y verano). Accion que contd con el auspicio de la Subsecretaria de
: Medios del Gobierno de la Provincia del Neuquén y el Ministerio de Turismo de la Nacidn,
¢ Se publicaron mas de 80 avisos, promocionando los diferentes destinos turisticos de la provincia
b en medios de prensa regionales y nacionales (Diario Rio Negro, Diario La Mafana del
Sy Neuquén, Revista La Tecla, Revista Alta, Guia GATA, Revista Cielos Argentinos).
¢ Programa Ski Neuquén: Accion cooperada con los centros de esqui de la Provincia, con el
] objetivo de incrementar la demanda de visitantes. Reactivacion de la pagina  web:
K wwiw.skineuquen.com.ar durante la temporada invernal,
¢ Programa Aerolincas Vacaciones. Gestion realizada entre el Consejo Federal de Turismo,
g Aerolineas Argentinas y Neuquentur. Se ¢jecutd una cuponera de descuentos para ser utilizados
por pasajeros de Aerolineas Argentinas arribados a la ciudad de Neuquén capital,
ACCIONES EN INTERNET Y REDES SOCIALES
,.."“;4 e La cjecucion del Programa de Fortalecimiento de Redes Sociales, incrementd la cantidad de
fans de 53.822 al mes de septiembre a 79.691 fans en el mes de diciembre. Y en Twiter, sc logré
S llegar a la cantidad de 12.014 (12K seguidores.

lic. BEATREZ VILLALOBOS
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El fortalecimiento consistio en un reordenamiento general de las redes sociales existentes, una
estrategia de planificacién de la marca Neuquentur en Facebook, Twitter y Youtube. Se logré
aumentar la cantidad de fans en redes sociales, mayor visibilidad y sc alcanzé una gran
diferencia competitiva como destino turistico.

MATERIAL PROMOCIONAL

(1

Durante el afio se utilizaron distintos tipos de material promocional y de merchandising destinados a
reforzar las acciones de promocion realizadas: folleteria en distintos idiomas, afiches, dvd's impresos,
mapas viales, gorros, bufandas, tazas, termos, lonas de playa, cuellos, lapiceras, bolsas de tela
ecoldgicas, pen drives, ele..

ACCIONES CON PRENSA Y MEDIOS DE COMUNICACION

e Seinvité a mas de 112 operadores turisticos y medios de prensa nacionales y extranjeros. Entre
los mas importantes que nos han visitado se pueden destacar: O Globe, Record TV, Gazeta do

1 G | G 1

Povo, CorreioBrasilerense, Revista Caras, Panrotas, Revista Contra Relogio, Running News,
Viramundo, entre otras de Brasil. El Mercurio, La Tercera, Diario Austral, Radio BioBio,
Revista Ladevi, Run Chile y TVN de la Repiblica de Chile. TheHerald, Run Per(, Televisa,
TN, CSN, Canal 13, Telefe, Canal 9, TV Publica, Clarin, La Nacion, Ambito Financicro, Télam,
LonelyPlanet, Tiempo Argentino, Report, La Manana de Cérdoba, La Voz del Interior, Cadena
3, La Capital de Rosario, Diario Uno, Los Andes, Diario EI Mercurio, Revista Lugares, Diario
La Segunda, Revista Luz, Programa TV Buenos Aires en Carrera, Diario Ol¢, Revista Rumbos,
Polo Today Network, Revista EI Gourmet, Canal 26, América TV, TyC Sport, Fox Sports,
Radio Vale, ESPN, Desafios TV, Revista Hala, Revista Brando, Revista Casa & Mas, Revista
Chef & Hotel, TV Grama, Tell Magazine, Viajes v Paseos TV, Desde la Vida TV, Revista Sicte
Dias, Polo Today, Click Polo, Revista Todo Noticias. Polo Mundial, Radie EI Plata, y Revista

Polar. También tuvimos el acompanamiento masivo de los medios de la region quienes

eb ek ek @k

realizaron notas y méviles, y cubrieron cventos en cada uno de nuestros destinos. Financiado
por el CFI bajo ¢l Programa FamPress.
e Produccion fotogrifica de la marca de indumentaria femenina Koxis,enCaviahue -

]

Copahue. Apoyo financiero del CFI y municipio de Caviahue.

(34

AUSPICIOS

e Filmacion de la pelicula “Yanca y el Espiritu del Voledn™, Caviahue. A través del CFI se
[inanciaron los gastos de transporte aéreo y terrestre de los actores.

Aporte econdmico a la “Asociacion de Hoteles y Afines de Copahue” para la realizacion de
publicidad en la revista “Una Vida Mejor”, por un total de pesos quince mil ($ 15.000).

o CopahueMedita.Organizadoconjuntamenteentre la Sceretaria de Turismo de la Municipalidad
de Caviahue-Copahue, el Ente Provincial de Termas y la Asociacion de Hoteles de Copahue.
Auspiciado por la Subsecretaria de Turismo de la Provincia del Neuquén y Neuquentur,
Auspicio de la carrera de mountainbike *Roc de los Andes™. San Martin de los Andes.

e Carrera El Origen. Villa La Angostura. Se gestiono ante ¢l CFl la compra de pasajes terrestres

(L

(13

para periodistas.

13
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Auspicio de la carrera a pic, 4" Edicién The North FaccEnduranceChallenge.San Martin de
los Andes.

300 K BikeExpeditionRace, edicion Domuyo. Se gestiond ante ¢l CFI la compra de pasajes
aéreos para periodistas.

Patagonia Run Mountain Hardwear 2014.San Martin de los Andes. A través del CFl, se
compraron pasajes adéreos de cabotaje ¢ internacionales para periodistas de diferentes medios de
comunicacion.

Auspicio de 1a10° Edicion del Festival del Chef Patagénico. Villa Pehuenia,

Auspicio de lasll Jornadas Anuales de la Comision Enteruniversitaria sobre Discapacidad
y Derechos Humanos. Neuquén capital,

6° Edicion del Tetra Cerro Bayo, Villa La Angostura.A partir del financiamiento del CFL, se
olorgaron pasajes terrestres y aéreos a periodistas de medios de comunicacion regionales y
nacionales.

Rugby X-Treme. Villa La Angostura. Se entregaron pasajes aéreos para periodistas que
cubrieron el evento. Financiado por CF1.

6" Edicion de Snow Polo Cerro Bayo. Villa La Angostura. Se entregaron pasajes aéreos para
periodistas que cubrieron el evento. Financiado por CFL.

XXVII Edicién del TetratlonChapeleo, San Martin de los Andes. Se gestiond la compra de
pasajes aéreos para prensa ante el CFl,

Torneo Nacional de Chefs. Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Neuquentur colabord con la
adquisicion de pasajes aéreos para los representantes neuquinos participantes.Financiado por
CFL

Festival Culinario “Gusto”, Mar del Plata. Neuquentur colabord con la adquisicion de pasajes
adreos para diferentes medios de prensa y para el chef Pablo Buzzo. Financiado por CFIL
Auspicio del VI Congreso Latinoamericano de Investigacién Turistica, Neuquén capital,
Primera Fiesta Provincial de la Trucha del Rio Chimehuin. Junin de los Andes. Se gestiono
ante el CF1 la compra de pasajes aéreos internacionales para una capacitadora del evento.
Auspicio de la carrera de Mountain Bike “La Unién Siete Lagos”.Se gestiono ante el CFIL, la
compra de pasajes aéreos para reconocidos deportistas y periodistas de medios de prensa
nacionales,

Auspicio de la 3™ Ficsta Alemana Oktoberfest, Neuquén capital.

Auspicio de la 12° Edicién K42 SalomonAdventureMarathony coordinacién de FamPress.
Apoyo econdmico del CFL.

Auspicio al ciclo“Cine& Cena® en la Bodega Familia Schroeder, San Patricio del Chanar.

2° Simposio Latinoamericano de Destinos Turisticos. Tandil, provincia de Buenos Aires. A
través de Neuquentur se auspicio la particion y disertacion del Sr. Rubén Frascoli, representante
de la Fundacién Huiliches.

. Relanzamicento Club HouseChapeleo Golf. San Martin de los Andes. Con el apoyo
ccondmico del CFI, se adquiricron pasajes aéreos para reconocidos deportistas y periodistas que

cubrieron el evento,

OTRAS ACCIONES:

Reunién de la Comision de Promocion v Marketing del Lnte Oficial de Turismo Patagonta

Argentina. Buenos Aires
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Taller de Validacién Final del Plan de Marketing, Comunicacion y Promocidn de Enoturismo
de la Republica Argentina,

*  Encuentro de la Comisién Directiva del Ente Oficial de Turismo Patagonia. San Martin de los
Andes.

*  Reunién del Consejo Directivo de la Federacion Empresaria Hotelera Gastronémica FEHGRA.
San Martin de los Andes,

&k

¢ Desayunos de trabajo del Bureau de Congresos y Convenciones de Villa La Angostura. Se
realizaron en Neuquén capital y Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Desayunos de trabajo sobre Turismo de Reuniones, Destino: Neuquén capital. Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

¢ Organizadores del Taller para la actualizacién del Plan de Marketing Turistico de Ia
provincia del Neuquén, San Patricio del Chafar. Participaron del mismo: los Secretarios de
Turismo Municipales, los representantes de la Cdmaras y Asociaciones Empresariales ligadas al
turismo, y referentes de productos puntuales que configuran la demanda de nuestros destinos.
Ademas, participaron el equipo de la Subsecretaria de Promocion Turistica del Ministerio de
Turismo de la Nacion y del Instituto de Promocion Turistica de la Nacion. Se contd con el
financiamiento del CFl.

e Participacion en los diferentes Workshops de la AAAVYT realizados en Mar del Plata, Ciudad

&R & B i &

Auténoma de Buenos Aires y Neuquén capital.
*  Capacitacion Anual “Patagonia: Invierno 2014, Organizado por el Ente Oficial de Turismo
Patagonia Argentina. Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Taller de capacitacion: Promocion de Invierno en redes sociales. Organizado por ¢l Mintur y

auspiciado por Neuquentur,
¢ 7" Edicién de la Conferencia Internacional de Negocios y Turismo LGBT. Ciudad

Auténoma de Buenos Adres.

Wi &F &l

* Participacion en el lanzamicnto del Plan de Marketing de Turismo Interno — Conectar 2014 ~
2016. Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
e Produccion folografica con la ganadora del certamen Face of Beauty Argentina 2014, Villa La

14

Angostura.
st ¢ Travesia Toyota. Afielo, Zapala, Villa Pehuenia, Caviahue, San patricio del Chafiar y Neuquén
capital.
o Coordinacion del Seminario — Taller Conecta 3000. San Martin de los Andes,
o Participacién y asesoramiento en ¢l “2° Encuentro de Establecimientos Hoteleros y
Gastronémicos de la ciudad de Neuquén™,
e +  Se implementd un soporte informdtico promocional - Triviatur, juego digital en formate de
4 trivia- para acompafar las acciones dirigidas al publico final en ferias, trailer, y redes sociales.
»  Mos de Patagonia, Paseo La Plaza, Ciudad Autonoma de Buenos Alres. Accion conjunta on el
: Ente Oficial de Turismo Patagonia Argentina,
o “Semana de la Gastronomia Neuguina”. Organizado conjuntamente entre la Subsecretaria del
i COPADE, Subsecretarin de Turismo Provincial, Centre PyME - Adeneu, Neuguentur,
b Subsecretaria de Turismo de la ciudad de Neugquén, Banco Provincia del Neuquén y la

. Asociacion Hotelera v Gastrondmica de Neugquén.
ﬁ ¢ Participacion en ¢l V11 Congreso Nacional de Calidad Turistica. Tucumin.
s Lanzamiento de Temporada de Pesca, Piedra del Aguila.
- e Asislencia al Seminaric Internacional *Paisajes Culturales de la Vifia y el Vino”. Ciudad
- Auténoma de Buenos Aires.
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¢ Misidn comereial y exploratoria al sur de Mendoza con participantes del Programa Incubar,
Malargile y San Rafael. Accjon coordinada por la Subsecretaria de Turismo y Neuguentur y
financiada por el CFL

* Participacion en la 128" Asamblea del Consejo Federal de Turismo, Mesa Téenica de
Construccién de Experiencias Turisticas Memorables para el Turismo Interno 2014-2016. San
Carlos de Bariloche.

* leras Jornadas de Sensibilizacion y Puesta en valor del Producte “Turismo LGBT”,
Neuquén capital. Accion conjunta entre ¢l Consejo Federal de Turisme, el INPROTUR, la
Cémara de Comercio Gay y Lésbica Argentina y Neuquentur.

¢ Construccién de infraestructura turistica en el Corredor Neuquén Norte, Inversién muy
importante que se realiza con fondos provenicntes de la renegociacion de los contratos

hidrocarburiferos.

I, Hosterfa Las Ovejas, Hosteria tres estrellas en la localidad de Las Ovejas, tuvo su
inicio de obra en septiembre de 2011, posteriormente se rescindio el contrato con la
firma Lautec SRL (por incumplimiento del contratista) y se reiniciaron los trabajos a
principios del afo 2014 con la firma Lineu $.A. Monto comprometide a la fecha: pesos
diecinueve millones ciento cincuenta y cineo mil ciento trece con 117100 ($
19.155.113,11).

2. Hosteria Huinganco. Hosteria tres esirellas en Huinganco, inaugurada en diciembre
de 2014. Tuvo una inversién total de pesos veintidés millones quinientos setenta y
ocho mil trescientos dicz con 70/100 (Inversion en obra [fisica: § 19.015.886,40 /
Inversién en equipamiento: $ 2.948.481,59).

3. Mirador Turistico El Cholar, en la localidad de El Cholar, Departamento Norquin,
Se construyé un mirador junto con carteleria indicativa y vial que brinda un acceso
seguro por parte del visitante y carteles interpretativos que permiten conocer las
actividades productivas del destine. Tuvo un costo total de pesos descientos setenta v
cuatro mil noventa con 59/100 ($274.090,59).

4. Centro de Servicios Turisticos del Parque Arqueoldégico Colomichicé — Provincia
del Neuquén: La obra tuve su inicio el dia 25 de Marzo de 2014, presenta un
poreentaje de avance del 27,23%, los trabajos estan siendo ejecutados por la firma
Construyendo SRIL..

5. Centro de Servicios al visitante Techo de la Patagonia — Sistema Domuyo —
Varvarco Invernada Vieja — Provincia del Neuquén: La obra tuvo su inicio el dia
28 de Marzo de 2014, presenta un porcentaje de avance del 14,59%, los trabajos estan

siendo ejecutados por la firma Construyendo SRL.

Gerenciamiento Hosteria Varvarco y Huinganco:

A partir del mes de diciembre, Neuguentur tiene la responsabilidad de gerenciar y administrar las
Hosterfas Varvarco y Huinganco, ambas categoria tres estrellas. Para ello se contratd un total de guince
empleades, entre los cuales se encuentra uno como responsable de gerencia, que dependeran

directamente de esta empresa.
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ACTIVO 2014 2013 PASIVO 2014 2013 i
') i
EU} ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE |
w1 !
Caja y bancos (Nota 2.1} 1.543.416,44 717.419.54 Deudas comerciales {(Nota 2.4) 1.100.543.62 876.281.67
Inversiones (Nota 2.2) 2.008.054,80 - Deudas sociales (Nota 2.5) 238.983.27 26.111.61
Otros créditos (MNota 2.3) 20.386.335.28 11.830.513.48 Deudas fiscales (Nota 2.6) 39.047.49 15.301,42
D 'J)'l Otras deudas (Nota2.7) 34.852.93 25.108.93
m Ant. Obras de terceros (Nota 2.8) 3.300.142,92 =
F B :
g % Total del activo commiente 23.937.806.52 12.547.933.02 Total del pasivo corriente 4.933.572.23 942 803.63 7
@ > ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
T -
% r_ﬁ Propicdades de mversion  (Nota 1 44 v Anexo 1) 38.868.890,64  24.943.552.65
~—r Bienes de uso (Nota 144 v Anexo 11) 4.484.87 14.332.28 No posee -- -
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Total de! activo no corriente 24.958.084.93 Total del pasivo no corriente -- -

Tolal del pasivo 4.933.572,23 942.803.63

PATRIMONIO NETO (s/estado respectivo) 37.877.609.80  36.563.214.32

1 N
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Total del activo 62.811.182.03 37.506.017.95 Total pasivo + patrimonio neto 62.811.182.03  37.506.01795

Las notas v anexos que se acompanan forman parte integrante de los presentes Estados Contables.
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ESTADO DE RESULTADOS
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1

Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

Resultado de las operaciones que contindan

2014

2013

Ventas netas de servicios

Costo de los servicios prestados (Anexo 1)
Gaslos de comercializacion (Anexo 111)
Gastos de administracion (Anexe 1)
O1ros INZresos y Caresos (Nota 7}

Resultados financieros y por tenencia (Nota 1.1, 12y 8)

81.442,97
(61.442,97)
(2.004.499,64)
(1.966.153.20)

3.828.569.82

114.132.58

8.5606,11

(8.5600,11)

(404.306,45)

(976.955.46)

1.482.996,03

39.134,70

Resultado ordinario de las operaciones que continiian

Resultados de las operaciones extraordinarias

(7.950,44)

140.868,82

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias {(Nota 1.4.8.)

(7.950.44)

140.868,82

Pérdida/ ganancia del gjercicio

(7.950,44)

140.868,82

Las notas y anexos que s¢ acompanan forman parte integrante de los presentes Estados Contables
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Aportes de los propietarios Resultados acumulados

Host Huinganco-Acta 193 03.03.14
Host Huinganco-Acta 233 11.12.14
Host Huinganco-Acta 223 30.09.14
Host uinganco-cia 223 30.09.14

4.787.759.96
434.022.00
605.958,79
2.007.476.00

4.787.759.96
434.022,00
65.938.79
2.007.476,00

4.787.759.96
434.022.00
6(05.958,79
2.007.476.00

Total Total
Conceplo Capital Ajuste del Aportes Total Reserva Resultados Total Patrimonio Patrimonio
Suscripto Capital Irrevecables legal no asignados neto 2014 neto 2013
Saldos al inicio del gjercicio
. Del ejercicio anterior 8.500.000.00 27.511.507.49  36.411.507.49 10.838,01 12298737 133.82538 36.563.214.32  30.381.659.33
Modificacion del saldo = -- ia <z s — - . s
I_?_' (l';,l Saldos modificados 8.900.000.00 =i+ 27.511.507.49  36.411.507.49 10.838.01 122.987.37 133.82538 36.563.214.32  30.381.659.33 ;
— A Const. R L S/AGO 03.04.2014 7.043.44  (7.043.44) =
o O Aportes del Estado provincial: = .
E O Las Ovejas-Acta N°228 12.11.14 -- - - 3.884.564.81  3.884.564.81 3.884.564.81 g =
m > Las Ovejas-Acta N° 218 29.08. 14 9.500.000,00 9.500.000,00 - 9.500.000.00 e =
e Las Ovejas-Acta N° 216 25 08.14 161.189.36 161.189.36 - 161.189.36 --
=3
m
=

4.076.738.62
276.000,00
1.687.927.55

MR

SISO

Revocacion aporte para El Cholar -- -- (58.625.00) (38.6253.00) -- -- i (58.625.00) --

HonaluEe 01190303 |3 uod aane
PLOT 9P 24QUIRIDIP AP | ¢ [3 OPRLID [EnuE 019124a[ |2 10

IN OINOWRILYd TIA NOIDNTOAY 3d OUV.LSA

Resuliado del ejercicio segin = =
Estados de Resultados .- e - -- - (7.930.44)  (7.950.44) (7.950.44) 140.868.82 - !
Saldos al cierre del ejercicio 8.900.000.00 .- 48.833.853 41 37.733.833.41 17.881.45  107.993.49 12587494 57877.609.80 36.563.214.32 i :
Las notas v anexos que se acompaitan forman parte integrante de los presentes Estados Contables. =
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el gjercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Ajuste de resultados de gjercicios anteriores

Efectivo modificado al inicio del ¢jercicio (Nota 2.1.y 2.2))
Efectivo al cierre del jercicio (Nota 2.1.y2.2)
Aumento/(Disminucion) neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Cobro ventas / subsidios del estado

Pago/ Anticipo a proveedores de bienes y servicios

Pago de sueldos y cargas sociales

Pago de otros impuestos

Flujo neto de efectivo utilizado en operaciones ordinarias

Flujo neto de electivo generado (utilizado) en operaciones extraordinarias
Flujo neto de efectivo utilizado en act, operativas

Actividades de inversion
Pago por compra de bienes de uso
Cobro intereses plazos fijos
Flujo neto de efectivo utilizado en act. de inversion

Actividades de financlacion
Aporte en efectivo de los propielarios

Flujo neta de efectivo generado en act. de financiacion

VARIACION NETA DEL EFECTIVO

2014

717.419,54

2013

2.321.346,53

17.419,54
3.551.471,24

2.321.346,53
717.419,54

2.834.051,70

3.910.012,79
882 238,04
(434.429,15 )
(3.198.199,57 )

(1.603.926,99 )

1.712.562,11
(1.371.671,16)
(247.561.77 )
(1.915.923.67 )

1.1589.622,11

(1.822.594,49 )

1.159,622,11

(14.367 125,96)
114.132,58

(1.822.594,49 )

(8.755.202,.81)
39.134,70

(14252.993,38)

1592742297

(8.716.068,11)

§.934.73501

1592742297

2.834.051,70

8934 735,61

(1.603.926,99 )

Las notas y anexos que s¢ acompaian forman parte integrante de los presentes Estados Contables

4t

e

CHINNI SELEME, BUGNER & ASQCIADOS
CPCEN RAPU TL-F
PCEN TUIES- 1LY - Socio ]
703,205 N

Lae. Bz Villaloos
Valeria Mufoz -
Sindica Tl

Contadora Pablica Nagional (UCS) Roberto A Seleme Contador Pibhico (LINS) C

CPCEN T°XI-F 18 Fifmado ol mm\glum de suidentificacion con nuestro mlorme de fecha
) .
V A
YL 1
Manna Edith iim‘mgi&"
- X‘"’“‘kﬁ‘{" o Sindico Thular )

e Sindico T mThz:

Abogada
Abopada | ADOR

ES COPIA FIEL
DEL ORIGINAL




mno;;;::idooooooooooboooocoodoﬁ?boo

INFORMACION
COMPLEMENTARIA

Gl d iy nnnuu oy

Lic. BEATRIZ VILLA LOBOS
PRESJDENTH
Mmpresagafismd
TuNstica defl Neuquati-s

NEYQUEN

ES COPIA FIEL
DEL ORIGINAL




ﬁyoooooooooooooooooooomoooioooooooo

EATRRE s P Plefrsboge A0S P 800 DEL STE GUEN
N i Polel Pt

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

1. NORMAS CONTABLES

A

1.1, Bases de preparacion

Los Estados Contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Ley 19.550 y
sus modificatorias y las normas contables profesionales vigentes contenidas en las Resoluciones
Técnicas N° 16, 17, 18, 19, 21 y 31 de la FACPCE, adoptadas por ¢/ CPCEN mediante las
Resoluciones N° 312, 321, 324, 329, 338 y 510. Estas normas prevén la preparacion de la
informacién en moneda homogénea, la aplicacion del concepto de mantenimiento del capital

e el gl

financiero y la utilizacion de criterios de medicion basados en los atributos més adecuados para
alcanzar los requisitos de la informacion contable, teniendo en cuenta el destino mas probable
de los activos y la intencion y la posibilidad de cancelacion inmediata de los pasivos.

También se aplicaron las normas de la Reselucidn 360/07 de la FACPCE, que flexibiliza la
aplicacion de las normas contables descriptas y fue adoptada por la Resolucidn N° 419/08 del
CPCEN, la que establece dispensas para los entes pequefios y medianos (EPEQ) vy diferentes
modalidades de aplicacién a los restantes entes. La Sociedad estd incluida dentro de la
caracterizacion establecida en el Apartado [ del Anexo A de la Resolucion N 360/07 del
CPCEN, como ente pequefio, y por aplicacion de la Resolucion N® 465 del CPCEN, en virtud
de lo cual han utilizado las siguientes dispensas para la conleccion de los presentes Estados
Contables:

Valor recuperable de los activos

La comparacién del valor contable de los bienes de uso o que no generan un flujo de fondos

3 S

il

el

propios, con su valor recuperable, se ha realizado a nivel global. Esta opcidén implica no
identificar los componentes de la empresa afectados a las diferentes actividades y la asignacién

de activos para las unidades generadores de efectivo.
Componentes financieros implicitos
La Sociedad no efectia la segregacion de los componentes [inancieros implicitos contenidos en

Miesand

= las cuentas de resullados, en consecuencia, no se expone el subtotal del resultado bruto y se
efectiia la presentacion de los resultados financieros y por tencncia en forma conjunta. Si bien

:;f esto implica una limitacién en la exposicion de las causas del resultadoe del ejercicio, su efecto
no es significativo.

s Impuesto a las Ganancias

e La Sociedad ha optado por no registrar el cdlculo del Impuesto a las Ganancias por el método

del impuesto diferido.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por ¢l ejercicio anual cerradoe el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

1.2. Consideracidn de los efectos de la inflacion

A los estados contables cerrados a partir de la fecha del 07 de noviembre de 2014 les es
aplicable la RT N°39 aprobada por el CPCEN por Resolucion N° 548/14,

Dicha norma y su interpretacion, con el objetive de identificar la existencia de una econamia
altamente inflacionaria, indican la forma de aplicacién a partir de una pauta cuantitativa,
considerando el indice de Precios Internos al por Mayor claborade por ¢l Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC), dicha pauta consiste en que la tasa acumulada de inflacion de
los ultimos tres afios alcance o sobrepase el 100%. s condicién necesaria para proceder a
reexpresar las cifras de los estados contables.

Actualmente la variacion trienal del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) ha sido
inferior al 100%, por lo tanto, y de acuerdo con las normas contables profesionales, no debe
aplicarse el mecanismo de reexpresion de las cifras para reflejar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda (ajuste por inflacién).

1.3, Modelo de presentacion

Los presentes Estados Contables, estdn expresados en pesos y fueron conleccionados conforme
a las normas contables de cxposicion y valuacidn contenidas en las resoluciones técnicas
emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,
aprobadas con ciertas modificaciones, por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
Neuquén,

Se ha utilizado el modelo de presentacion contemplado por las Resoluciones N° 8 y 9 de la
FACPCE adoptadas por el CPCEN mediante Resoluciéon N° 120, modificada por las
Resoluciones Téenicas N° 19,21 y 31,

l.a Sociedad solo efectia la segregacion de componente financieros implicitos sobre saldos de
activos y pasivos al cierre, tal como lo admite la Resolucién Técnica N® 17 en periodos de
estabilidad monetaria, y no efectia la segregacion de los componentes financieros implicitos
contenidos en las cuentas de resultados, en consecuencia, no se expone ¢l subtotal del resultado
bruto y se cfectiia la presentacion de los resultados financieros y por tenencia en forma conjunta.
La informacién comparativa se presenta teniendo en cuenta lo establecido en la Resolucion
Téenica N° 8, es decir, la informacion comparativa del Estado de Situacion Patrimonial se
relaciona con el mismo estado a la fecha de cierre del ejercicio anual precedente y el Estado de
Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y el Estado del Flujo de Efectivo con el
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el gjercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el gjercicio anterior

periodo equivalente del ejercicio precedente, La restante informacion complementaria
comparativa contiene los datos comparatives que se consideran Gtiles para los usuarios de los
Estados Contables del perfodo corriente.

Se han reclasificado ciertas cifras de los Estados Contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013 a los efectos de su presentacion comparativa con los de
este ejercicio,

.4, Criterios de valuacion

1.4.1,  Cajay bancos
Caja y bancos en moneda nacional
Han sido valuados a su valor nominal y corresponden a monlos fijos que no generan
ningun tipo de interés.

1.4.2,  Inversiones
Los plazos (ijos en moneda local fueron valuados a su valor actual,

1.4.3. Créditos
Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados
financieros, Los valores obtenidos de esta forma no dilieren en forma significativa de
su valor actual determinade en base a la mejor estimacién posible de las sumas a
cobrar. Su vencimiento opera en el primer trimestre posterior al cierre,

1.4,4.  Propicdades de inversion y bienes de uso
Las altas de bicnes se incorporaron a su valoer histérico.
La amortizacién es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida atil estimada.
La valuacion de los bienes se revisa para verificar si sufrieron alguna desvalorizacion
cuando existe algin indicio que indique que el valor de libros podria exceder su valor
recuperable. Durante el presente ejercicio no se ha producido ningln indicio de los
enunciados en el punto 4.4.2. de la Resolucion Téenica N® 17 de la FACPCE,

1.4.5.  Deudas comerciales, sociales, fiscales, otras deudas y anticipo obras de terceros

Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el gjercicio anterior

i

financieros al cierre. segin corresponda, Los valores obtenidos de esta forma no
dificren en forma significativa de su valor actual determinado en base a la mejor
estimacion posible de las sumas a pagar.

En todos los casos los vencimientos operan en el primer trimestre posterior al cierre.

1.4.6.  Cuentas del patrimonio neto
Se encuentran expresadas a su valor historico, scgun lo expuesto en la nota 1.2,

1.4,7.  Cuentas de resultado
Se encuentran expresadas a su valor histérico, segiin lo expuesto en la nota 1.2,

1.4.8.  Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias es el que se estima pagar por ejercicio de acuerdo con la
legislacion impositiva vigente.

Con relacion al impuesto sobre la ganancia minima presunta, de acuerdo a la
legislacidn vigente, el desembolso total de la Sociedad coincidird con el mayor de
ambos impuestos, dado que mientras el impuesto a las ganancias grava la utilidad
impositiva real del gjercicio, ¢l impuesto sobre la ganancia minima presunta constituye
una imposicién minima que grava la renta potencial de los activos productivos.

2. VALUACION Y COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Ll d o donnnnoa il

2014 2013
2.1, Cajay bancos 1.543.416,44 717.419,54
Caja 100,80 2.110,28
B.P.N cta. cte. 135/01 0,00 42.181,00
B.P.N cta. cte. 135/02 20.286,30 11.861,52
B.P.N cta. cte. 135/03 14.302,11 648.413,74
Banco Credicoop 53795 70,12 2.846,31
Banco Credicoop 32182 14,47 14,47
Valores a depositar 0,00 9.992,22
el Caja hoslerias 16.554,52 0,00
= Administracion fondos de terceros 1.492,088,12 0,00
e
et -
= W
» bty
. \
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

— 2.2. Inversiones 2.008.054,80 0,00
— Administracién fondo de terceras 2.008.054,80 0,00

Otros eréditos 20.386.335,28 11.830.513,48

% 2.3,

ki

Percepciones y retenciones de [1BR 1.475,03 322,46
Deuda Fiduc, Retencion SUSS 3.735,54 3.735,54
m; Retencion de imp, a las ganancias 0,00 8.430,00
Crédito impositivo por imp. a los créditos brios. 61.044,13 41.458,31
Saldo a favor imp. a las ganancias 16.310,00 7.880,00
s | e =T

£l

t

Aportes del ¢stado a cobrar
Saldo a favor IVA

2.4, Deudas comerciales
Proveedores
Honorarios prefesionales a pagar
Alquileres a pagar

11.291.513,38
9.012.257,20

5.896.590,43
5.872.096,74

1.100.543,62

940.473,99
126.704,10

27.365,53

843.757,80
26.289,92

6.233,95

876.281,67

@ 2.5, Decudas sociales 238.985,27 26.111,61
) Sueldos a pagar 158.920,00 14.735,00
% Seguridad Social 60.690,90 7.495.72
Obra Social 14.392 46 2.095,01
e ART 3.192,51 396,57
- Seguro de vida Obligatorio 70,29 4,92
» CEC a pagar 1.454,38 1.095,44
mw: FAECYS a pagar 180,05 136,93
Sindicate a pagar 84,68 52,02
e Aporte OS acuerdo mayo 0,00 100,00
. 2.6, Deudas fiscales 59.047.49 15.301,42
Q Retenciones impto. a las geias. a depositar 53.155,83 15.301,42
Retencion de SUSS a depositar 5.891,66
i T
= 2.7, Otras deudas 34.852,93 25.108,93
Honorarios sindicos a pagar 31.000,00 21.256,00
1 |t
P
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado ¢l 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el gjercicio anterior

Fondo de reparo 3.852,93 3.852,93
2.8, Anticipo obras de terceros 3.500.142,92 0,00
Anticipo obras de terceros 3.500.142,92 0,00

3. APORTES DEL ESTADO PROVINCIAL
Durante el gjercicio la Provincia de Neuguén ha realizado los siguientes aportes:
Decreto 0073/14 de fecha 20 de enero de 2014 $1.940.400,00
Ampliacion presupuestaria Huinganco $4.787.759,96
Aporte para continuar con los trabajos de hosteria Las Ovejas $9.661.189,36
Aporte para equipamiento Hosteria en Huinganco $3.047.456,79
Aporte para trabajos sobre el camine a las Ovejas $£3.884.564,81
4, OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante el ejercicio se han realizado operaciones con partes relacionadas, las mismas consistieren en
aportes de la Provincia del Neuquén segin se detalla en la nola 3. Estas operaciones se valuaron
segun lo que pactaron las partes,
5. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS
De acuerdo con lo establecida por las disposiciones en vigor, la asamblea que trate los Estados
Contables deberd transferir a la reserva legal un monto no inferior al cinco por ciento {5%) del
resultado del ejercicio hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del Capital Social.
6. CAPITAL SUSCRIPTO
El Capital Suscripto original asciende a § 12.000 (pesos: doce mil), dividido en 12 acciones
ordinarias de $1.000,00 cada una. Con fecha 19 de julio de 2011 se resuelve mediante Acta de
Asamblea General Extraordinaria N° 12, el aumento del capital, por capitalizacion de Aportes
Irrevocables, a la suma de $8.900.000,00 (pesos: ocho millones novecientos mil), quedande
expresado en 89 cuotas de $100.000 (pesos: cien mil} cada una.
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EMPRESA D1 PROS G TON VU RISTHOA DEL \ll”*l“
Pl et Batada

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Porel gjercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ¢jercicio anterior

7. OTROS INGRESOS Y EGRESOS
A continuacion se indica la composicion del rubro “Qtros ingresos y egresos” correspondiente al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 en forma comparativa con ¢l ¢jercicio anterior:

2014 2013
Otros ingresos y egresos 3.828.569,82 1.482.996,03
Ingresos:
Subsidios provinciales 1.940.400,00 1.200.000,00
Otros ingresos 165.984,77 0,00
Otros Aportes 2.372.106,14 1.704.755,43
Egresos:
Avisos en otros medios (0,00) (2.678,73)
Honorarios comercializacion (72.000,00) (32.000,00)
Pub. “Veni a Traful, quédate en Neuquén” {0,00) (22.850,00)
Plan Est. Tur. Sust. V.L.A. 2012-22 (0,00) 44.880,00
Apoyo eventos provinciales (15.161,76) (28.847.85)
Auspicios (38.780,00) 0,00
Quedate en Neuquén 2013 (0,00 (255.431,20)
Tierra Viva (0.00) (50.000,00)
Argentina temporada de regalo (0.00) (106.300,02)
Prog. Colaboracion Aerolincas Arg, (0,00) (427.160,00)
Carnavales de la alegria 2013 (198.181,60) (173.234,64)
Campaiia invierno 2013 (0,00) (363.642,07)
Campafia invierno 2014 (325.797,73) (0,00)
Deudores incobrables (0,00) (4.494,83)

8, RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA

A conlinuacién se indica la composicion del rubro “Resultados financieros y por tenencia”
correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 en forma comparativa con el

ejercicio anterior:

17 OO

2014 2013
Resultados financieros y por tenencia 114.132,58 39.134,70
Intereses ganados y de plazos fijos 116.337,92 42.878,75
L
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ﬁ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

Intereses comerciales 661,59 (1.027,40)
Intereses sociales y fiscales (383,97) (514,58)
Comisiones bancarias (2.482,96) (2.202,07)
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Valores sin depreciacion Depreciaciones
Valor
Ve i
. Al inicio del ; Al cierre del Acumuladas . . .. Acumuladas residual neto alor  residual
Conceplo . Altas Bajas ¢ o . Bajas Del ¢jercicio : neto 2013
egjercicio CJErCICIo al inicio al cierre 2014
Obras en Curso  16.274.540.91 13.885.664.22  18.199.941.67 11.960.263.46 - - == 11.960.263.46 16274034.66
Inmuebles 8.809.979.51 18681 403.41 - 27.491.382.92 140.967.77  -- 441.787.97 582.755.74 26.908.627.18 8669517.99
Totales 25.084.520.42  323567.067.63 18.199.941.67 39.45] 64638 140.967.77  -.- 441.787.97 38273574  38.868.890.64 24.943.552 .65
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o Valores sin depreciacién Depreciaciones
@ Valor Valor
O
v Al inicio del . Al cierre del  Acumuladas . ... Acumuladas residvalneto  residual neto
Concepto o Ahas  Bajas S o Bajas Del ¢jercicio .
gjercicio ejercicio al inicio : . al cierre 2014 2013
—
£ S o
. Equipamiento Informatico 40.402.63 -- - 40.402.63 34.021.25 -~ 3.190.69 37.211,94 3.190.69 6.381,38 @ E
£} =
O m . : : A & :
L — m Muebles y dtiles 2624903 - -- 2624903 2527272 -- 86541 26.138,13 110.90 976,31 O3
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EAIPRESA DEPRONGOION T AR L L NELLD
Socivibd abet B

INFORMACION REQUERIDA POR LEY 19. 550 (Art. 64 inc. BB)
Por el ¢jereicio anual cerrado el 31 de dictembre de 2014
Comparativo con ¢l gjercicio anter ior

Rubro

Costo de los
Servigins

Gastos de

Administracion Comercializacion

Gastos de

Total
2014

Yy
00000000000000000000

ANEXO ITT

Total
2013

Sueldos y cargas sociales
Honorarios presidencia y sindicatura
Honorarios profesionales
Gastos Directorio
Papeleria v utiles
Escribania y sellados
Correo y mensajeria
Gastos generales
Limpieza

Gastos telefonicos
Alguileres pagados
Gastos personal

Vidticos

Amortizaciones
Promocion y publicidad
[mpuestos y lasas

Gastos hosterfas

61.442.97

647.302.81
153.922.87
513.351,00
4,175.90
1349111
6.041,75
1023098
24.738.90
38.111,07
26.158,96
65.156.90
11.635.57

451.83538

46.942.17

2.748,77

11.210,98

931.001.38
81.046.79
931.549.55

647.302,81
153.922,87
513.351,00
S1.118.,07
13.491.11
0.041,75
10.230,98
27.487,67
38.111,07
37.369.94
65.156,90
11.635,57
451.835,38
992.444,35
81.046.79
931.549.53

252.083.69
169.040,51
135.760,00
5.639.83
11.154.68
6.133.47
7.158,01
120.144,17
18.100.00
42.064,83
62.554.63
15.831.83
| 300,00
153.925.64
34122802
45.510.67

Total
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Firm

61.442.97

1.966.153.20

2.004.499,64

4.032.095.381

1.389.828.02
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“Por la presente, se ratifican las firmas que en facsimil obran en las fojas que anteceden, desde la pagina 1 hasta la

A

pégina 16 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan las correspondientes firmas oldgrafas colocadas en
los originales de los Estados Bésicos y demds documentacion de la Empresa EMPRESA DE PROMOCION
TURISTICA DEL NEUQUEN S.E. cerrado el 31 de diciembre de 2014
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INFORME DEL AUDITOR

A los miembros del Directorio de

EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S.E.
CUIT N° 30-70863714-5

Domicilio legal: Diagonal 9 de julio 67 - piso 3 - Neuquén -

En nuestro cardcter de Contadores Publicos Independientes, informamos sobre |a auditoria que hemos realizado de los
Estados Contables detallados en el apartado 1. siguiente. Los Estados Contables citados constituyen una informacion
preparada y aprobada por el Directoric de la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos Estados Conlables o abstenernos de cmitirla, basado en la

auditorfa efectuada que tuve ¢l alcance indicado en el parrafo 11.
I, ESTADOS AUDITADOS

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

Estado de Resultados por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013,

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de

diciembre de 2013,

4. Lstado de Flujo de Efectivo por ¢l gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014 y ¢l 31 de diciembre de
2013.

5. Notas y Ancxos complementarios,

Gy ) —

1. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Estas normas requieren que el
auditor planifique y desarrolle la auditoria para formase una opinin acerca de la razonabilidad de la informacién
significativa que contengan los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con
normas contables profesionales. Una auditorfa incluye examinar sobre bases selectivas, los elementos de juicio
que respaldan la informacion expuesta en los Estados Contables y no tiene por objeto detectar delitos o
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas contables utilizadas y como
parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de significacidn hechas por el Directorio.

Wi,
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En nuestra opinién, los Estadas Contables citados presentan razonablemente en todos sus aspeclos
significativos la situacién patrimonial de EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN
Sociedad del Estado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los resultados de sus operaciones y las variaciones

sl

— en su patrimenio neto y en su efectivo por los ¢jercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas
. contables profesionales vigentes.
ey
et 1V, INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES
Segun surge de las registraciones contables al 31 de diciembre de 2014, la deuda devengada a favor de la
£ Administracion Nacional de la Seguridad Social, de acuerdo con las liquidaciones practicadas por la Sociedad,
ascenderfa a $60.690,90 (pesos: sesenta mil seiscientos noventa con 90/100 centavos), no siendo exigibles a la
) fecha de los presentes Estados Contables,
)
ks
-
Neuquén, 17 de marzo de 2015.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefior Accionista de
EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S.E.
Domicilio legal: Diagonal 9 de julio 67 - piso 3 - Neuquén -

Kk NE el

- En nuestro cardeter de miembros de la Comision Fiscalizadora, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo
& 294 de la Ley N1 19.550 de Sociedades Comerciales. En ejercicio de esas funciones, informamos sobre el examen que
hemos realizado de los documentos detallados en el apartado | siguiente. Los documentos citados constituyen
@ informacion preparada y aprobada por el Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos documentos basado cn el examen con el alcance que
” mencionamos en el parralo I1.
=
[. DOCUMENTOS EXAMINADOS
a.  Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,
b, Estado de Resultados por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,
Q ¢.  Estado de Evolucién del Patrimenio Neto (capital, reservas y otros resultados acumulados), por el ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,

Estado de Flujo de Efectivo por el cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013,

e.  Notas | a8 yancxoslalll

3-8
[ 22

g f Inventario al 31 de diciembre de 2014,

2. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
=
= II. ALCANCE DEL EXAMEN

Eé Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de Sindicalura vigentes.

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los 6rganos de la Sociedad
que fueron expuestos en las reuniones de Directorios y Asambleas, se han examinado los documentos
5 detallados en los ltems a) a g) del punto 1. Para el examen de los documentos mencionados en los items a) a ¢)

nos basamos fundamentalmente en ¢l trabajo realizado por el auditor externo quien ha efectuado dicho examen
g de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, las que requieren de la planificacion y el desarrollo del
;
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4
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examen para formarse una opinidn acerca de la razonabilidad de la informacién significativa que contengan ¢l
[nventario y los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la

117 B3|

informacién expuesta en los Estados Contables, y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellos la
razonabilidad de las estimaciones de signilicacién hechas por el Directorio,
Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos

153

examinades y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias expuestas en aclas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos.

La calificacion a la adecuacion a la ley y a los Estatutos de las decisiones y actos de los 6rganos de la Sociedad, asi
como la opinién sobre los documentos referidos en el punto [, no se extiende a hechos, actos, omisiones ¢
circunstancias que no resultan de conocimiento de esta comisién, que no pudieren determinarse a partir de un examen

£€l

de la informacién recibida para su fiscalizacion, o que hubieren sido ocultados o simulados de forma de evitar
deteccion. La revision tampoco se extiende a los criterios empresarios de administracion ni comercializacion, que
resultan de resorte exclusivo del Directorio v la Asamblea.

Asimismo, en el examen de la Memoria del Directorio hemos obtenido las informaciones y explicaciones que

117 B L7

consideramos necesarias,

1%,

11, DICTAMEN

47 ]

En nuestra opinién y basandonos en la informacion que emitio el auditor externo de fecha 17 de marzo de 2015, los
Estados Contables citados presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de
Empresa de Promocion Turistica del Neuquén S.E., al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los resultados de sus
operaciones y las variaciones en su Patrimonio Neto y Flujo de Efectivo, por los ¢jercicios cerrados en esa fechas, de

19

acuerdo con las normas contables vigentes en la provincia de Neuquén.
En materia de nuestra competencia no tenemos observaciones que formular en relacion al Inventario y la Memoria del

el

Directorio.

19

Neuquén, 18 de marzo de 2015,
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CONSOLIDADO GENERAL e
EJERCICIO 2014 o

PATAGONIA FERROCANAL S.A.




Denominacién

PATAGONIA FERROCANAL S.A.
(EN LIQUIDACION)

Domicilio Legal:

Domicilio Aministrativo:

La Rioja 350 - Neuquén Capital

Elordi 549 - 1° Piso - Of. 2 - Neugquén Capital

Actividad Principal:

Actividad Secundaria:

Planificar, proyectar, administrar, construir, ejecutar y explotar
obras y servicios vinculados'a la actividad ferroviaria

INSCRIPCIONES:
Registro Piblico de Comercio

Fecha de Inscripcién en el R.P.C.:

N 77 - F° 595/606 - T° V S.A. - Afio 2004

22/11/2004

Fecha de Vencimiento:

22/11/2103

1VNIDO 13ag
1314 VIdOD s3

Ejercicio Econdmico N°;
Iniciado el:

Finalizado el:

11 Once, Ejercicio lrregular, Estaclo en liquidacién
31/12/2013 ‘

31/12/2014

)

Capital

Corresponde a 4500 Acciones de valor
$1.000,00 cada una.

Suscripto

4.500.000,00

Integrado
4.500.000,00

Montos Expresacdos en Moneda Nominal al 31/12/2014

¥IDNIAOY V1 30 “TVHD HOGYINOD
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Las Notas dela4 y el Anexo [ forman parte integrante de los presentes Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 10 de Abril de 2015

Norberto L»lg_ n"‘gelicchio
Contador Publigo/Nacional
Universidad Nacionalidel Comahue

. C.P.CE. Neuguén Toma VI Folio 029

La‘[j uri¢
‘L‘ :T.Ejinclféo
Contader Publico Nacional - U N.S.
C.P.CE. Neuquén Tomo V Folio 068

| Martin Irigdyen
Liquidador

lira Vilche
s Sinclico

Contador Publico Naciehal - U
C.P.C.E. Neuquén Tomo V Folig |19
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Cr. ESTHER F. RUIZ

D E L O R ! G ’ NAL CONTADOR GRAL. DE LA PROVING

PATAGONIA FERROCANAL S.A.
(EN LIQUIDACION)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2014

Activo
Activo corriente
Caja y Bancos {Nota 2.1)
Otros Créditos (Nota 2.2)

Total del activo corriente

Activo no corriente

Bines de Uso (Nota 2,3)

Total del activo no corriente

Total del activo

0000000000000000000000000

P

Ejercicio
2014
Pasivo
Pasivo corrienfe
54.543,69

Otras Deudas (Nota 2,4)
1.695.887,33

1.750.431,02 Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

No posee
352.247,15 Total del pasivo no corriente
352.247,15 Total del pasivo

Patrimonio neto ( Segiin estado respectivo)

2.102.678,17 Total del pasivo mds patrimonio neto

Ejercicio
2014

3261

3261

3261

2.102.64556

2.102.67817

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 10 de Abril de 2015

Contador Publico Nacional
“~-Universidad Nacional del Comahue
C.P.C.E. Neugquén Tomo V1 Folio 029

Las Notas de1a4 v el Anexo I forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Martin Irigoyen ! Carlos Néstor Labeurié *\

Liquidador (= Sindico
] Contador Publico Necional - UN.S,
C.P.C.E. Neuquén Tomo V Folio 068

Laura Vilche d
v | Sindico /
ContadorPublico Nacional - UN.C.

C.P.C.E. Néuquén Tomo V Folio 195
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Cr. ESTHER F. RUIZ
CONTADOR GRAL. DE LA PROVMT!

Uooqooooao

PATAGONIA FERROCANAL S.A.
{EN LIQUIDACION)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio irregular finalizado el 31/12/2014
8 Aporte de los propietarios Resultados acumulados Totales
NCEPTO Capital Ajustes Aportes Ganancias reservadas Resulta- Resulta- Ejercicio
e suscrip- del Irrevo- Total Reserva Otras Total dos dife- dos no a- Total Actual
to capital cables legal reservas ridos signados 2014
gﬂos al inicio del ejercicio 4.500.000,00 - 1.845.460,20 6.345.460,20 = - - -4.288.860,58 -1.288.860,58 2.056.599,62
91ancia del ejercicio segin Estado Respectivo - - - = - - = 46.045,94 46.045,94 46.045,94
F.;DOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 4.500.000,00 - 1.845.460,20 6.345.460,20 - - - -4.242.814,64 -4.242 514,64 2.102.645,56
L!!E'mas delad y el Anexe | forman parte integrante de los presentes Estados Contables.
F&ado al solo efecto de su et 208a con mi aalerme dol 10 do Abe He
i“ \
! 1
/ Martin lngoven .y q 7
Con fga_dor‘l"&b\iico MNacional -Liquidador LY % dico—, P
Universidad Naciorel del Comahue Cohtador Publico Macional - U.NS. “Cont. iblico Nacional - U.N.C. -
5 5 C.PTE. Neuquén Tome V Folio 068 v

Z2FC ]:,_i:\J_Ei_I;lgj.LBH Tomo VI Folio 029

CPRCE Neﬁ\quén Tomo V Folio 195
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(EN LIQUIDACION)
ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio irregular finalizado el 31/12/2014
Ejercicio
2014
Ingresos .
Costos -
Gastos de Administracién (Anexo 1) -5.602,56
Gastos de Comercializacién (Anexo 1) -
Resultados Financieros Netos y por Tenencia -
(Anexo Iy nota 3,1) 51.844,62
Otros Ingresos y Gastos (Anexo I) -196,12
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 46.045,94
Impuesto a las ganancias (Nota 3,2) -
Ganancia ordinaria 46.045,94
Ganancia del ejercicio 46.045,94
Las Notasdela4 y el Anexc | forman parte integrante de los presentes Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe del 10 de Abril de 2015 .
\\ J \'\‘
M:ul'tin Irigo ‘e\zn
& Liquidador o
Uﬁl‘l’iyﬁrsiL'[Hd‘NﬁEfbl‘ld! del Comahue :
CP.C.E. Neuquén Tomo VI Felio 029 ek f
% ; “ / '::r
i ;
Carlos Neéstor Iabourié Mar_iq/[,,a—u‘i'a Vh'l.c.l.le
Sindico ' _/"'"‘R-éiindico b 4
Contador Pablico Nacional - UN.S. Contador Pubifco Nacional - U]

C.P.CEE. Neuquén Tomo V Folio 068 C.P.C.E. Neuguén Tomo V Folig 19 i



PFPATAGONIA FERROCANAL S.A.
(EN LIQUIDACION)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método directo)
Por el ejercicio irregular finalizado el 31/12/2014
Ejercicio
2014
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 1 81.526,37
Efectivo al cierre del ejercicio 54.543,69
Disminucién del efectivo -26.982,68
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Pago iva y créditos impositivos -167,98
Pago Retenciones a las ganancias a depositar -17.170,00
Pago deuda dir. y sindicos ej.anterior -3.859,77
Pago gastos bancarios -5.602,56
om .
m Wn Pago impuesto a los débitos y créditos bancarios | -196,12
~ ) Pago intereses bancarios ‘ -18,86
®) O Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas | -27.015,29
X T J P
o>
— Actividades de financiacién
Z T
T m Cobro de acreedores varios 32,601
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 32,61
DISMINUCION DEL EFECTIV(Q -26.982,68
fa)
o
o X “Thn
8 -
om
w
85
L2
Em
-
=
=N
o
=
Las Notas de 1a 4 y el Anexo | forman parte integrante de los presentes Estatos Contables.
Firmado al solo efecto de sujidentificacion con mi informe del 10 de Abril de 2015
; Y o e
7 LY ™
/ )
: Martin Irigoyén,
'_CQI'ifﬂdOI' Pabljco Nacional Liquidador
}J-ﬂi\/@_rsiLlad"Nac'l'ona1 del Comahue p
- “CP.C.E. Neuquén Tomo VI Folio 029 : ¢ | 3 .
N 1 {7
.4‘/ / !J
...... A e, SR
Caﬂbsfﬁéstor Labourié Evlaria Laga-Vilche
L Sindico ——"5indico (&
Contador Pablico Nacional - U.N.S. Contador Piiblico Nacional - U.N.Cl

C.P.C.E Neuquén Tomo V Folio 068 C.P.CE. Neugquén Tomo V Folio 195
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. ANEXO I
(EN LIQUIDACION)
COSTOS Y GASTOS
Correspondientes al ejercicio irregular finalizado el 31/12/2014
Gastos Gastos Gastos Otros Total
Detalle de de de Ejercicio
administracién | comercializacién | financiacion gastos 2014
Gastos bancarios 5.602,56 - - - 5.602,56
Impuesto a los débitos y créditos bancarios - - - 196,12 196,12
Intereses y diferencias de cambio = - 18,86 - 18,86
TOTALES 5.602,56 - 18,86 196,12 5.817,54

Las Notasde 1 a4 y el Anexo | forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 10 de Abril de 2015

‘:'.; Py // 7

TR St hou

Norberto Elio Angelicchio Martin lrigoyen Car/ToscN/stpr Lg:\b0ur1é MR AUTA 'thdhe/
Contador Publico Nacional Liquidador ~_Stndied - . Sindico
Universidad Nacional del Comahue & ; 7 Contador Publico Nacional - UN.S. Contador Pt'lblico Nacional - UN.C.
C.P.C.E. Neuquén Tomo VI Folio 029 ' C.P.C.E. Neuquén Tomo V Folio 068 C.P.C.E. Neuquén Tomo V Folio 195
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En liquidacion)

Nota a los Estados Contables correspondiente al ejercicio irregular al 31 de Diciembre de 2014.

NOTA 1 - Normas Contables

Nota 1.1. BASES DE PRESENTACION

Los Estados Contables que se exponen surgen, de los libros rubricades de contabilidad de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.(En liquidacion), que son llevados en legal forma. Estos estados
han sido preparados de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes contenidas en las
Resoluciones Técnicas N° 8 y 9 de la F.A.CP.C.E, aprobadas por las Resoluciones 312 y 329 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Neuquén, y las medificaciones y normas de
transicion establecidas por las Resoluciones 312, 323 de la F.A.C.P.C.E.

Nota 1.2. UNIDAD DE MEDIDA

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, utilizando dicha moneda
como equivalente a moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la seccion 3.1 de la
Resolucion Técnica N° 17, ‘

Conforme a lo dispuesto por la Federacién Argentina de Consejos Profesicnales de
Ciencias Econdmicas a través de su Resolucion N® 287/03, adoptada mediante Resolucién N°
355/03 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Neuquén, se ha
discontinuado la reexpresion para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en
los EECC a partir del 1° de octubre de 2003.

A partir del 07/11/2014, fecha en la cual se aprobd mediante Resoluciéon N° 548/14 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Neuquén, la Resolucién Técnica N°
39 y la Interpretacion N® 8 de la FACPCE, entendemos que, de acuerdo a la normativa técnica
vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccion 3.1 de la RT 17 para determinar un
contexto de inflacién tal que lleve a calificar a la economia de altamente inflacionaria que disponga
reanudar el proceso de reexpresion. ‘

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacién en
tres afios, considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), no alcanza ni sobrepasa el 100%.

TVNIDRO 13d
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Nota 1.3. CRITERIOS DE VALUACION

Para la cuantificacién del patrimonio y sus resultados, se ha utilizado el criterio de valor de
mercado, apartandose de las normas establecidas por las Resoluciones Técnicas vigentes., atento la
decisién adoptada por la empresa de dar por concluida su actividad, ingresando en estado de

disolucion con fecha 30 de diciembre de 2013, encentrandose al cierre del ejercicio 2014 en proceso
de liquidacién.

{IONIAOY ¥130 "TVeD HOQVLNOJ
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Nota 1.4. CRITERIO DE EMPRESA EN MARCHA, ESTADO IRREGULAR, INFORMACION
COMPARATIVA

(Firmado al solo efecto de su 1dcnlilicaci(§n con mi informe de fecha 10 de Abril de 201 53) s
1 t . {\\E:\
\ i / o

\ W \ \
: \J i N \
Norberto ElffAngelicchio

Martin lrlg('b'eﬁ
Contador Publice Nacional

Liquidador e,
Universidad Nacional del Comahue
C.P.C.E. Neuguén Tomo VI Folio 029
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C\pl_}t_addr Publicd Nacional-U.N.S. Contador P(i‘{grl,i;;o'1“'J'ﬂdj'm1al—U.N.Cf)‘?’-L
C.P.C.E. Neuguén Tomo V Folio 068
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En liquidacién)

Nota a los Estados Contables correspondiente al ejercicio irregular al 31 de Diciembre de 2014.

Los usuarios de los presentes Estados Contables deberan tener en cuenta, que Patagonia
Ferrocanal S.A. se encuentra en proceso de liquidacion, por lo que las futuras acciones se
corresponderan a los actos necesarios para cumplir con este objetivo. Estos  Estados Contables
representan las operaciones comprendidas entre el 31/12/2013; fecha en que ingresé al proceso de
liquidacién, y el 31/12/2014, abarcande un afio y un dfa. Esta’ circunstancia, y lo expresado en el
punto 1.3 respecto de los criterios de valuacién aplicados, representan una limitacion a cualquier
analisis comparativo que se pretenda realizar.

NOTA 2 - Principales rubros del Estado de Situacién Patrimonial:

Nota 2.1. Caja v Bancos:

Su saldo se compone de fondos en moneda nacional, valuados a valor nominal y con el
siguiente detalle:

Cuenfa/Concepto Total al 31/12/2014
Banco Provincia de Neuquén Cuenta Corriente 51.714,63
Banco Provincia de Neuquén Cuenta Corriente obras 2.829,06
Total 54.543,69
g m
(¥a]
m Nota 2.2. Otros Créditos:
)
g O Corresponde a los siguientes conceptos:
e -.E Cuenta/Concepto Total al 31/12/2014
Q > Afip saldo cuenta iva 243.355,33
% m Sin fecha vto. 243.355,33
— m Afip saldo a favor ganancias 338,09
Sin fecha de vto. 338,09
Afip Gan.Min.Presunta 1.425.897,30
vto. 2016 30.789,28
& vio. 2017 109.879,70
o
5‘_:, il vto. 2018 361.132,71
§ m vto. 2019 299.529,43
53 vto. 2020 619.956,91
Cm vto. 2021 2.501,11
o : vto. 2022 2.108,16
% 2 Afip saldo a favor Gan.Min.Presunta 2.476,10
g vto. 2019 578,80
vto. 2020 1.897,30
Impuesto al Crédito Bancario Compensable 23.820,51
Total 1.695.887,33
(Firmado al solo efecto de su identificagion con mi informe de fecha 10 de Abril de 2015) ' \\
\ . I
\ T g J “ "\..«x.\
A | P X
N LAY \ 3
LA \
Norberto ENo Angelicchio Martin Irigoyen
Contador Publjco Nacional Liquidador

Universidad Nacional del Comahue
C.P.CE. Neuquen Tomo VI I Folio 029
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En liquidacion)
Nota a los Estados Contables correspondiente al ejercicio irregular al 31 de Diciembre de 2014,

E] saldo de la cuenta IVA se encuentra valuada a valor nominal. Se trata de un crédito
compensable contra los débitos fiscales que se generen en el futuro, y no son recuperables en

efectivo,

Los rubros “Afip Gan. Min. Presunta”, “Afip saldo a favor ganancias”, “ Afip saldo a favor
Gan. Min. Presunta” e “Impuesto al crédite bancario compensable”, solo pueden computarse
contra el impuesto a las ganancias o ganancia minima presunta, que pudieran surgir de las
operaciones conducentes a la liquidacion de la sociedad; se encuentran valuados a valor nominal y

ne son recuperables en efective,

Nota 2.3 Bienes de uso:

El criterio general de valuacién de los bienes de uso es el valor de valor corriente en plaza,
tal como se expresa en las notas 1.3 y 1.4, los valores asi obtenidos se apartan de los criterios
contables vigentes. El valor de los bienes de uso considerados a nivel global, ne superan su valor
recuperable.

Nota 2.4 Otras Deudas:

El rubro se compone por: ;
Cuenta/Concepto Total al 31/12/2014

Acreedores varios 32,61
Total 32,61

La deuda expuesta no tiene fecha de vencimiento, no devenga ningtin tipo de interés
pactado y se encuentra valuada a valor nominal, sin que implique diferencias significativas
respecto del valor actual del flujo future de fondos.

NOTA 3 - Notas al Estado de Resultado v al Estado de Evolucién del Patrimonio Neto:

Nota 3.1 Resultados Financieres Netos v por Tenencia:

Su saldo consiste en la diferencia entre los gastos incluidos en'el rubro gastos de financiacion del
anexo I de $ 18.86, y el resultado positivo por tenencia de bienes de uso de $ 51863.48, que surge
por aplicacion del criterio de valuacién expueste en la nota 1.3

Nota 3.2 Impuesto a las ganancias:

(Firmado al solo efecto de su identificagion con mi informe de fecha 10 de Abril de 2015) N N
; s i
T ML \
| 8 }.‘f" \ i
Norberto/Elje Angelicchio Martin Irigoyen
Contadof Pablico Nacional Liguidador,

Universidad Naciohal del Comahue
C.P.C.E. Neuquén_Temo V] rmm_)uza)
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L/af'losp{/g' : 0) Maria Laura Vilchg
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Cdntadbr Piblico Nacional-U N.S. { Contadgr&iiblico Nacional-UN.C_#
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En liquidacién)

Nota a los Estados Contables correspondiente al ejercicio irregular al 31 de Diciembre de 2014.

El impuesto a las ganancias y el impuesto a la ganancia minima presunta fueron calculados
por el método tradicional, conforme dispensa de la Res. 419/08 del C.P.C.E. de Neuquén, no

arrojando saldo a abonar en el presente ejercicio.

NOTA 4 - Informacién sobre partes relacionadas:

En cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién 21 de la F.A.C.P.C.E., se informa que no
se produjeron operaciones con partes relacionadas durante el ejercicio 2014.

(Firmado al solo efecto de su identifigacion con mi informe de fecha 10 de Abril de 201 3)
i }
i T /
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Norbertd'Elio Angelicchio
Contador Piblico Nacional
Universidad Nacional del Comahue
L£.P.CE Neuguén Tomo VI Folio 029
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Liquidador
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA|

Sefiores Accionistas de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de
PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En Liquidacion), de acuerdo a lo dispuesto por el inciso 5°
del articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado los documentos
detallados en el parrafo I siguiente. Los documentos citados constituyen informacion
preparada y emitida por el Directorio de la Sociedad y son responsabilidad del mismo.
Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se

om : A
m Y menciona en el parrafo II.
0
o¥e)
) I DOCUMENTOS EXAMINADOS
0 > ‘
% m a) Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014.-
= ﬂ b) Estado de Resultados por el ejercicio irregular finalizado el 31 de Diciembre
de 2014.-
c) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio irregular finalizado
el 31 de Diciembre de 2014.-
2 d) Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio irregular finalizado el 31 de
S0 o~ Diciembre de 2014.-
& o e) Notas 1a4 yAnexo IL.-
84 f) Inventario al 31 de Diciembre de 2014.-
';E g) Memoria del Liquidador por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
& m 2014.-
3>
2c
%N
> é II. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de
sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los Estados Contables se
efectlie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, ¢ incluya la verificacién de la
congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones
societarias, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los estatutos, en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.




Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los ftems a) a
e) del parrafo I, hemos revisado la auditoria efectuada por el auditor externo Cr. Norberto
Elio Angelicchio quien emitié su informe con fecha 10 de Abril de 2015. Dicha revision
incluy6é la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada
por dicho profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces 0 errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Liquidador de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Flscallzadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de la sociedad,
cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Liquidador. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo en
relacion a la Memoria del Liquidador correspondiente al ejercicio irregular terminado el 31
de Diciembre de 2014, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el
articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo' que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros de la sociedad y otra
documentacion pertinente.

1VYNIDINO 13g
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III. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN
Al 31 de diciembre de 2014, PATAGONIA FERROCANAL S.A. se

encuentra en proceso de liquidacion, situacion que se ve reflejada en las notas
1.3 y 1.4 de los Estados Contables enunciados en I.

IV. DICTAMEN

JiiiAOHd V130 “TVE9 HOQVINOI
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a) Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo II, en
nuestra opinion los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Patagonia
Ferrocanal S.A. (En Liquidacion) al 31 de Diciembre de 2014 Y los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de
efectivo, por el ejercicio irregular terminado en esa fecha, de acuerdo con
los criterios de valuacion enunciados en las Notas 1.3 y 1.4 de los Estados
Contables.
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b) En relacidn con la Memoria del Liquidador, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre
hechos futuros responsabilidad exclusiva del mismo.

¢) Los Estados Contables adjuntos y el correspondiente Inventario surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

i

NEUQUEN, 10 de Abril de 2015.-

/5'!/' L .
Cl&‘aﬂéé Néstof Labourie Cr fartaura Vi!d‘fe
" Sindico indico )
Contador Publico Nacional-U.N.S. Contador Pablico Nacional-U.N.Co
Tomo V F° 068 C.P.C.E.N. Tomo V F2195 C.P.C.E.N.
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. | Consejo Profesional
CPCEN|somsim.
207889 Legalizacién N® N"332332

En cumplimiento de lo estipulado por el Art. 61 de la Ley 671,
certifico que la firma que antecede concuerda con la registrada
en los libros respectivos de este Consejo Profesional, correspondiente a
LABOURIE CARLOS NESTOR inscripto/a en la
matricula de Contadores Publicos bajo el
Te V' Fe 068 | quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la

profesién en jurisdiccion de este Consejg euquén, 21/04/2015

Alos vlectos ola ia presente lagalizacidn, s8 han efecluado los garffoles previslos en la Resolucth 141 dol CPCEN, no impiicando
la erisidn de un juicipfecnico sobre fa larea profesional.
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- JORGE LUIS DARAKCHIAN
Rasponsable Técnico
C RPC.E. Nauquén



INFORME DEL AUDITOR

Al Sefior liquidador de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.
La Rioja 350

Neuguén Capital

En mi caracter de Contador Publico Independiente, informo al sefior
liquidador sobre la auditoria que he realizado a los Estados Contables detallados en el
Apartado I siguiente. Los Estados citados constituyen una informacion preparada y
emitida por PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En Liquidacion). Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados contables, basado en mi auditoria con el
alcance que menciono en el Apartado IL. i

I) ESTADOS AUDITADOS

a) Estado de Situacion Patrimonial finalizado al 31 de Diciembre de
2014.

b) Estado de Resultados por el ejercicio irregular finalizado el 31 de
Diciembre de 2014.

¢) Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, por el ejercicio irregular
finalizado el 31 de Diciembre de 2014.

d) Estado de Flujo de Efectivo, por el ejercicio irregular finalizado el 31
de Diciembre de 2014.

e) Notas1 a4 y anexo L

TVYNIDINO 13d
1314 VIdOD S3

IT) ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditorfa vigentes.
Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria, para
formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién significativa
que contengan los Estados Contables considerados en su conjunto.

Una auditoria incluye examinar sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respaldan la informacién expuesta en los Estados Contables, y no
tiene por objeto ni necesariamente permite, detectar delitos o irregularidades
intencionales. i

Una auditoria incluye asimismo evaluar las normas contables utilizadas
y como parte de las mismas, la razonabilidad de las estimaciones significativas
hechas por la Empresa.

ZINY 4 H3HLS3 1)
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INFORME DEL AUDITOR

111) DICTAMEN

En mi opinién, los Estados Contables mencionados en el apartado I,
presentan razonablemente la situacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2014, los
resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo deé efectivo de PATAGONIA
FERROCANAL S.A. (En Liquidacién), por las operaciones del ejercicio irregular
comprendido entre el 31 de Diciembre de 2013 y el 31 de Diciembre de 2014, de
acuerdo a los criterios de valuacién enunciados en las notas 1.3 y 1.4 de la Nota a los
Estados Contables.

IV) INFORMACION _ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES

LEGALES

a- Los Estados auditados surgen de los registros contables de
PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En Liquidacién), los que en sus aspectos formales
han sido llevados de legal forma.

b- Conforme las registraciones contables, al 31 de Diciembre de 2014,
PATAGONIA FERROCANAL S.A. (En Liquidacion), no posee deuda con la AFIP por
el Régimen Nacional de la Seguridad Social.

Neuquén, 10 de Abril de 2015.

Nm‘hertgf_ li Ange/l,jcélie
Contador Pyblico-Nacional
Universidad Nacional del Comahue
. CRCE-Neuguén Tomo VI- Folio 029

“.2'07'58"-"” .I Legalizacion,N? N—332327

En cumplimiento de lo estipulado por el Art. 61 de la Ley 671,
certifico que la firma que antecede concuerda con la registrada
en los libros respectivos de este Consejo Profesional, correspondiente a

ANGELICCHIC NORBERTO ELIO inscripto/a en la
matricula de Conr.ao‘orr.—:'.‘ Publicos bajo el
Te Wi pe 028 | quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la

profesion en jurisdiccion de est nsejo. quén, 21/04/2015
Alos afectos do l2 presento legalizacicn, so han afpfiuado los controles previstos on e HeNgluc At N 141 del CPCEN, no implicando
" 1o anisige’de un juicio tenico sobre fa tarea profesi

-
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CONSOLIDADO GENERAL e
EJERCICIO 2014 o

ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.




ESTADOS CONTABLES

ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

Ejercicio Econémico N2 16 ( Dieciseis)
Expresado en moneda Homogénea

Iniciado el 01 de Enero de 2014
Finalizado el 31 de diciembre de 2014

Domicilio Legal: Elena De la Vega 472 12 Piso - Zapala- NEUQUEN

Actividad Principal: Explotacion Zona Franca Zapala

Inscripciones: Reg. Piblico de Comercio N 95 F2 537 /553
Tomo Il afio 1999 de fecha 26/05/1999 - Vto: 26/05/2098

CAPITAL SOCIAL

10.000 acciones de valor nominal $ 100 cada una
Suscripto $ 1.000.000 - Integrado $ 955.500

Las notas y los Anexos forman parte integrante de estos estados centables.
Estados Contables auditados. Ver mi informe de fecha 25/03/2015

Firmado al solo efecto de su identificacion

Maria de la Paz Ruxgeri

Contadora Plblica

TOVIL Fo 148 - CRCEN WWWA FIEL DEL“OR[G'!‘E&!_
<Lr. ESTHER F. RUIZ =9

CONTADOR GRAL. DE LA PROVINCIA



ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio Anterior

1
‘ Actual Anteriar
5 Caja y Bancos ( Nota 1.2.a.y 2.1.1.) $ 160.948,12 s 70.393,11
i Créditos ( Nota 1.2.b.y 2.1.2.) s 4450000  $ 44.500,00
i TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 205.448,12 $ 114.893,11
Otros Créditos { Nota 1.2.b.y 2.2.1) 2 $ 397.472,67 $ 346.203,41
g Inversiones ( Nota 1.2.c.y 2.2.2.) $ 876.042,09 S 876.042,09
8 Bienes de Uso { Nota 1.2.d. y Anexo ) $ 1.444.606,78 $ 1.455.048,93
"ﬁ TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE s 2.718.121,54 s 2.677.294,43
o TOTAL ACTIVO s 2.923.569,66 $ 2.792.187,54
2~ =2
é = il TOTAL PASIVO CORRIENTE 5 225232186 $ 1.575.008,55
m 4
§ _U_: G Deudas Fiscales y Sociales { Nota 1.2.e.y 2.3.1.) s 2.213.597,66 S 1.533.084,35
o iTs
— IT} r-f Deudas Comerciales { Nota 1.2.e.y 2.3.2.) S 2.850,20 s 2.850,20
Mo i
Em &) Otras Deudas ( Nota1.2.e.y2.3.3) s 35.874,00 $ 43.074,00
X v
g c E’; TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $ 5 -
=N !
g_! gg No existe g $
TOTAL PASIVO s 2.252.321,86 5 1.579.008,55
PATRIMONIO NETO ( s/ Estade Respectivo) $ 671.247,80 $ 1.213.178,99
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO $ 2.923.568,66 s 2.792.187,54
Las Notas y los Anexcs cue se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.
Estados Contables Auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.

4. del Saivador
TOVII Fo 148 - CPCEN




ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS

por el Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio anterior

Actual Anterior
Ingresos por Ventas $ : s -
Menos: Costo de Produccion del Servicio S - S -
TOTAL RESULTADO BRUTO s I $ i
g TOTAL INGRESOS ORDINARIOS O = $ -
Gastos de Administracion ( Anexo I} S 531.488,64 $ 440.819,48
§ Gastos de Financiacién { Anexo 1) S 0,40 $ 0,40
'?g’ Ameortizacion Bienes de Uso { Anexo |) s 10.442,15 S 10.442,15
o i |
m 4 TOTAL GASTOS ORDINARIOS $ 541.931,19 S 451.262,03
@ - }
T iTs TOTAL RESULTADOS ORDINARIOS $ -541,931,19 $ -451.262,03
= '
i {
P %5 TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS $ - $ -
- i
c E)‘l TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS $ . $ 2
M
=
23 TOTAL RESULTADQOS EXTRAORDINARIOS s - $ -
RESULTADO DEL EJIERCICIO S -541.931,19 $ -451.262,03

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.
Estzdos Contables Auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.

v
{ ‘?}611 Fisqalizadora

Maria de la Paz Rudgeri
Contadorz Plblica
U. del Saivader
T2 VII F2 148 - CPCEN
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

por el Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio anterior

APORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS TOTAL TOTAL
Capital Ajustes al Aportes TOTAL Reserva  Resultados No PATRIMONIO PATRIMONIO
Capital Irrevocables Legal Asignados EJ. ACTUAL EJ. ANTERIOR

saldos al inicio del ejercicio s 1.000000,00 § 117960487 $ 2.425542,09 § 4.605.146,96 $ . % 339207454 § 1.213.072,42 § 1.674.759,07
§ Ajuste de Resultados de Ej. Anteriores (Nota 5) $ 106,57 $ 106,57 S -10.318,05
% saldos al inicio modificados §  -3.391.96797 § 1.213.178,99 $ 1.664.441,02

5-.‘ Aportes de Capital $ -8 -
Resultado del ejercicio $ -541.931,19 $ -541.931,19 § -451.262,03
SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ¢ 100000000 § 1.179.604,87 § 2.425.542,09 $ 460514636 $ - % -3.933.899,16 5 §71.247,80 $ 1.213.178,99

Las Notas y los Anexos que se acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables.

Estados Contables Auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.

Maria de la Paz Rujgeri
Contadora Plblica
4. del Salvader
TO VIl £ 148 - CPCEN
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

14, comparativo con el Ejercicic anterior

por el Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 20

Actual Anterior
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al Inicio del Ejercicio S 70.393,11 33.535,54
Efectivo al cierre del Ejercicio $ 160.948,12 70.383,11
Variacion Neta del Efectivo $ 90.555,01 36.857,57
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES QPERATIVAS
pago Gastos de Ad ministracién 5 -501.111,33 -447.320,43
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO ANTES DE LAS OPERAC. EXTRAORD. S -501.111,33 -447.320,43
ACTIVIDADES DE INVERSION
pago por Compra de Bienes de Uso S - -3.321,49
£LUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION s - -3.321,49
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de Intereses S -0,40 S -0,40
Aportes Revocables S 591.666,74 S 487.499,89
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO EN LAS ACT. DE FINANCIACION 5 591.666,34 $ 487.499,49
VARIACION NETA DEL EFECTIVO $ 90.555,01 $ 36.857,57

Las Natas y los Anexas qu

o se acompanan forman parte integrante de estos

Estados Contables.

Estados Contables Auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2013.

Contadora Pablica
U, del Salvadoer
ToVIIFO 148 - CPCEN
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ANEXO | - BIENES DE USO

al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio Anterior

AMORTIZACIONES

NETO EJERCICIO NETO EJERCICIO
RUBROS SALDOS AL INICIO ALTAS BAJAS SALDOS AL CIERRE ANTERIORES % DEL EJERCICIO TOTAL ACTUAL ANTERIOR
Obras en Curso S 1.409.472,60 $ S S 1.409.472,60 S - 0 s = .8 -5 1.409.472,60 $ 1.409.472,60
Maquinarias S 77.926,03 $ s $ 77.926,03 S 38.325,00 i 7.792,60 S 46.117,60 S 31.80843 S 39.601,03
Instalaciones $ 13.247,77 ¢ S S 13.247,77 S 7.272,47 20 S 2.649,55 S 9.922,02 $ 3.32575 § 5.975,30
TOTALES S 1.500.646,40 S $ $ 1.500.646,40 $ 45.597,47 $ 10.442,15 $ 56.039,62 $ 1.444.606,78 $ 1.455.048,93
Las Notas vy los Anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos Estados Contables
Estados Contables auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.
Maria de la Paz Rug

Contadora Piblica

U. del Saivader
TOVII F2 148 - CPCEN




ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ANEXO Il - GASTOS DE ADMINISTRACION

al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio Anterior

TOTAL EJERCICIO

TOTAL EJERCICIO

DETALLE ACTUAL ANTERIOR
Tasa de C.P.C.E.N. S 1.519,00 S 1.310,00
Sueldos y Jornales S 263.149,29 § 186.206,42
Cargas Sociales S 90.676,44 S 58.913,13
g Gastos e Impuestos Bancarios S 15.099,37 $ 12.148,28
Honorarios Profesionales S 24.543,20 S 16.725,00
8 Gastos Generales $ 2.080,96 $ 4.919,12
] Honorarios Directorio y Sindicatura S 86.400,00 S 86.400,00
E Gastos de Publicidad S 5.078,00 S -
g Gastos de Representacién S 8.002,66 S 7.186,85
ﬁ Luz, Gas y Teléfono S 3.893,11 S 37.895,87
L Libreria y Papeleria $ 2.021,28 $ 128,10
Imp. A la Ganancia Minima Presunta S 14.615,95 S 13.710,40
Impuesto a los Bs. Acc. y Part. Soc. S 7.908,37 S 7.500,32
Impuesto a los Ingresos Brutos S 840,00 $ 840,00
Tasa Insp. y Contralor Pnas. Juridicas y RPC S 3.181,00 S -
Mantenimiento Inmuebles s 1.480,01 S 6.935,99
2
N TOTAL S 531.488,64 $ 440.819,48

Las Notas y los Anexos que Se acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables

Estados Contables auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.

Maria de Ia Paz Rugge
Contadora Pablica
U, del Salvador
TE Vil Fe 148 - CPCEN
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

ANEXO Ill - GASTOS DE FINANCIACION

al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el Ejercicio Anterior

TOTAL EJERCICIO TOTAL EJERCICIO
DETALLE ACTUAL ANTERIOR

Intereses S 0,40 S 0,40

TOTAL S 0,40 S 0,40

Las Notas y los Anexos que se acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables

Estados Contables auditados. Ver mi Informe de Fecha 25/03/2015.

2 de la Paz Ruge
_ i o8
Contadora Pilblica
U. deil Salvador
TOVIIFO 148 - CPCEN
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2014

NOTA N¢ 1 —BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas son las siguientes:

1.1. Modela de Presentacion de los Estados Contables:

Los Estados Contables de NEUTICS S.A.P.E.M. por el Ejercicio correspondiente al periodo
intermedio iniciado el 01 de Julio de 2.014 y finalizado el 31 de diciembre de 2.014 han sido
preparados en moneda homogénea de acuerdo a lo estipulado en las Resoluciones
Técnicas N2 16, 17, 19, 21 Y 31, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Neuquén mediante Resoluciones N¢ 321, 324, 338,355y
510. Asimismo, para su presentacion han sido tenidas en cuenta las Resoluciones Técnicas
Ne 8 y 9 modificada por Resolucion Técnica N2 19 aprobada por el Concejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuguén mediante Resoluciones N2 120y 312.

La Sociedad ha omitido aplicar el mecanismo de reexpresion de sus estados contables de
acuerdo con las disposiciones del Decreto N2 316/95 del Poder Ejecutivo Nacional.
Asimismo la FACPCE establecid, por medio de la Resolucidn N° 140/96 que podia utilizarse
como unidad de medida la moneda de curso legal, siempre que la variacion anual del *
{ndice de Precios Mayorista Nivel General” no superase el 8% ( ocho por ciento).

Al Respecto y en consonancia con lo anterior, el CPCEN emitié la Resolucion N2 355/03. En
ese sentido, los efectos que pudiera haber ocasionado el cambio en el poder adquisitivo de
la moneda desde el primer ejercicio hasta la fecha de cierre del presente no han sido
reconocidos.

1.2 Criterios de Valuacion:

a) Cajay Bancos: Se determinaron a su valor nominal.

b} Créditos: Se valuaron a su valor nominal, de acuerdo a las dispensas otorgadas en
la Resolucion N2 350 del C.P.C.E.N. Los componentes financieros no revisten
significacion.

¢) Inversiones: Se valuaron al costo de adquisicién. No existe control ni influencia
significativa.

Bienes de Uso: Se valuaron a su costo historico, netos de sus depreciaciones
acumulad Amortizacion es calculada en base al método de linea recta,
apli asHs basadas en su vida atil estimada. El valor de los bienes

Magia d
Contadora Publica

U. del Salvador
CPCEN T0 VII FO 148
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mencionados - considerados en su conjunto- no supera su valor de utilizacidn
econdmica.

e) Pasivos: Se determinaron a su valor nominal.

NOTA N2 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS NO EXPUESTOS EN ANEXOS

2.1.ACTIVO CORRIENTE

Nota 2.1.1. - Caja y Bancos

Actual Anterior
Dinero en Efectivo S 781,95 S 262,13
Cuenta Corriente N2 9318 BPN S 160.166,17 S 70.130,98
TOTAL S 160.948,12 S 70.393,11
Nota 2.1.2. - Créditos
i Actual Anterior
' ‘ Accionistas 5 44.,500,00 (5 44.,500,00
/ ' TOTAL $ 44.500,00 $ 44.500,00
2.2. ACTIVO NO CORRIENTE
Nota 2.2.1. — Otros Créditos
Actual Anterior
Cred. Banc. a Cta. de Ganancias 5 4.977,92 S 4.977,92
i‘ Cred. Ganancia Min. Presunta g 2.161,92 S 2.161,92
‘\ Cred. Bs. Acc. y Part. Societ. S 99,25 S 99,25
: IVA Credito Fiscal S 337.693,47 S 336.424,21
| IVA saldo libre disponibilidad S 1.877,46 S 1.877,46
i SUBTOTAL CREDITOS FISCALES S 346.810,02 s 345.540,76
! Créditos Varios S 50.662,65 S 662,65
SUBTOTAL CREDITOS VARIOS S 50. 662,65 S 662,65
TOTAL OTROS CREDITOS S 397.472,67 S 346.203,41
Nota 2.2.2. - Inversiones
Actual Anterior
Acciones Patagonia Ferrocanal S.A. s 517.000,00 S 517.000,00
Inversiones Patagonia Ferrocanal S.A. S 359.042,09 S 359.042,09
TOTAL INVERSIONES ﬂ S 876.042,09 S 876.042,09

ia de la Paz geri
Contadora Publica

U. del Salvador
CPCEN T VII F0 148
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2 3 PASIVO CORRIENTE

Nota 2.3.1. - Deudas Fiscales y Sociales

_ Actual Anterior
Impuestos a Pagar S 140,00 S 0,00
Provision Ganancia Minima Presunta 5 84.783,84 S 76.875,47
Provision Bs. Acc. Y Particip. S 57.547,07 S 42.931,12
TOTAL DEUDAS FISCALES S 142.470,91 S 119.806,59
Sueldos y Jornales S 27.059,00 S 13.359,00
Seguridad Social S 8.222,04 S 6.253,04
Obra Social S 1.944,31 S 1.984,02
Ley de Riesgos de Trabajo $ 1.926,76 S 1.761,09
Faecys B S 127,08 S 123,14
Sindicato S 818,68 S 738,81
INACAP S 127,02 S 52,02
Seguros S 901,86 S 673,38
Aportes Revocables S 2.030.000,00 $ 138833326
TOTAL DEUDAS SOCIALES s 2.071.126,75 $ 1.413.277,76
TOTAL DEUDAS FISCALES Y SOCIALES s 2.213.597,66 S 1.533.084,35
Nota 2.3.2. — Deudas Comerciales
Actual Anterior
Honorarios Profesionales S 2.850,00 S 2.850,00
Proveedores S 0,20 5 0,20
TOTAL OTRAS DEUDAS S 2.850,20 S 2.850,02
Nota 2.3.3. ~ Otras Deudas
Actual Anterior
Tasa Insp. y Contralor Pnas. Jur. y RPC S 7.074,00 S 7.074,00
Honorarios Directorio y Sindicatura S 28.800,00 S 36.000,00
TOTAL OTRAS DEUDAS 5 35.874,00 S 43.074,00

NOTA N° 3: DETALLE DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y DEUDAS

PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y/O RECUPERO

CREDITOS Trimestres 2015 NO CORRIENTE
Primer Segund Tercero Cuarto
o
Accionistas \ $ 44.500,00
Cred.Banc.acta ddia /] 5 4.977,92
Cred GeiflMin Pra |/ $ 2.161,92

(M.Llade la Paz\Ruggeri

Contadora Publica

U. del Salvador
CPCEN T° VII Fo 148
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i Bs.Pers.Partic. Soc. S 99,25
i l.V.A. saldo a favor $ 337.693,47
; 1.V.A. saldo libre disp. S 1.877,46
i Ctros Créditos 5 50.662,65
; ' Totales = - $ 44.500,00 = 5 397.472,67

PLAZO ESTIMADO DE PAGO Y/O CANCELACION

DEUDAS Trimestres 2015 Vencido
Primer Segundo Tercero  Cuarto

Sueldos y Jornales S 27.059,00

Seguridad Social S 8.222,04
| Obra Social $ 1.944,31
il AR.T. $ 1926,76
Th; F.AECYS. $ 127,08
i AEL: S 818,68
i _INACAP $ 127,02
i _ Seguros $ 901,86
il Imp. alos Ing. Brutos S 70,00 S 70,00
L Prov. Gcia Minima presunta $14.615,95 $  70.167,89
Prov Bs Pers. Part. Soc. $ 7.908,37 $  49.638,70
i Honorarios profesionales S 2.850,00
i Tasa Insp. y Cont. Pers. Jur. S 7.074,00
i Aporte Revocable $ 2.030.000,00

ﬁ Hon. Directorio y Sindicos $ 7.200,00 $  21.600,00
; Proveedores S 0,20
Totales $ 48.396,75 $22.524,32 -- - $ 2,181.400,79

NOTAN24

’ PARTES RELACIONADAS
Seinforma que durante el ejercicio se han devengado honorarios a directores y sindicos por

la suma de $ 86.400,00 y se ha efectivizado el pago de los mismos por un importe de $
93.600,00, saldando la deuda registrada al inicio.

NOTA N25

AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Los Ajustes a los Resultados de Ejercicios Anteriores fueron producto, en el Ejercicio 2014,
de la registracion en exceso de cuentas de pasivo y en el Ejercicio 2013, de la registracion
defectuosa de cuentas de pasivo. A continuacion se realiza un detalle de las mismas:

CONCEPTO Actual Anterior
Obra Secial Ejercicio 2013 S 100,00
FAECyS Ejercicio 2013 S 0,02
INACAP Ejercicio 2013 S 6,55
Ley de Riesgos dg Trabafb Ejercicio 2012 5 (310,00)
Energia Elgetrica klerci 10/2012 S  ({10.008,05)

ria de la Paz Ruggeri
Contadora Publtsa__.

U. del Salvador
CPCEN TO VII FO 148
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RUGGERI
MARIA DE LA PAZ

Contadora Pablica

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Miembros del

Consejo de Administracion

ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.
Calle E. de la Vega N2 472 12 piso i N
Zapala ~ Provincia de Neuguén P
CUIT N2 30-70243886/8

En mi cardcter de Contadora Publica independiente, informo sobre la auditoria de los estados
contables de ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M., detallados en el apartado A.1.

i Dichos Estados han sido preparados y aprobados por el directorio en ejercicio de sus funciones. Mi
i tarea profesional consiste en emitir una opinion sobre la informacion contenida en los mismos
basada en el examen de auditoria realizado con el alcance mencionado en el apartado A.2.

! Es necesario destacar que el trabajo de auditoria ha sido orientado, primordialmente, a la
posibilidad de formular una opinion sobre los estados contables bdsicos (apartado A.1.).

A - INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS CONTABLES

A.l. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

1.1. Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2.014, comparativo con el Ejercicio
anterior.

1.2. Estado de Resultados por el Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2.014, comparativo
con el Ejercicio anterior.

1.3. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el Efercicio finalizado al 31 de diciembre de
2.014, comparativo con el Ejercicio anterior.

1.4.Estado de Flujo de Efectivo por el Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2.014,
comparativo con el Ejercicio anterior.

1.5. Notas y Anexos que forman parte integrante de los Estados Contables.

A.2. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Para poder emitir una opinion sobre [os estados contables mencionados en el apartado anterior,
he realizado el examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes establecidas por la
Resolucion Tecnica No.37 emitida por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econoémicas y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la
Provincia de Neuguén.

C W PIA"FIEL" DEL ORIGIVA e

Cr. ESTHERF. RUIZ
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Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener

{

un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los
2\ estados contables. '
I

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos: de:‘,.-J &
juicio sobre o informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos se!eccronados S
dependen del juicio profesional del auditor, quien a este fin evaltia los riesgos de que existdn
distorsiones significativas en los estados contables, no siendo objetivo de la tarea la deteccién de

delitos o irreqularidades intencionales. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor considera

el control interno existente en la Empresa, en lo que sea relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos

de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar

una opinion sobre la efectividad del sistema de control interno vigente en la entidad. Asimismo,

I una auditoria incluye evaluar que las polfticas contables utilizadas sean apropiadas, la

1 razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Consejo de Administracion y la
presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

Considero que los elementos de juicio obtenidos brindan una base suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinidn de auditoria.

A.3. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

La empresa ha expuesto los estados contables en moneda homogénea. El no haber efectuado el
ajuste por inflacion no distorsiona significativamente la informacién de los estados contables
contenida en su conjunto.

A4, DICTAMEN

En mi opinion los Estados Contables detallados en el apartado A.1., presentan razonablemente en
sus aspectos significativos, la informacion sobre la Situacién Patrimonial de ZONA FRANCA ZAPALA
S.A.P.EM. al 31 de diciembre de 2.014, asi como los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio irregufar finalizado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables profesionales.

En relacion al estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013, y a los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo de ZONA FRANCA ZAPALA
SA.P.EM. por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, presentados con propdsitos
comparativos, informo que he emitido con fecha 26 de Marzo de 2014 un informe de auditoria
sobre dichos estados contables, sin salvedades.

B - INFORMACION REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

En cumplimiento de disposiciones vigentes informo que:

Las normas de auditoria y los principios de contabilidad son los aceptados y aprobados por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Neuguén.

QWM ES COPIA FIEL DEL ORIGINA e
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; ’ Los Estados Contables en Moneda Homogénea surgen de libros de Contabilidad inventario y Diario
f rubricados y llevados de conformidad a normas legales.
Al 31 de diciembre de 2014 las deudas devengadas a favor de la Administracion Nacional de

Seguridad Social que surgen de los registros contables ascienden a § 8.222,04 no siendo exigible a
la fecha de cierre de los estados contables dicha suma.

Neuquén Capital, 25 de marzo de 2.015.-

i de la Paz Raggeri
|; i Contadora Pablica

it U. del Salvador

i ; TO VII FO 148 - CPCEN

Consefo Profesional

. CPCEN|&EZi: o
8 Ia Provincfa del Neuquén
R 2 Legalizacion N¢ Z‘1 9956 74678

) En cumplimiento de lo estipulado por el Art. 61 de la Ley 671,
: certifico que la firma que antecede concuerda con la registrada
- en los'libros respectivos de este Consejo Profesional, correspondiente a
" RUGGERT MARIA DE LA PAZ inscipto/a en la

Rl : :
: oatr;cula de Contadores Piiblicos bajo el

Te VIIFQ o quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la
profesion en'jlirisdiccion de este Consejo. Zapala, 27/03/2015

A los sfeclos de a presente legalizacitn, s¢ han efaciuado fos confroles previstos an ia Resolucion N® 141 del CPCEN, no implicando
1 eisiéin.da un julclo téenico sobre a tarea profesional,
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

ZONA FRANCA ZAPALA

SOCIEDAD ANONIMA CON
PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora,
hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 294° de la Ley N° 19.550 de
I Sociedades Comerciales. En ejercicio de esas funciones, informamos sobre el examen
que hemos realizado de los documentos detallados en el Apartado | siguiente. Los
documentos citados constituyen informacién preparada y emitida por el Directorio de la
Sociedad en el ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos documentos basado en el examen con el alcance que
mencionamos en el Apartado Il

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el
ejercicio anterior.

b. Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el ejercicio ‘
anterior. |

c. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio comprendido entre el
01 de Enero de 2014 y el 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el ejercicio
anterior.

d. Estado de Flujo de Efectivo al 31 de Diciembre de 2014, comparativo con el
ejercicio anterior. |

e. Notasy Anexos.
Il. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos
decididos por los érganos de la sociedad que fueron expuestos en las reuniones de
Directorio y Asambleas, hemos examinado los documentos detallados en los items a) a
e) del punto I. Dicho examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes, las que requieren la planificacién y el desarrollo del examen para formarse una
opinién acerca de la razonabilidad de la informacién significativa que contengan el
Inventario y los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo
con normas contables profesionales. Una auditoria incluye examinar, sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los estados
contables y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la
razonabilidad de las estimaciones de significacién hechas por el Directorio.

CWM&S COPIA FIEL" DEL ORIGINA! =
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Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la
informacién significativa de los documentos examinados Y su congruencia con la
restante informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion’
de dichas decisiones a la Ley y los Estatutos.

La calificacién a la adecuacién de la Ley y los Estatutos de las
decisiones y actos de los érganos de la Sociedad, asi como la opinion sobre los
documentos referidos en el punto I, no se extiende a hechos, actos, omisiones o
circunstancias que no resulten de conocimiento de esta Comisién, que no pudieren
determinarse a partir del examen de la informacién recibida para su fiscalizacién, o que
hubieren sido ocultados o simulados de forma de evitar su deteccién. La revisién
tampoco se extiende a los criterios empresarios de administracién y comercializacién,
que resultan de resorte exclusivo del Directorio y la Asamblea.

Asimismo en el examen de la Memoria del Directorio hemos
obtenido las informaciones y explicaciones que consideramos necesarias.

lIl. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

En virtud de los aportes irrevocables para futuras suscripciones de
acciones que han sido integrados, la Sociedad no se encuentra alcanzada por las
disposiciones del Articulo 206° de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el cual
prevé una reduccién de capital o una nueva capitalizacién en caso de que las pérdidas
insuman las reservas y el 50% del capital.

1
i
1
!
{
|

i Por otra parte, de acuerdo a lo dispuesto en el Inc. 2 del Art. 166° de
la citada Ley, ha vencido el plazo de dos afios establecido para completar la integracién
de los aportes suscriptos.

IV. DICTAMEN

; a. En nuestra opinidn, los Estados Contables citados presentan razonablemente en
| todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de ZONA FRANCA

ZAPALA SOCIEDAD ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA
| al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y las variaciones
| en su Patrimonio Neto, por los ejercicios cerrados en esa fecha, de acuerdo con
normas contables.

Zapala, Provincia de Neuquén, 19 de Marzo de 2015.-
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EJERCICIO 2014 o

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.




Denominacion de la Entidad:

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE

INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.
Decreto Pcial. N° 957/08

Cuit; 30-71067778-2

Domicilio legal: Santiago del Estero N° 436 - NEUQUEN

ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2014
Comparativos con el ejercicio anterior

Ejercicio Econémico Financiero N° 7 Iniciado el 1 de Enero de 2014 y finalizado el 31
de Diciembre de 2014.-

Registro Piblico de Comercio
de la Provincia del Neuquén N° 133 F° 919/925 Tomo XI SA Afio 2008

del 14/11/2008. Vto del contrato 13/11/2108.-

Actividad Principal Lograr la radicacién de Inversiones y Proyectos de
Desarrollo Economico en Neuquén

S
E 3
<N E,
| v
X S5z
3 93‘% COMPOSICION DEL CAPITAL EN PESOS
Sk s
N 2
Q) 0B CAPITAL SCCIAL ‘ SUSCRIPTO INTEGRADO
1.000 Certificados Nominativos V.N.100 c/u. 10 100.000
9
L'C :_ e
<
Se—= Las notas 1 a 12 y Anexos | all forman parte de éstos Estado Contables.
g Firmado por mi al sélo efecto de su identificacion con mi informe\profesicnal} por separado,
O ‘
& . (s
Lid ESGARDG CESAR 105;13;?3 e

Ing. PEDRO SALVATORI ant; ¢ Pablico Nacional {U.N.8] \z
PRESIDENT

2aencia Desarmollo de lones

JE NQN.-T° II-ke 43\ 2}
\\\\:K
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GERENTE AGMINISTRATIVA
AGENCIA DESARROLLO DE INVERSIONES
ADINQN SEP

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERS|0NES DEL NEUQUEN S.EP
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2014
Ejercicio Econdémico N° 7inciado el 01/01/2014 - Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativos con el ejercicio anterior

TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVOS PASIVOS
Actual Anterior | Actual Anterior

Corrientes Corrientes :

CAJA Y BANCOS nota 2 349.343,49 527.285,46 | DEUDAS COMERCIALES nota6 1.530.840,46 1.530.087.44

INVERSIONES nota 3 28.727.811,52 20.172.693,23 | DEUDAS SOCIALES nota?7 428.195,36 309.852,08

OTROS CREDITOS nota4 2.172.581,82 1.422.993,55 | OTRAS DEUDAS nota 8 1.885.477,00 1.569.778,50
Total Activos Corrientes 31.249.736,83 22.122.972,24 | Total Pasivos Corrientes 3.844.512,82 3.409.718,02

Mo Corrientes No Corrientes

. NO POSEE
BIENES DE US0 nota 5 - Anexo l_ 901.593,80 657.447,38
: Total Pasivos No Corrientes - -
Totai Activos No Corrientes 901.593,80 657.447,38 | TOTAL DEL PASIVO 3.844.512,82 3.409.718,02
PATRIMONIO NETO (Segin Estado) 28.306-817,8;I 19.370.701 60 |
32.151.330,63 22.780.419,62 | TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 32.151.330,63 22.780.419,62

Las notas 1 a 12 y Anexos | a Il forman parte de estos Estados Contables.

Firmado por mi al solo efecto de su identificacion con mi informe profesional

P

Z5nels Dacarmlia Az lrsareian .

RESIDENNE

JO

DAN!ELl SA o
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AGENCIA DESARROLLO DE INVERSIONES
ADINQN SEP

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P..

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Ejercicio Econémico N° 7 iniciado el 01 de enero de 2014 y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativos con el ejercicio anterior

RUBROS APORTE DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS j TOTALES EJERCICIO
APORTES GANANCIAS NO ASIGNADOS ACTUAL ANTERIOR
CAPITAL IRREVOCABLES RESERVADAS
Saldos al inicio del ejercicio 100.000,00 - - 19.270.701,60 19.370.701,60 391.162,15
Resultado del Ejercicio - Ganancia 8.936.116,21 8.936.116,21 18.979.539,45
i N
Saldos al Cierre del Ejercicio 100.000,00 - - 28.206.817,81 28.3&5.81 7.81 \19.370.701 60

1

poy o

Las notas 1 a 12 y Anexos | a Il forman parte de estos Estados contables.-
Firmado por mi al solo efecto de su identificaciérygon informe profesional de fecha 25/03/15.-

EDGARDO CESAR MONT!

Contador |Pékiico Naclonal (UN. )
C.PCENQN.-T° II-F° 4
s ALVATORI
PRESIDENTE
*gencia Desarmodo de laversiones



AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.

ESTADO DE RESULTADOS AL 31/12/2014
Ejercicio Econémico N° 7 iniciado el 01/01/2014. Expresado en pesos de fecha
de cierre y comparativos con el ejercicio anterior

RESULTADOS ORDINARIOS
INGRESOS

No Posee

GASTOS

Gastos de Administracion (Anexo II)
Gastos Especificos {Anexo 11}
Otros Gastos (Anexo )

TOTAL DE GASTOS

OTROS INGRESOS Y EGRESOS {nota 9)

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (nota 10)
TOTAL DE RESULTADOS ORDINARICS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS ( nota 11)
RESULTADO FINAL EJERCICIO - GANANCIA

Actual Anterior
-2.445.774 60 -1.662.379,75
-3.193.089,65 -2.142.776,22

-117.990,51 -180.288,01
-5.756.854,76 -3.985.443 98
4.053.541,71 2.393.132,23
5.974.435,22 825.078,00
4.271.12217 -767.233,75
4.664.994,04 19.746.773,20
8.936.116,21 18.979.539,45

ADING@N SEP

Las notas 1 a 12 y anexos | a Il forman parte de estos Estados Corjables. Firmado por mi
al solo efecto de su identificacion con informe profesional por separgdo del 25/03/2015.-

EDGA ; i
Contadot{Puiblico Nacional (UNG: 1

A
PRESIDENT
Aoencia DesarmoNo og
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Ejercicio Econémico N°7 iniciado el 01/01/2014 y finalizado el 31/112/2014

Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativo con el ejercicio anterior

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Método Directo)

AGENCIA PARA LA PROMOCGION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.

Variaciones del Efectivo

Efectivo al inicio del Ejercicio
Efectivo al cierre del Ejercicio (notas 2,3 y Est.Sit.Pat)

Aumento neto del efectivo

Causa de las Variaciones del efectivo

Actividades Operativas

Ingresos por Cobranzas

Cobros por Intereses

menos

Pagos por Servicios Administrativos

Pagos por Obras, Honorarios Técnicos y Legales

Pagos por Gestoria Minera

Pagos por Sueldos, Cs.Soc. y Adicionales

Pagos por Consultoria y Gastos de Proyectos

Pagos por Honorarios y Gastos a Directores

Pagos por Gastos Bancarios

Pagos por otros gastos Administrativos

Pagos por otros gastos especificos

Pagos por otros gastos

Pagos por impuestos

Flujo Neto efectivo antes de operaciones extraordinarias
mas

Ingreso por cobro Pdliza Segurc Caucién (nota 11)

Fiujo neto de efectivo por operaciones extraordinarias
Flujo neto de efectivo generado actividades operativas
menos

Actividades de Inversion

Pagos p/Adquisicion de Activos - Bienes de Uso -(nota 5)
Flujo Neto efectivo utilizado actividades Inversién

mas

Actividades de Financiacién

Ingresos por Aportes del Estado Cobrado

Flujo Neto efectivo generado actividades Financ.

Aumento neto de efectivo

Actual

20.699.978,69

29.077.155,01

Anterior

1.162.227,14

20.699.978,69

837717632  19.537.751,55
r 701.250,00
5.074.435,22 825.078,00
-124.973,00 -16.000,00
71932800  -313.502,00
-13.090,50 -12.000,00
-2.679.764,38  -1.755.558,49
20632293  -225.996,60
1143.84235  -895.883,38
14392384  -293.583,32
21854178 -113.697.37
-61.204,20 -84.009.46
118.789.67  -187.877.55
.370.856,96  -101.270,97
17379761 -2.473.051,14
4.664.994.04 19.746.773,20
4.664.004.04  19.746.773.20
4.838.79165  17.273.722,06
-515.157,04 43.262,14
51515704 43.262,14
4053.541,71  2.307.291,63
405354171 2.307.291,63
837717632  19.537.751,65

Lasnotas 1a12y
Firmado al solo

lng. PEDRO SALVATOR]

PAESIDENTE

APIE m st 0in G0 byt e -
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES -
- DESARROLLO DE INVERSIONES 5 , ' '
DEL NEUQUEN S.E.P. AL : 31 de DICIEMBRE de 2014

NOTA N° 1: BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE
INVERSIONES DEL NEUQUEN SOCIEDAD DEL ESTADO PROVINCIAL al 31 de Diciembre de
2014 han sido preparados en moneda nominal, utilizando dicha moneda como equivalente a
moneda homogénea de acuerdo a lo establecido en la seccién 3.1 de la R.T.17 de la Facpce A
partir del 07/11/2014 fecha de aprobacién de la RT 39 y de la Interpretacién N° 8 de la Facpee, por
parte del CPCE de Neuquén mediante Resolucién 548/14, entendemos que no se verifican las
condiciones estipuladas en la Seccion 3.1 de la RT 17 para determinar un contexto de inflacion tal
que lleve a calificar a.la economia de altamente inflacionaria, que disponga reanudar el proceso de
re-expresion. A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de
inflacion en tres afios, considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor elaborado por el
INDEC, no alcanza ni sobrepasa el 100%.-

f .Se han aplicado asimismo, en lo correspondiente, lo establecido por las R.T. N° 8, 9, 186,
17, 18, 19, 21, 27, 31y 39 de la F.A.C.P.C.E. aprobadas por el CPCEN.

En la exposicién se aplicaron las mismas resoluciones técnicas, con la informacion
comparativa correspondiente.

En la valuacion de los rubros se han aplicado los siguientes criterios:

a) Caja y Bancos, gque corresponden a operaciones en moneda argentina: a su valor
nominal.

b) Créditos y Pasivos:
Inversiones a su valor actual. No exceden su valor recuperable.-
Creéditos por anticipos a Directores estan valuados a su valor actual
Deudas Corrientes a su valor actual

c) Bienes de Uso
A su costo de adquisicion, en moneda nominal, menos la amortizacion acumulada.
Las amortizaciones se calculan siguiendo el método de la linea recta en base a la vida

S gf:_zj atil estimada, aplicandose tasas suficientes para extinguir valores al final de la vida dtil
5 5% El valor de los Bienes de Uso, no exceden su valor recuperable, el que se ha determi-
BEL nado a nivel global.-
3 2t
S 538 d) Estado de Resultados
29 Las partidas componentes de las cuentas que,integran los resultados del ejercicio se
5§ exponen a su valor nominal y se han adoptado las disposiciones que para los EPEQ
N 52 dispone la Resolucion 419/08 del C.P.C.E.N. gque adopta las Resoluciones N° 312, 323
& o8 y 360 de la F.A.C.P.C.E.
-5 La segregacion de los componentes financieros implicitos se realizé Gnicamente sobre los
e saldos de activos y pasivos a la fecha de los estados contables, conforme anexo Il a la
Resol.419/08 del C.P.C.E.Ngn, debido a ello existe una limitacién en la exposicién de las causas
i generadoras del Resultado de! Ejercicio.
Q.
o
QO Firmado al solo efecto de sy identificacidén con Informe de Fecha 25/03/201%.-
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y |
DESARROLLO DE INVERSIONES
DEL NEUQUEN S.E.P.

AL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2014
Comparativos con el Ejercicio anterior

NOTAN°2 CAJAY BANCOS

Caja
Banco Provincia del Neuquén Cta Cte
Banco Provincia del Neuguén Cta Especial

NOTA N° 3 INVERSIONES

Plazo fijo intransferible
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.02/01/2015 - A -
Intereses a devengar

Plazo fijo Vto.02/01/2015 - B -
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.02/01/2015 - C -
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.02/01/2015 - D -
intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.02/01/2015 - E -
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.02/01/2015 - F -
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vt0.03/03/2015 - G -
Intereses a Devengar

Plazo fijo Vto.02/01/2015 - H -
intereses a Devengar

NOTA N°4 OTROS CREDITOS

4.538.780,22
4,743.360,29
4.146.784,15

445.480,60

468.910,78
5.173.324,02
4.608.276,84

4.888.387,68

-5.285,98
-91.047,04
-4.829,45
-8.417,67
-9.000,48
-6.024,98
-155.194,32

-5.693,14

31/12/2014 31/12/2013

8.442,83 2.245,71

340.183,06 509.059,67

717,60 15.980,08

349.343,49 527.285,46

31/12/2014 31/12/2013

- 20.748.609,70

- -575.916,47
4.533.494,24
4.652.313,25
4.141.954,70
437.062,93
459.910,30
5.167.299,04
4.453.082,52
4.882.694,54

28.727.811,62

20.172.693,23

PLAZO ESTIMADO DE COBRO TOTALES AL
1°Trimestre  |2°Trimestre 4° Trimestre 31/12/2014 31/12/2013

A cuenta Honorarios

Directores y Sindico - 1.057.460,00 - 1.057.460,00 774.740,00
Deudores Varios 1.546,00 187.916,83 2.816,32 192.278,95 153.956,33
Crédito Fiscal IVA 491.602,66 - - 491.602,66 2094.918,62
Ret.IVA RG 3331 274,68 - - 274,68 274,68
Ret Ganancias - 217.859,56 - 217.859,56 43.686,64
Imp.Créditos Bancarios - 213.105,97 - 213400, 155.398,89
Anticipo Proveedores - - - &

TOTALES 493.423,34 1.676.342,16 2.172,581,82

pE
o
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o
Q
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Eirmado al solo efecto de su identificacion con mi informe profesi

Ing. PEDRO SALVATOR!
PRESIDENTE
Agencia Desarmolo de kwersiones
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y -
DESARROLLO DE INVERSIONES

DEL NEUQUEN S.E.P.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2014
Comparativos con el Ejercicio anterior

AL:

NOTAN° 5 BIENES DE USO

Se valuaron a su costo original neto de las amortizaciones acumuladas hasta el cierre del gjercicio,
computadas sobre el mismo, conforme al método lineal. La comparacion del valor contable de los
bienes de uso, el que no supera su valor recuperable, se ha efectuado a nivel global conforme al

Anexo lll Res. 419/08 del CPCEN.

NOTA N°6 DEUDAS COMERCIALES 31/12/2014 31/12/2013
Proveedores 3.5692,00 2.838,98
Anticipo de Clientes 1.627.248,46 1.527.248,46
1.530.840,46 1.530.087 44
NOTA N° 7 DEUDAS SOCIALES
1er Trim 2do Trim. 3er Trim Total Total
31/12/2014 31/12/2013
Hon.Dir. A Pagar 100.780,00 100.780,00 70.860,00
Honorarios a Pagar 37.065,00 37.065,00 40.285,00
Sueldos a Pagar 162.852,30 162.852,30 107.383,00
Adicionales a Pagar 10.662,00 10.662,00 14.224,00
ISSN 106.997,99 106.997,99 71.252,38
ART 3.605,29 3.605,29 2.402,25
Retenc. a Depositar 6.232,78 6.232,78 3.465,45
TOTALES 428.195,36 428.195,36 309.852,08
NOTAN°8 OTRAS DEUDAS
PLAZO ESTIMADO DE PAGO Total Total
ler Trim 2do Trim. 3er Trim 31/12/2014 31/12/2013
Garantia Proy.Eolicos 78.000,00 78.000,00 78.000,00
Dep Dto 771/10 700.000,00 700.000,00 700.000,00
[TOTALES 700.000,00 78.000,00 778.000,00 778.000,00
PROVISIONES PLAZO ESTIMADO DE PAGO Total Total
CORRIENTES 1°Trimestre  |2°Trimestre 3°Trimestre 31/12/2014 31/12/2013
Para Honorarios de
Directores y Sindico 1.057.480,00 1.057.480,00 774.740,00
Para Gastos 50.017,00 50.017,00 17.038,50
TOTALES 50.017,00 1.057.460,00 1. 10727, 00 791.778,50

Firmado al solo efecto de|sy identificacion con mi informe profesionai, por separado, de fecha 25/0%/2015
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AGENCIA PARA LA PROMOCION Y |

DESARROLLO DE INVERSIONES AL:

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2014

DEL NEUQUEN S.E.P. Comparativos con el Ejercicio anterior

NOTA N°9 OTROS INGRESOS 31/12/2014 31/12/2013

Aportes del Estado no reintegrables para funcionamiento 4.053.541,71 2.307.291,83

Otros Ingresos Eélica 0,00 85.840,60
4.053.541,71 2.393.132,23

NOTA N° 10 RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA 31/12/2014 31/12/2013

Resultados Financieros y por Tenencia

Intereses Ganados por depdsitos 5.974.435,22 825.078,00

NOTA N° 11 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 31/12/2014 31/12/2013

Ingreso por Cobro Poliza Seguro de Caucién

Corresponde a la ejecucion de la garantia por incumplimiento de

obligaciones de Geothermal One Inc. emergentesdel contrato

firmado para explotaciéon de mina de vapores endégencs en Copahue.

Compafila Aseguradora SMG Pdliza Seguro de Caucién n°® 635227-0 4,664,994 04  19.746.773,20

NOTA N° 12 PARTES RELACIONADAS 31/12/2014 31/12/2013

" En cumplimiento de lo dispuesto en laR.T. N° 21 de la F.A.C.P.C.E.

aprobada p/Res.N° 338 del C.P.C.E.N. informo que en el Ejercicio existen

operaciones con partes relacionadas con el siguiente detalle, medidos a su valor

nominal conforme condiciones pactadas.-

Cuentas Particulares Directores por Anticipo Honorarios 774.740,00

1.057.460,00

0OLLO DE INVERSIONES

ADINGN SEP

GERENYE
AGENCIA DE

Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe profesional, por separado, de fech@ 25/03/201
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GERENTE INISTRATIVA
AGENCIA DESARRQLYOC DE INVERSIONES
ADINQN SEP
AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P. Anexo |
BIENES DE USO
Ejercicio Econémico N° 7 inciado el 01 de enero de 2014 y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en pesos de fecha de cierre y comparativos con el ejercicio anterior
Valor al Valor al AMORTIZACIONES
RUBROS comienzo del Aumentos Disminucionesr cierre del Acumuladas ) Acumuladas | NETO AL
ejercicio ejercicio al inicio Bajas Alicuota Del Ejercicio -al cierre CIERRE
MUEBLES Y UTILES 419.437,27 4.881,78 - 424.319,05 127.658,10 - 10% 42.431,90 170.080,00 |  254.229,05
EQUIPOS COMPUTACION 141.643,34 23.860,22 165.503,56 75.059,52 i 20% 33.100,71 108.160,23 57.343,33
INSTALACIONES 50.764,87 5 - 59.764,87 16.030,26 : 10% 5.976,49 22.008,75 37.758,12
RODADOS 309.425,24 149.632,47 < 459.057,71 142.431,24 s 20% 9181154 23424278 | 22481493
EQUIPOS EOLICOS 146.454,00 |  330.775,01 - 477.229,01 58.582,00 - 20% 95.445,80 154.027,80 323.201,21
HERRAMIENTAS 725,62 6.007,56 = 6.733,18 241,85 - 33,33% 2.244 17 2.486,02 4.247,16
TOTALES 1.077.450,34 515.157,04 - 1.592.607,38 420.002,97 - - (271 010,61 \ 691.013,58 901.593,80
Ejercicio Anterior 1.182.877,94 41.025,40 146.453,00 | 1.077.450,34 | 281.626,18 29.290,00 - N67.666,78 | \420.002,97 |  657.447,38

Las notas 1a 12 y Anexos | a Il forman parte de estos estados contables.
Firmado por mi al solo efecto de su identificacion con mi informe profgsional, por separado, del 25/03/15.-

ing. PEDRO SALVATORI
PRESIDENTE
Agencia Desarrolio de
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AGENCIA DESARROLLO DE INVERSIONES

ADINON SEP

AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN S.E.P.
: ANEXO DE GASTOS
Ejercicio Econémico N° 7 iniciado el 01/01/2014 y finalizado el 31/1 212014 Anexo Il
Expresado en Pesos de la fecha de cierre - Comparativo con el ejercicio anterior
RUBROS Gastos de Gastos Otros Total Total
Administracion Especificos Gastos Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
Honorarios Administratives 126.527,00 - - 126.527,00 8.000,00
Gestoria Minera - 12.090,50 - 12.080,50 12.000,00
Movilidad y Gtos.Proyectos o 97.332,93 - 97.332,83 148.321,60
Consultoria Proyectos - 108.990,00 - 108.990,00 55.800,00
Sueldos y Cs.Soc. 1.440.381,62 1.178.494,05 - 2.618.875,67 1.760.081,94
Adicionales Resp.Jerérquica 152.532,00 - - 152.532,00 66.180,00
Honorarios Directorio 359.536,00 666.200,00 31.724,00 1.057.460,00 774.740,00
Comisiones y Gtos.Banc. 86.216,76 - - 86.216,76 155.146,43
Asesoria Legal 46.138,00 184.552,00 - 230.690,00 92.570,00
Honorarios Técnicos - 511.418,00 - 511.418,00 242.917 00
Movilidad y Gtos.Directorio 36.673,70 67.953,69 3.236,45 107.863,84 135.081,88
Combustibles y Mant.Rodados 38.053,78 57.080,66 - 95.134,44 58.533,22
Mantenimiento Oficinas - - 6.087,19 6.087,19 3.150,00
Publicaciones y Prensa 15.154,83 30.768,91 - 4592374 ; 46.119,76
Tasas y Servicios 8.596,70 - - 8.586,70 7.121,08
Papeléria y Utiles Escrit. 14.580,49 - - 14.590,49 11.403,05
Insumos Computacion 28.491,67 = - 28.491,67 24.431,53
Mensajeria y Correo 2.165,31 - - 2.165,31 1.747 54
Refrigerios - - 30.393,22 30.393,22 18.219.47
Uniformes 6.716,28 - - 6.716,28 -
Amortizaciones Bienes Uso 43.361,70 227.648,91 - 271.010,61 167.666,78
Capacitacion - - 19.233,21 19.233,21 3.090,00
Asesorfa impositiva y contable 2.460,00 9.840,00 12.300,00 12.000,00
Gastos Escribania - 40.720,00 - 40.720,00 27.996
Gastos Vientos Neuquinos - - 118.959194
Gaslos Varios 2 - 27.316,44 27.316,44 9.573,13
Seguros y Patentes 38.178,76 - - 38.178,76 24.592,
TOTALES al 31/12/2014 2.445.774,60 3.193.089,65 117.990,51 5.756.854,76
TOTALES al 31/12/2013 1.662.379,75 2.142.776,22 180.288,01 - 3.985.443,9

Las notas 1 a 12 y Anexo!
Firmado por mi al solo efectos de su identifi

Il,forman parte de estos Estados Cont

rado, We fecha 25/03/2015

EDGARDO CESAR

Contador Pblico Nacional

C.P.C.E. NQN.-T® II-F° Y




AGENCIA DESARRBLLO DE INVERSIONES
ADINCGN SEP

GERENTE

INFORME DEL_AUDITOR

SENOR PRESIDENTE DE LA Ley
AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN' SE P
SANTIAGO DEL ESTERO N° 436 ‘

8300 - NEUQUEN CAPITAL
NEUQUEN .-

En mi caracter de Contador Publico independiéﬁté';‘iﬁfﬁi-mo sobre
el resultado de la auditoria que he efectuado sobre los estados contables de la Agencia para la Promocién y
cial con domicilio en calle Santiago del Estero N°

Desarrolio de Inversiones del Neuguén Sociedad del Estado Provin
436, de la ciudad de Neuguen, Provincia de Neuquén, correspondientes al séptimo ejercicio economico financiero,

considerade regular por estar comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de Diciembre de 2014 que se detallan
en el apartado siguiente y que se presentan en forma comparativa con el ejercicio anterior -

1.-ESTADOS CONTABLES AUDITADOS
. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
y 31 de Diciembre de 2013

Estado de Flujo de Efectivo al 31 de Diciembre de 2014
Notas 1 a 12 y Anexos | y Ii al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

2-ALCANCE DE LA AUD!TORIA

Mi examen fue practicado de acuerdo con nomas de auditoria
contenida en 1 y por consiguiente inclui aguellas

ue prescriben la revision selectiva de la informacion
ditoria que considere necesarios de acuerdo a las

vigentes, q
y ofros procedimientos de au

prugbas de documentos contables
circunstancias.

3 .ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN
‘ La entidad presenta estados contables que surgen de libros
rubricados, correspondientes a un periodo regular , cuyo inicio tiene fecha el 1 de enero de 2014 y su cierre el 31
de diciembre de 2014 en moneda nominal de cierre (pesos), conforme a las resoluciones técnicas RT17y RT39de
la Facpoe, y Resolucion 548 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Neuquén.

La exposicién de la informacién y preparacion de los Estados
establecido por la resoluciones técnicas numeros 8,2,16,17,18,19, 21, 31 y 38

Contables se hace de acuerdo a lo
sional de Ciencias Econdmicas de la Provincia del Neuguén.

todas de la Facpce y del Consejo Profe:

4.-DICTAMEN

En mi opinion, los estados contables detallados en 1 refigjan
razonablemente 1a situacion patrimonial de la Agencia para la Promocion y Desarrolio de inversiones del Neuquen
Sociedad del Estado Provincial al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los resultados del ejercicio,
el fiujo de efectivo y las variaciones de su patrimonio neto terminado a esas fechas de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Neuguen.

5.-INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informo gue dichos
abies llevados de conformidad con normas legales y que al 31 de Diciembre de

estados surgen de registros cont
tavor del Sistema Unico de Segurid

2014 no surge deuda devengada a

NEUQUEN, 25 de Marzo de 2015.-

EBGARDO ONTL
Cortadd Plblica Nacional NS
¢. b (WE. NOQN. =70 |- 43




INFORME DEL SINDICO

Sefiores
AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO

DE INVERSIONES DEL NEUQUEN SOCIEDAD DEL
ESTADO PROVINCIAL — ADI-NQN S.E.P

En mi caracter de sindico de AGENCIA PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO DE
INVERSIONES DEL NEUQUEN SOCIEDAD DEL ESTADO PROVINCIAL — ADI-NQN S.E.P.,
de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, he examinado los documentos detallados en el parrafo | siguiente,
correspondientes al séptimo ejercicio de la sociedad. Los documentos citados constituyen
informacién preparada y emitida por el Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones
exclusivas. Mi responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que
se menciona en el parrafo II.

i & DOCUMENTOS EXAMINADOS

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014 ‘
2. Estado de Resultados por el pericdo comprendido entre el 01 de Enero de 2014 y el 31

de Diciembre de 2014.-

—

3. Estado de evolucion del Patrimonio Neto por el periodo comprendido entre el 01 de
enero de 2014 y el 31 de Diciembre del 2014 .-

4, Estado de Flujo de Efectivo al 31 de Diciembre de 2014.-
5. Notas y Anexos correspondientes
6. Inventario al 31 de Diciembre de 2014.-

7. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014.-

I ALCANCE DEL EXAMEN

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas

g% normas requieren que el examen de los Estados Contables se efectie de acuerdo con

Eg las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los

55&1 elementos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas
==L en Actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a

@ sus aspectos formales y documentales.

- 2 Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en los items 1) a 5)

& h2 del parrafo I, he revisado la auditorfa efectuada por el auditor externo , quien emitié su
& o8 informe de fecha 25 de Marzo de 2015 de acuerdo con las normas de auditoria

vigentes. Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacién del trabajo, de la
‘? naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados
Lc de la auditoria efectuada por dicho profesional . '
S Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, el examen
Q. no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
o Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Considero
que mi trabajo me brinda una base razonable para fundamentar mi informe.
QQ
W
Ly

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio y el Inventario correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2014, he verificado que la primera contiene la
informacién requerida por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales ) Fﬁﬁle“)fﬁ
que es materia de mi competencia, que los datos numéricos, tanto de la Memeria del *’%\

b=




Directorio como del Inventario, concuerdan con los registros contables de la Sociedad y
otra documentacion pertinente.

III. DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con &l aicance descripto en el parrafo ll, en mi opinién,
los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de AGENCIA PARA LA PROMOCION Y
DESARROLLO DE INVERSIONES DEL NEUQUEN SOCIEDAD DEL ESTADO
PROVINCIAL — ADI-NQN S.E.P - al 31 de Diciembre de 2014 , los Resultados de sus
operaciones, la evolucién del Patrimonio Neto y el Flujo de Efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas vigentes aplicadas.

En relacion con la Memoria del Directorio y el Inventario no tengo cbservaciones que
formular en materia de mi competencia.

Los Estados Contables adjuntos y el correspondiente Inventario surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones

legales vigentes.

Neuquén, 25 de Marzo de 2015.-

Sindico, "
Contador Publico (Uniyefsidad Nakional del Sur)
CPCEN T| F* &

v
N
gg mmpm?smm
de Clencias EC
§ }(B ._.g:: & mngvr;;rm Legalizacién N2 N"'330987
S \‘éj \ En cumplimiento de lo estipulado por el Arl. 61 dela L.ey 671,
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Sefiores Accionistas

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

NEUQUEN

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio somete a consideracién
de los sefiores accionistas la presente Memoria, el Estado de Situacién Patrimonial, el Estado
de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo,
Inventario, Notas y demas cuadros Anexos a los mismos, correspondientes al ejercicio
economico N° 7, cerrado el 31 de Diciembre de 2014.

Presentacién Institucional

Fiduciaria Neuquina es una Sociedad Anénima con participacién estatal mayoritaria, creada en
el afio 2008 mediante la Ley Provincial N° 2612, con el propésito de administrar los fondos
fiduciarios que fueron constituidos con los recursos provenientes de la renegociacion de las

concesiones hidrocarburiferas.

El objeto de la Sociedad consiste en administrar y disponer, en caracter de fiduciario, los
derechos y/o bienes que compongan los fondos fiduciarios o fideicomisos creados o a crearse
para distintos objetos y finalidades. Las facultades de Fiduciaria Neuguina como fiduciario en
los distintos fideicomisos en los que intervenga, surgiran de cada contrato de fideicomiso, y
podran referirse a cualquiera de las actividades que desarrolle en el cumplimiento de sus
obligaciones y en el ejercicio de los derechos que al fiduciario le corresponde por aplicacion de
la Ley 24.441,

Fondos Fiduciarios Administrados
Al 31 de Diciembre de 2014, los fondos fiduciarios cuya administracién ejerce Fiduciaria
Neuquina son:

* FFN (Fondo Fiduciario del Neuquén): Normado bajo el Decreto Pcial. 2357/2008. *,
Constituido con el 62,2% del “Pago Inicial” emergente de la renegociacién de los

contratos de exploracion de las aéreas hidrocarburiferas de la provincia. Tiene pog=——<
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Consejo de Administracion del F.F.N (Creado mediante Resolucion del Ministerio de
Desarrollo Territorial de la Provincia del Neuguén N° 891/2010).

¢ FOPRODES (Fondo Especifico “Programa para el Desarrollo): Decreto Pcial.
355/2009. Al igual que el FFN, se conforma con el 15% del "Pago Inicial”. Tiene por
objeto financiar exclusivamente los equipamientos y obras de infraestructura con fines
sociales, econdémicos, urbanos y de saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos
generados por |a realizacién de obras productivas y aquellas que tengan por objeto el
desarrollo autosustentable y la diversificacion productiva que consensuan el Ministerio
de Desarrollo Territorial con los Municipios incluidos en la Ley de Coparticipacion
Provincial N® 2148. Autoridad de Aplicacidén: Ministerio de Desarrollo Territorial de la

Provincia del Neuquén.

e FPSIyT (Fideicomiso de Produccion, Industria, Servicio y Turismo): Decreto Pcial.
1330/2009. El presente Fideicomiso, conformado con el 6% del “Pago Inicial”, tiene por
objeto garantizar la afectacion especifica de los fondos provenientes del fiduciante y
demas aportantes a favor de los beneficiarios que determine en cada caso la Autoridad
de Aplicacion, en funcion de los objetivos establecidos en el denominado “Programa
para el Desarrollo”, por lo cual, se desprende del Fondo mencionado anteriormente, y
tendra como destino prioritario y absoluto los sectores de Produccion, Servicios,
Industria y Turismo de la Provincia. Autoridad de Aplicacion: Consejo de Administracion
del FPSIyT. (Creado mediante Resolucién del Ministerio de Desarrollo Territorial de la
Provincia del Neuquén N° 5§8/2010).

e RSE (Responsabilidad Social Empresaria). Decreto Pcial. 2356/2008. Tiene por objeto
contribuir en el ambito de la provincia al desarrollo en materia de educacién, medio
ambiente, salud, cultura, ciencia e investigacion, energias alternativas y desarrollo
comunitario. Autoridad de Aplicacion: Ministerio de Desarrollo Territorial de la Provincia
del Neuguen.

* FDAP (Fideicomiso Desarrollo Aeronautico). Decreto Pcial. N° 1641/10. Tiene por .

5

objeto el desarrollo en materia aeronautica en la Provincia del Neuguén. A lo largo del

2010. Autoridad de Aplicacion: Consejo de Adminis
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Ministerio de Coordinacion de Gabinete. Decreto Pcial. N° 1641/10, modificado por
Dcto. 189/2011.

*» FDSA (Fondo de Desarrollo Socio-Ambiental): Decreto Pcial. N° 1076/12. Tiene por
objeto el financiamiento de obras que generen un beneficio directo para la comunidad
de Rincén de los Sauces o de las comunidades de la region que se veran afectadas
con la realizacion del Proyecto Potasio Rio Colorado. Las obras deberan implicar la
construccion, ampliacién o mejoramiento de infraestructura educativa, de saneamiento,
habitacional y social, ambientales, de transporte, agricola y ganadera, y aquellas que
favorezcan el desarrollo de nuevas actividades productivas. Autoridad de Aplicacién:
Consejo de Administracion del FDSA (Creado mediante Resolucién del Ministerio de
Desarrollo Territorial de la Provincia del Neuquén N° 671/2012).

* FDT (Fondo de Desarrollo Tecnolégico): Decreto Pcial. N° 1155/12. Tiene por objeto
promover la innovacién productiva, cientifica y tecnolégica como sustento del
desarrollo sociocultural de la Provincia. Para ello debera administrar los recursos del
Fondo para la Ciencia, la Tecnologla y la Innovacién Productiva, creado mediante Ley
Provincial N° 2634. Autoridad de Aplicacion: Consejo de Planificacién y Accion para el
Desarrollo (COPADE)

Ao 2014. Principales Sucesos

Durante el afio 2014 la Sociedad continué trabajando en la consolidacion de su equipo de
trabajo, el cual es valorado como un recurso esencial para la consecucién de los objetivos
propuestos. La experiencia alcanzada por el personal, ha permitido incrementar la eficiencia en
cada una de las tareas que se realizan, dando 4gil respuesta a los requerimientos que se
presentan, y que corresponden a situaciones cada vez mas complejas y variadas, en virtud de

los diversos fideicomisos que son administrados por Fiduciaria Neuquina S.A.

En similitud a ejercicios anteriores, y de acuerdo a lo establecido en su Ley de creacion,

Fiduciaria Neuquina S.A. no posee fines de lucro por su actividad relacionada, pero se continué

con el correspondiente recupero de los gastos en que se incurriere, inherentes
funcionamiento de la sociedad. El estatuto de la sociedad, prevé la posibilidad d g’u;ek;\
Fiduciaria Neuguina S.A. perciba honorarios y comisiones en el caso en que se le enco

la administracion de fondos fiduciarios privados, aunque a la fecha s?m intervi

como agente fiduciario solo en fideicomisos publicos. Por lo expu
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fueron recuperados mediante el prorrateo a los Fondos Fiduciarios administrados y
considerando que no se obtuvieron comisiones por la administracién de otros fideicomisos, el
resultado ordinario del ejercicio 2014 es de $0,00 (Pesos; cero).

Como viene practicandose desde mediados del 2010, a través de la Gerencia Administrativa y
con la coordinacion de los sectores correspondientes, durante el afio 2014 se acompané el
trabajo de las firmas responsables de la Auditoria Externa de los estados contables. Esta tarea
continuo estando a cargo del Estudio Gonzalez Fischer & Asociados S.A y el Cr. Juan Manuel
Paseiro.

Respecto a las obligaciones impuestas por la UIF sobre los agentes financieros referidas a la
implementacién de pautas para la prevencion del lavado de activos, debe destacarse gue
durante el 2014 se continuaron implementando las medidas y procedimiento especlficos
previstos en el Manual de Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento del
Terrorismo de la Sociedad, con el fin de prevenir, detectar y reportar operaciones que puedan
provenir de la comisién de los delitos de Lavado de Activos y Financiacién del terrorismo. En
este sentido se continlo con el armado de los legajos de los clientes, recopilando la
documentacion correspondiente a los distintos proveedores de los distintos Fideicomisos
administrados.

En cuanto a las inversiones realizadas en Letras del Tesoro Provincial, debe sefialarse que
durante en el mes de Junio del 2014, y a instancias de un requerimiento presentado por el
Ministerio de Economia y Obras Publicas, se accedio a renovar la inversién en Letras del
Tesoro Provincial por una suma de $118.160.751,50 a través del Fondo Fiduciario del Neuquén
— Dto. 2357/08 y de $65.840.608,78 a través del Fondo Fiduciario Especifico Programa para el
Desarrollo- Art. 8° Ley 2615 (FOPRODES) Dto. 1330/09. Las condiciones de la renovacién son
similares a las establecidas en la suscripcion original, con vencimiento el dia 25/09/2015 e
incluyendo la posibilidad de efectuar cancelaciones parciales de manera anticipada. Durante el.
Afio 2014, en los meses de Agosto, Septiembre, Octubre y Noviembre se solicitaron pre,ﬁ‘i

cancelaciones con la finalidad de afrontar compromisos asumidos por los fondos fiduciarigg--—

involucrados.

Respecto a los Fideicomisos en particular, puede sefalarse que a través del Foh els
Desarrollo Socio Ambiental, que fuera constituido en el afio 2012, se continydaron
“"J’“"fa P;E"":‘h' 'H,\m
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obras de infraestructura en las Localidades de Rincén de los Sauces, Barrancas, Buta Ranquil,
sumandose en 2014 la Comisidon de Fomento de Octavio Pico.

En lo que respecta al Fondo Fiduciario para el Desarrollo Tecnolégico, puede indicarse que
durante el ejercicio 2014 se continudé con la administracién de los créditos otorgados en el
marco de la Ley 2.634 destinados a financiar Proyectos de Innovacion Tecnolégica Productiva.
Cabe sefialar que los mismo se encuentran en un exitoso proceso de recupero, el cual finaliza
en Mayo de 2016.

Por su parte a través del Fideicomiso para el Desarrollo Aeronautico Provincial se continta
manteniendo la relacion laboral con los pilotos y copilotos de las aeronaves propiedad de la
Provincia de Neuquen y con el personal de maestranza y administracién del Aeropuerto de San
Martin de los Andes, “Aviador Carlos Campos”, lo que representa un total de 15 empleados a
Diciembre de 2014. Cabe sefialar que a partir del aflo 2015 el FDAP debera contratar un
medico y un enfermero, a fin de cubrir el servicio de sanidad en el aeropuerto de San Martin de
los Andes.

A traves del Fondo de Responsabilidad Social Empresaria, y en el marco del Acta Acuerdo
suscripta entre la Provincia del Neuquén e YPF S.A. aprobada por Decreto Provincial N° 1.208
de fecha 24/07/2013 y por Ley Provincial N° 2.867, se efectuaron contrataciones y ejecutaron
obras afectando el aporte de u$s 20.000.000.- (do6lares estadounidenses veinte millones) que
fuera integrado al Fondo Fiduciario con fecha 12 de Marzo de 2014. Las obras contratadas por
el Fondo Fiduciario se concentraron principalmente en la localidad de Adelo, mientras que el
equipamiento adquirido y los aportes otorgados se distribuyeron en la totalidad de la provincia,
para Obras de Gas, Potabilizacion de Agua y Tratamiento de Efluentes; Equipamiento
Deportivo, para el Laboratorio de Genética Forense, para la Provisién de Combustible, entre
otra gran variedad de destinos.

En lo referido al Fondo de Produccion, Servicios, Industria y Turismo, en el mes de Diciembre
de 2014 se finalizo al Obra de la Hosterias en Huinganco, mientras que se contintia con el

financiamiento de la Hosterla en Las Ovejas, contando para ambas Obras con el compromiso___

de Centenario, para la instalacion de un Polo Cientifico Tecnologic.
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En lo que respecta al Fondo Fiduciario Especifico “Programa para el Desarrollo” (FOPRODES)
durante 2014 se continué con la financiacién de Obras de los Municipios, de acuerdo a los
convenios celebrados con el Ministerio de Desarrollo Territorial, Autoridad de Aplicacion del
mencionado Fondo Fiduciario. En Junio de 2014, y de acuerdo lo establecido en el Decreto N°
1085/14, se estableci6 que que las obras que tuvieran como finalidad la prevencién de riesgos
por inclemencias climaticas o desastres naturales, se eximian del requisito de ser autorizadas
por los Organos deliberativos de los respectivos gobiernos locales, otorgando mayor agilidad al

financiamiento de este tipo de Obras.

Por dltimo, y en lo relativo al Fondo Fiduciario del Neuquén, puede indicarse que durante el
2014 se destinaron fondos a Obras de Infraestructura, especialmente aquellas contratadas por
la Direccion Provincial de Vialidad, como Rutas para conectar Andacollo — Las Ovejas, Picun
Leufu — Plaza Huincul — Afielo, Circunvalacion Neuquén - Plottier, Obras en el Aeropuerto de
Zapala, entre otros destinos. Tambien, y en virtud de contrataciones celebradas por el EPAS,
se financiaron acueductos en la Ciudad de Neuquén, la reparacion de una estacion de Bombeo
Cloacal y se completd |a financiacion de la Obra obra Provision de Agua para riego en la micro
regién Cutral Co- Plaza Huincul, Challaco.

Es importante destacar que a lo largo del ejercicio se cumplié puntualmente con la preparacion
y entrega de los informes cuatrimestrales a la Autoridad de Aplicacion y la preparacion de datos
solicitados por los distintos sectores y organismos de la administracion centralizada y

descentralizada.

Por dltimo y en referencia a los procesos judiciales, cabe sefialar que se encuentra en proceso
la demanda judicial iniciada en el afio 2013 contra AFIP, por haber sido denegada por via
administrativa la solicitud de reintegro de los importes debitados en concepto del impuesto a los
debitos y creditos bancarios. En la aludida demanda de repeticion tributaria se ha invocado que
la suma total de $3.637.884,74 fue incorrectamente percibida por el organismo recaudador
considerando el caracter de no gravado en Impuesto a las Ganancias y exento del Impuesto al
Valor Agregado que detentan los fideicomisos FFN, FPSIyT y FRSE.

favorable, haciendo lugar a la demanda por la suma de $ 440.42

mas gastos, accesorios previstos en el contrato de mutuo y los in
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considerandos. Si bien en dicho afio la empresa fue declarada en quiebra, se estima que
igualmente el credito podra ser cobrado atento a que el valor del activo de la concursada se ha
estimado en la suma de pesos once millones quinientos cincuenta y dos mil seiscientos ($
11.552.600,00).

Perspectivas y Objetivos Ao 2015

Durante el 2015 Fiduciaria Neuquina S.A. pretende seguir posicionandose en el esquema
administrativo provincial, con el fin de demostrar las ventajas que el servicio fiduciario puede
brindar, por tratarse de una herramienta agil y eficiente para las gestiones de interés publico.
Para ello resultaré fundamental continuar trabajando en conjunto con los diferentes sectores,
atendiendo los requerimientos que a través de estos se presenten, demostrando la eficiencia
en la administracién de los fideicomisos mas antiguos, consolidando el funcionamiento de los
mas recientes y favoreciendo la conformacién de nuevos Fondos Fiduciarios.

En este sentido, ain se encuentra pendiente la constitucion del Fondo Fiduciario de
Administracion “Red de tltima Milla de la Provincia del Neuquén®, que funcionara en el marco
del Plan Nacional de Telecomunicaciones Argentina Conectada. El objetivo de este
Fideicomiso consiste en la afectacion de recursos para la concrecion de las obras de
infraestructura de la red de Ultima Milla, trabajando en vinculacién con NEUTICS SAPEM. Si
bien se esperaba su creacion en el afio 2014, aun no se avanzé en la firma del contrato, atento
a que el aporte comprometido por la Nacién se encuentra atin en gestion.

Para el afio 2015 se espera también la creacién de un nuevo Fideicomiso, que es impulsado a
través de la Agencia de Desarrollo de Inversiones (ADI), para la ejecucion de un Proyecto
Hidroeléctrico en Villa del Nahueve. Los recursos para hacer efectiva la inversién previenen de
un credito de fomento de 15 millones de dolares, que fue otorgado por el Fondo para Desarrollo
de Abu Dhabi (ADFD), una institucion de origen arabe perteneciente al gobierno de los
Emiratos Arabes Unidos. Esta inversion sera complementada por un aporte de la Provincia, y
se espera que el total de los recursos conformen un Fondo Fiduciario a ser administrado por
FNSA.

Por otro lado, y trabajando en conjunto con el Instituto Provincial-de-Viviege
L g,

Neuquén, se avanzd en el disefio de los contratos de fideic m.%afﬁ
bt l:iﬁ ':‘ﬂ
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Provincial para Vivienda Social y el Fondo Fiduciario para Vivienda Social en Municipios, a ser
administrados por FNSA, segun lo previsto en la Ley Provincial 2828. Se espera en el afio 2015
poder concretar la firma de estos contratos y tornar operativos los aludidos fondos fiduciarios,
cuyo objetivo consiste en aplicacién de un programa de fomento en materia habitacional con
fondos recuperados por el IPVU.

Tal como ocurrié durante el afio 2014, se espera que el afio 2015 se presente con nuevos
desafios a ser afrontados a través del FRSE, en virtud del ingreso de la tercera cuota de fondos
comprometidos por YPF, a ser integrada en el presente mes de marzo. En este sentido, se
continuara con la ejecucién de procedimientos de compra y la contratacién de Obras, ambos
impulsados desde la sociedad a través del Fondo Fiduciario, como asi también la entrega de
aportes a Municipios, Entes y Empresas del Estado Provincial encargados de concretar
adquisiciones y ejecutar obras de infraestructura a lo largo de todo el territorio provincial.

Para lograr ejecutar exitosamente estas tareas, sigue siendo esencial para la Sociedad la
consolidacion del equipo de trabajo, y por tal motivo se continta acomparfiando a los
empleados en su labor diaria, reconociendo la importancia del trabajo que se realiza, el cual
que se ha tornado cada vez mas complejo en funcién de las particularidades propias de los
distintos fondos fiduciarios administrados.

En relacion a la inversion realizada en Letras del Tesoro Provincial, con vencimiento en
Septiembre de 2015, se espera poder continuar trabajando en forma coordinada con el
Ministerio de Economia y Obras Publicas, a fin de poder efectuar la pre cancelaciones que
eventualmente puedan necesitarse para contar con los recursos que se requieran en virtud de
compromisos que posean el FFN y FOPRODES, los dos fideicomisos que mantienen
inversiones de este tenor.

Neuquén, 09 de Marzo de 2015 EL DIRECTORIO

‘F:ﬂ.‘?ﬁia----a-o
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FIDUCIARI
NEUQUINA S.A.

|
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A. }
Juan B. Alberdi N° 250- 7° Piso - NEUQUEN

EJERCICIO ECONOMICO N° 07
INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Importes expresados en moneda nominal (pesos) al 31/12/2014
Domicilio Legal: Juan B. Alberdi N° 250- 7° Piso - NEUQUEN

Actividad principal de la sociedad: Administrar y disponer, en caracter de fiduciario, los
derechos y/o bienes que compongan los fondos
fiduciarios o fideicomisos creados o a crearse para
distintos objetos y finalidades, de acuerdo con normas
de creacion de cada fondo y de conformidad alo
dispuesto por la ley nacional N°24.441, quedando
facultada a actuar en tal caracter en toda clase de
fideicomisos o servicios fiduciarios, de custodia de
valores y bienes de terceros en general, mandatos y

representaciones.
Fecha inscripcion en el Registro
Publico de Comercio : 24 de Noviembre de 2008
Modificacion del Estatuto Social: -
Fecha de vencimiento del contrato
social: 23 de Noviembre de 2107
Numero de Registro Publico de
Comercio: N° 153, Folios 1034/1048, Tomo XlI, Afio 2008.
Composicion del Capital Social Suscripto Integrado
10.000 acciones de $ 100,00 c/u de VN $ 1.000.000,00 $ 900.000,00

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
irfpado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

Matricula; T° XI - F® 161
C.P.C.E.N.- U.N.Co.




PRRESGURR's .
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31de Diciembre de 20714
Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos

Al 31/12/2014

Al 31112/2013

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 2.1; 3.1) 81.494,37 150.565,26
Créditos (Nota 2.1; 3.2; Anexo |) 695.563,00 573.700,00
Crédtos con Fondos Fiduciarios (Nota 2.1; 3.3; Anexoc /) 428.598,14 330.977,82
Otros Créditos (Nota 2.1; 2.4; 3.4; Anexo 1) 100.000,00 100.000,00
Total Activo Corriente 1.305.655,51 1.155.243,08
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de Uso (Nota 2.2; Anexo i) 53.960,33 69.413,36
Activos Intangibles (Nota 2.2; Anexo IH) - -
Total Activo No Corriente 53.960,33 69.413,36
TOTAL DEL ACTIVO: 1.359.615,84 1.224.656,44
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (Nota 2.3; 3.5; Anexo |) 44.380,44 27.223,22
Remun. y Cargas Sociales (Nota 2.3; 3.6; Anexo ) 255.313,40 149.758,26
Cargas Fiscales (Nota 2.3; 3.7; Anexo |) 274,96
Otras Deudas (Nota 2.3; 3.8; Anexo I) 5£9.922,00 47.400,00
Total Pasivo Corrignte 359.615,84 224656 44
PASIVO NO CORRIENTE
No Posee . -
Total Pasivo No Corriente = -
TOTAL DEL PASIVO: 359.615,84 224.656,44
PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo 1.000.000,00 1.000.000,00
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO: 1.359.615,84 1.224.656,44

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables

Firmado g{ solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

Matricula: T° X1 - F° 161
C.P.C.E.N.- U.N.Co.




FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
Al 311212014 Al 31/12/2013
INGRESOS PARA RECUPERO DE GASTOS 3.924.525,10 2.853.010,97
EGRESOS
Gastos de Administracion (Anexo Il) (3.924.525,10) (2.853.004,38)
RDOS. FINANCIEROS Y DE TENENCIA (Nota 1.1} iz (6,59)
RESULTADO ORDINARIO 0,00 0,00

IMPUESTO A LAS GANANCIAS - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - =

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de ios Estados Contables .
Firmgdo al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015

9 / w

— Elso Leandfo Bertoya
Pregidente

Mamcula T° X1-F° 161
C.P.C.E.N.- U.N.Co.
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
APORTES DE LOS PROPIETARIOS GCIAS. RESERVADAS RESULTADOS TOTAL TOTAL
Capital Ajuste Aportes Reserva Otras NO EJERCICIO EJERCICIO
Suscripto del capital no capit. Legal Reservas  ASIGNADOS ACTUAL ANTERIOR
Saldos al inicio 1.000.000,00 - - - - - 1.000.000,00 1.000.000,00
1.000.000,00 - - - - - 1.000.000,00 1.000.000,00
Resultado del periodo - - - - - 0,00 0,00 -
Saldos al cierre 1.000.000,00 - - - - 0,00 1.000.000,00 _ 1.000.000,00

La informacién se expresa en moneda de cierre exceplo en aquellas cuentas que, por razones legales, deben
exponerse a sus valores nominales y sus respectivas cuentas complementarias de ajuste.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo ¢fecto de su identificacidn.gon mi informe de fecha 02/03/2015

Matricula: T° XI -F° 161
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PRREGUINAs A,
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
Al 3112/2014 Al 31/12/2013
Variaciones del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio 150.565,26 207.486,29
Modificacion de ejercicios anteriores
Efectivo al cierre del ejecicio 81.494,37 150.565,26
Disminucién neta del efectivo (69.070,89) (56.921,03)
Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas
Ingreso cobro Fondos Administrados 3.826.904,78 2.774.436,23
Pago Anticipo Honorarios a Directores y Sindicos (876.141,00) (383.400,00)
Pago Deudas Scociales (2.407.567,08) (1.667.598,29)
Pago Honorarios Servicios (351.345,85) (223.032,42)
Pago de Servicios (249.393,66) (298.146,85)

Pago Deudas Fiscales (274,96) (12.036,49)
Pago Gastos Operativos (3.430,34) (223.153,19)
Pago Gastos Bancarios y Financieros (7.822,78) (6.476,10)
Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades operativas (69.070,89) (39.407,11)

Actividades de Inversion

Pagos por compras de Bienes de Uso - (17.513,82)
Flujo neto de efectivo utilizado por actividades de Inversion - (17.513,92)
Disminucién neta del efectivo (69.070,89) (56.921,03)

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al,solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 31de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

1. NORMAS CONTABLES
1.1.- BASES DE PREPARACION:

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Ley
19550 y sus modificatorias y las normas contables profesionales vigentes contenidas en la
Resoluciones Técnicas N° 16, 17, 18, 19, 21 y 31 de la FACPCE, adoptadas por el CPCEN
mediante las Resoluciones N° 312, 321, 324, 329, 338 y 510. También se aplicaron las
normas de la Resolucion 418/08 que adopta las resoluciones 312, 323 y 360 de la FACPCE,
que flexibiliza la aplicacion de las normas contables y establece dispensas para los Entes
Pequefios (EPEQ) y diferentes modalidades de aplicacién a los restantes entes. La
Sociedad esta incluida dentro de la caracterizacion establecida en la Resolucion N° 419/08
del CPCEN, como Ente Pequefio, en virtud de lo cual ha utilizado las siguientes dispensas
para la confeccién de los presentes estados contables:

Valor recuperable de los activos

La comparacion del valor contable de los bienes de uso o que no generan un flujo de fondos
propios, con su valor recuperable, se ha realizado a nivel global. Esta opcién implica no
identificar los componentes de la empresa afectados a las diferentes actividades y la
asignacion de activos para las unidades generadores de efectivo.

Componentes financieros implicitos

La sociedad no efectia la segregacion de los componentes financieros implicitos contenidos
en las cuentas de resultados, en virtud de lo establecido en la Resolucién N° 419/08 del
CPCEN, en consecuencia, no se expone el subtotal del resultado bruto y se efectta la
presentacion de los resultados financieros y por tenencia en forma conjunta. Si bien esto
implica una limitacion en la exposicién de las causas del resultado del ejercicio, su efecto no
es significativo.

1.2.- UNIDAD DE MEDIDA, CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

En el periodo comprendido entre el 1° de Enero de 2014 y el 31 de Diciembre de 2014 no se
ha realizado el ajuste por inflacién.

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, utilizando dicha moneda
como equivalente a moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la seccién 3.1
de la RT N° 17.

Conforme a lo dispuesto por la F.A.C.P.C.E. a través de su Res. N° 287/03, adoptada
mediante Res. N° 355/03 del C.P.C.E. del Neuquén, se ha discontinuado la reexpresién
para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en los EECC a partir del
1° de octubre de 2.003.

A partir del 07/11/2014, fecha en la cual se aprobd mediante Res. N° 548/14 del C.P.C.E.
del Neuquén, la RT N° 39 y la interpretacion N° 8 de la F.A.C.P.C.E., entendemos que de
acuerdo a la normativa vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccién
3.1 de la RT 17 para determinar un contexto de inflacién tal que lleve a calificar a la
economia de altamente inflacionaria y que disponga reanudar el proceso de reexpresién.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacién en
tres afios, considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor elaborado por el INDEC,
no alcanza ni sobrepasa el 100%.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/20185.

eanfiro Bertgya
Presidente
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el efercicio anual cerrado el 31de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

1.3.- MODELO DE PRESENTACION:

Se ha utilizado el modelo de presentacién contemplado por las Resoluciones Técnicas N° 8
y 9 de la F.A.C.P.C.E., modificadas por las Resoluciones Técnicas N° 19 y 21, y adoptadas
por el C.P.C.E.N. mediante Resolucion N° 120 y sus modificatorias.

La informacion comparativa se presenta teniendo en cuenta lo establecido en la Resolucion
Técnica N° 8, es decir, la informacién comparativa del Estado de Situacién Patrimonial se
relaciona con el mismo estado a la fecha de cierre del ejercicio anual precedente y el Estado
de Resultados , el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
con el periodo equivalente del ejercicio precedente.

2. CRITERIOS DE VALUACION :
2.1.- Caja y Bancos, Créditos, Créditos con Fondos Fiduciarios y Otros Créditos:

Estan expresados a su valor nominal, y corresponden a montos fijos que no generan ningtn
tipo de interés. En el caso de Créditos, Créditos con Fondos Fiduciarios y Otros Créditos
han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados financieros.
Los valores obtenidos de esta forma no difieren en forma significativa de su valor actual
determinado en base a la mejor estimacién posible de las sumas a cobrar.

2.2.- Bienes de Uso y Activos Intangibles:

Los bienes de uso y los Activos Intangibles estan valuados a su costo menos la
correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacién es calculada por el método de la
linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida
util estimada. El valor de los bienes de uso y los Activos Intangibles no supera el valor
recuperable, calculado seguin se expone en Nota 1.1.-

2.3.- Cuentas por Pagar, Remuneraciones y Cargas Sociales, Cargas Fiscales y Otras
Deudas:

Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados financieros al
cierre, segun corresponda. Los valores obtenidos de esta forma no difieren en forma
significativa de su valor actual determinado en base a la mejor estimacién posible de las
sumas a pagar.

2.4.- Partes relacionadas:
A los fines de dar cumplimiento a lo estipulados por la Resolucion Técnica N° 21 de la

FACPCE, se informa que, durante el ejercicio, no se han efectuado integraciones de capital.
El saldo de integracion se expone en Nota 3.4 .-

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015.
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FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

3.- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31/12/2014 Al 31/12/2013
3.1.- Caja y Bancos
Caja Chica 2.919,72 129,11
Bco. Pcia.del Neuquén C/C 78.574,65 150.436,15
Total 81.494,37 150.565,26
3.2.- Créditos
Gtos a Recuperar Fiduciante - Pcia. Del Neuquén 190.300,00 190.300,00
Anticipo Honorarios Directores 296.463,00 213.000,00
Anticipo Honorarios Sindicos 208.800,00 170.400,00
Total 695.563,00 573.700,00
Plazo estimado de realizacién
2° Trimestre 695.563,00 5§73.700,00
3.3.- Créditos con Fondos Fiduciarios
Fdo. Fiduciario Resp.Soc. Empresaria 110.209,63 72.677,48
Fdo. Fiduciario del Neuquén ' 214.299,08 164.386,34
Fdo. Fiduciario FO.PRO.DES. 34.287,84 26.302,62
Fideic.Prod.Serv.Indust. y Turismo 21.429,91 16.438,64
Fideic. Des. Aerondutico Provincial 21.429,91 17.361,93
Fdo. Desarrollo Socio-Ambiental 21.429,91 16.564,64
Fdo. Fiduciario Desarrollo Tecnolégico 5.511,86 17.246,17
Total 428.598,14 330.977,82
Plazo estimado de realizacion
1° Trimestre 428.598,14 330.977,82
3.4.- Otros Créditos
Accionista Provincia del Neuquén 100.000,00 100.000,00
Total 100.000,00 100.000,00

Plazo estimado de integracién
1° Trimestre 100.000,00 100.000,00

3.5.- Cuentas por Pagar

Proveedores en General 96,00 15.677,97

Proveedor de Insumos y Servicios 26.255,44 11.545,25

Proveedores de Servicios 18.029,00 -
Total 44.380,44 27.223,22

Las Notas y Anexos forman parte integrante de los Estados Confables
Firmado al solo efeclo de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

MANUEL PASEIRO
Contador Publico Nacional
Matricula: T° XI - F° 161
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F CIARIA
FN IBJQU NA S.A.
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

Al 31112/2014 Al 31/12/2013
3.6.- Remuneraciones y Cargas Sociales
Sueldos a Pagar 137.497,00 93.497,00
Aporte RNSS a Pagar 35.657,33 19.500,67
Contribuciones RNSS a Pagar 32.249,10 17.059,80
Aporte RNOS a Pagar 6.405,38 3.810,50
Contribuciones RNOS a Pagar 13.205,19 7.321,04
Retencidn Gceias. 4ta. Categ. a Pagar 11.811,75 695,00
Seguro de Vida a Pagar 22,14 22,14
ART a Pagar 15.200,63 5.979,17
Sindicato a Pagar 1.265,08 830,13
FAECyS a Pagar 239,31 151,74
La Estrella a Pagar 1.633,47 813,04
INACAP a Pagar 127,02 78,03
Total 255.313,40 149.758,26
Plazo estimado de cancelacion i -
1° Trimestre 255.313,40 149.758,26
3.7.- Cargas Fiscales
Retenciones Imp. Gcias. a Depositar - 274,96
AFIP a Pagar - g
Total - 274,96
Plazo estimado de cancelacion
1° Trimestre 274,96
3.8.- Otras Deudas
Honorarios Directores y Sindicos a Pagar 44.922,00 32.400,00
Depésitos en Garantia Directores 15.000,00 15.000,00
Total 59.922,00 47.400,00
Plazo estimado de cancelacion
2° Trimestre 59.922,00 47.400,00

Las Notas y Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Fimmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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ANEXO |
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
PLAZO DE REALIZACION DE ACTIVOS Y DE CANCELACION DE PASIVOS
Por el Ejercicio cerrado ef 31 de Diciembre de 2014 En Pesos

ACTIVOS
Corrientes 2014

Entidad 1er. Trim. 2do.Trim. 3er. Trim. 4to. Trim. Total
Créditos 190.300,00 505.263,00 = = 695.563,00
Crédtos con Fondos Fiduciarios 428.598,14 - - - 428.598,14
Otros Créditos 100.000,00 - - = 100.000,00
Totales Corrientes 718.898,14 505.263,00 " & 1.224.161,14
PASIVOS
Corrientes 2014

Entidad 1er. Trim. 2do.Trim. 3er. Trim. 4to. Trim. Total
Cuentas por Pagar 44.380,44 - - - 44,380,44
Remun. y Cargas Sociales 255.313,40 - - - 255.313,40

Cargas Fiscales - - ” =

Otras Deudas - 59.922,00 - - 59.922,00

Totales Corrientes 299.693,84 59.922,00 - - 359.615,84

Las Notas y Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

ASEIR
Contador Publico Nacional

Matricula: T° XI - F® 161
C.P.C.E.N.- U.N.Co.

hanseenpanauapany




ANEXO Il
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
BIENES DE USO
Al 31de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
Valor al Disminu- Valor al Amort.acum. Amortizac, Amort.acum, Valor Valor
- Inicio del Aumentos ciones clerre del al iniclo Bajas del al cierre Residual Reslidual
ejercicio ejercicio del ejercicio ejercicl del ejercici: Neto 2014 Neto 2013
£, Db e, 56.037,46 5 . 56.037,48 5035949 - 3.835,25 54.194,74 1.842,72 5.677,97
y Telefonia
M. y Utiles 75.389,78 - - 75.389,78 32.799,14 - 7.538,98 40.338,12 35.051,66 42.590,64
Instalaciones 40.787,95 - - 40.787,95 19.643,20 - 4.078,80 23.722,00 17.065,95 21.144,75
Total 172.215,19 172,215,189 102.801,83 15.453,03 118.254,86 £3.960,33 69.413,36
Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015
|
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ANEXO Il
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64°, APARTADO |, INC "b" DE LA LEY 19550
Por el Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
Gastos de Rtados. Financieros TOTAL TOTAL
Administracién y por Tenencia 2014 2013

Remuneraciones 1.962.316,75 - 1.962.316,75 1.234.250,99
Conceptos no remunerativos 43.447 .61 - 43.447 61 72.253,05
Cargas Sociales 507.357,86 - 507.357,86 388.044,37
Honorarios Directores y Sindicos 383.400,00 - 383.400,00 351.000,00
Viaticos 1.300,00 - 1.300,00 3.900,00
Honorarios Profesionales 251.940,82 - 251.940,82 244.909,11
Servicios de Terceros 114.115,22 - 114.115,22 93.984,89
Alguiler Oficina 250.466,52 - 250.466,52 227.696,88
Energla Electrica 17.370,00 - 17.370,00 13.395,42
Gas 897,14 - 897,14 866,03
Teléfonos 7.301,77 - 7.301,77 6.696,46
Celular 5.016,30 - 5.016,30 452779
Internet 4.638,07 = 4.638,07 4.182,35
Expensas Oficinas 28.632,00 - 28.632,00 19.089,00
Impuesto al Cheque 112.873,47 - 112.873,47 33.474,85
Tasas Municipales 13.054,25 - 13.054,25 11.116,95
Seguros 1.987,88 - 1.987,88 2.023,46
Gastos de Movilidad 8.542 64 - 8.542,64 12.968,82
Pasajes y Hospedaje 300,00 - 300,00 669,00
Agua y Gtos. Refrigerio 14.173,42 - 14.173,42 6.477,00
Gtos. de Representacion 406,00 ] 406,00 3.398,00
Arts. Vs. y Mantem, Oficina 5.650,78 - 5.650,78 3.168,15
Arts. Limpieza 1.191,05 - 1.191,05 857,34
Certificaciones 3.892,00 - 3.892,00 3.903,00
Cursos y Seminarios - 1.200,00
Insumos Computacion 20.406,06 - 20.406,06 3.330,23
Papeleria y Utiles Oficina 16.611,80 - 16.611,80 21.897,88
Mensajeria 932,00 - 932,00 691,00
Publicidad 117.000,00 - 117.000,00 52.000,00
Gastos Varios 1.144,83 - 1.144,83 329,00
Gastos y Comisicnes Bcarias 7.822,78 - 7.822,78 6.476,10
Intereses Fiscales 19,55 - 19,55 6,59
Gastos Directos de Fondos 4.863,50 - 4.863,50 5.294,08
Amortizacién Bs. Uso 15.453,03 - 15.453,03 16.839,40
Amortizacion Activos Intangibles - 2.093,78
TOTAL 3.924.52510 3.924.525,10 2.853.010,97

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Mediante la presente se ratifican las firmas que obran litografiadas en el cuerpo de los estados.
contables, basicos, notas y anexos, pertenecientes al Ejercicio Econdmico N° 07, cerrado el 31
de Diciembre de 2014, de FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

- Elso Leandro Bertoya
Contador Publico Nacional Presidente
Matricula T° XI - F° 161
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INFORME DEL AUDITOR Ra

A los Sefiores Presidente y Directores de
Fiduciaria Neugquina S. A.

C.U.l.T.: 30-71082812-8

Domicilio legal: Juan B. Alberdi 250 — Piso 7°
Neuquén, Provincia del Neuquén

En mi caracter de Contador Publico Nacional independiente, informo sobre la auditoria
que he realizado de los Estados Contables de Fiduciaria Neuquina S.A., detallados en el
apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una informacién preparada y aprobada
por los administradores en ejercicio de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados contables basado en mi examen de auditoria
con el alcance que menciono en el parrafo Il.

. IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA:

He efectuado un examen de los estados contables de Fiduciaria Neuquina S.A. que
incluyen el Estado de Situaciéon Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014, el Estado de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y el Flujo de Efectivo por el ejercicio
economico finalizado en esa fecha, y la Informacion Complementaria contenida en su
Caratula, Notas y Anexos.

El Estado de Situacion Patrimonial cerrado el 31 de Diciembre de 2013, el Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo por
el periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2013 y el 31 de Diciembre de 2013 , cuyas
cifras se presentan con fines comparativos, fue oportunamente emitido con dictamen limpio
y sin salvedades por otro profesional en fecha 31 de Marzo de 2014.

El Directorio y la Gerencia de la sociedad son responsables por la preparacién y
presentacién razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables
vigentes en la Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye (i) disefiar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacién y presentacion
razonable de estados contables, de manera que estos no incluyan distorsiones significativas
originadas en errore, omisiones o irregularidades. (ii) seleccioner y aplicar politicas
contables apropiadas, y (iii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las
circunstancias. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados
contables en mi examen de auditorfa con el alcance que menciono en el parrafo Il.

Il. ALCANCE DEL TRABAJO:

El examen se practico de acuerdo con normas de auditoria vigentes aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia del Neuquén, Republica
Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditorfa con el
objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados contables no
incluyan errores significativos.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas
para obtener evidencias sobre la informacion expuesta en los estados contables. L
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e mcluyen =
evaluacién de los riesgos de que existan distorsiones significativas.en.l 3
originadas en errores u omisiones o en irregularidades. Al reafzg_

JUANMAPASEIRO@YAHOO.COM.AR — CEL 299 {15413 917 .
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riesgo, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, relevante.para.ld

preparacion y presentacion razonable de los estados contables, pero no efectua una
evaluacion del control interno vigente con el propésito de expresar una opinién sobre su
efectividad sino con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria gue resulten
apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditor(a incluye evaluar la apropiada aplicacién de las normas contables
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por el Directorio y la Gerencia de |a
Sociedad, asi como la presentacion general de los estados contables. Se entiende gue los
elementos de juicio obtenidos constituyen una base suficiente y apropiada como para
respaldar mi dictamen de auditoria.

lil. DICTAMEN:

En mi opinién, los Estados Contables mencionados en el apartado |, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién patrimonial de Fiduciaria
Neuquina S.A. al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo neto, por el ejercicio cerrado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, aplicadas uniformemente.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES:
(Para el ejercicio econémico terminado el 31 de Diciembre de 2014)

a) Los Estados Auditados concuerdan con los registros contables de la Sociedad
Fiduciaria, los que han sido llevados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

b) Al 31 de Diciembre de 2014 y segtin consta en los registros contables la deuda
devengada a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad Social asciende a la suma
de $ 67.906,43 (pesos sesenta y siete mil novecientos seis con 43/1 00), no siendo exigible
a dicha fecha.

Neuquén, 02 de Marzo de 2015.

an Manuel Paseir:

Contador Publico Nacional
Matricula: T° XI - F° 161
C.P.C.E. Ngn. - U.N.Co.
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

Sefiores
Directores de

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A. Rl

NEUQUEN CAPITAL

Cumpliendo con las atribuciones y deberes impuestos a la Sindicatura, de acuerdo
con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales,
hemos examinado los documentos detallados en el parrafo I siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se menciona en el parrafo II.

I.  DOCUMENTOS EXAMINADOS

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014.

Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014.
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre de 2014.

Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014.
Notas y Anexos.

Inventario al 31 de Diciembre de 2014.

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014.

oo

Qoo

II.  ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los estados contables se efectlie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a)a
e) del parrafo I, hemos revisado la auditoria efectuada por el auditor externo Cr. Juan
Manuel Paseiro, quien emitié su informe de fecha 02-03-2015 de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes. Dicha revision incluy la verificacién de la planificacién del trabajo,
de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los

resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional. Una auditoria requiere que el =
auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable dg/
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativgs:

en los estados contables. Una auditorfa incluye examinar, sobre bases sele ivas, lgs
elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los estados gontable
como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
por el Directorio de la Sociedad y la presentacién de los estado*?;o'“ ablesit
conjunto. Dado que no es responsabilidad de esta sindicatura tear
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

gestién, el examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las iyersas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Dlréctorto
Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundarrient‘ar #

nuestro informe. =

Los Estados Contables presentados por la sociedad con fecha 31 de Diciembre de 2014,
se exponen en forma comparativa con el ejercicio anterior, el cual fuera auditado por el
Cr. Omar Veiga.

Asimismo, en relacion con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2014, hemos verificado que contiene la informacién
requerida por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia
de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables
de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

III. DICTAMEN

a. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el pérrafo II, en
nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de FIDUCIARIA
NEUQUINA Sociedad Andnima al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales
vigentes.

b. En relacion con el Inventario y la memoria del Directorio, no tenemos
observaciones que formular en materia de nuestra competencia, siendo las
afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

C. Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Neuquén, 05 de Marzo de 2015.

grena Vyszkiewiez
Abogadh (U.B.A.) Contador Publico Naclonal (U.N.Co.)
P.N. 1613 T° III-Folio 10 C.P.C.E.N. T° IX - Folio 171




FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

—> EJERCICIO ECONOMICO N° 6

i—> ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
ECONOMICO INICIADO EL 01/01/2014 Y

FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

—> NOTAS COMPLEMENTARIAS

o—> INFORME DE AUDITOR




atificacion de Firmas Litografiadas
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W@n&: se ratifican las firma®que obran litografiadas en las hojas que componen
el cuerpo ﬂo&stados contables del Fondo Fiduciario del Neuquén al 31 de diciembre
de 2014.
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GONZALEZ FISCHER 8 ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPU T°} F° 007 (SOCIO) Prof. Elso Ltr:z/dro Bertoya (
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
CONTADOR PUBLICO (U.B.) En su caracter de Fiduciario
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuguina S.A.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01!01:’2014
Y FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ECONOMICO N° 6 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacién: FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN (F.F.N.)
Actividad principal: Fideicomiso

Fecha del Contrato constitutivo: 05 de enero de 2009, aprobado por Decreto N° 2357 del
Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén, publicado en el Boletin Oficial con fecha 16 de
enero de 2009

Plazo del Fideicomiso: 12 afios
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre

Fiduciante y Fideicomisario:

PROVINCIA DEL NEUQUEN
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Publica

Fiduciario:
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
Domicilio legal: Alberdi 250 - 7° Piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Fiduciaria

Beneficiario;

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
e Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
Ministerio de Desa erritorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién

/\

Firmado a los efectos u identificacién con nuestro inform fecha 12/03/2015 T,
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GONZALEZ FISCHER & < 2 ) )N i) %
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C.P.C.EN. RAPUTTe| Fo 007} "of Elso Leandro Befloya gl =1 2%
GUILLERMO A. J, GONZALEZ FISCHE FIDUCIARIA NEUQUNA 5.4 zl ;
A i
CONTADOR PUBLICO (U.B.) En su cardcter de Fiduciario /‘\ i %5
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Q =

—
GONZALEZ FISCHER & ASQCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPUT T*| F° 007 (socio)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

CONTADOR PUBLICO {U.B.)
C.P.CEN.T"VIl F* 141

ACTIVO 31/12/2014 3112/2013 PASIVO 311212014 | 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades Nota 4.1. 9.916.755 5.618.094 Cuentas a pagar Nota 4.4. 390.241 1.868.219
Inversiones Nota 4.2. 108.402.265 169.555.999 Deudas Fiscales Nota 4.5. 36.452 2.369
Otros Créditos Nota 4.3. 6.374 6.374 Otras Deudas Nota 4.6. 21.941.454| 28.395.917
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 118.325.394 175.180.467 TOTAL PASIVO CORRIENTE 22.368.147| 30.267.505
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
No posee No posee
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - =
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - 0 TOTAL PASIVO 22.368.147| 30.267.505
PATRIMONIO NETQ :
Segun estado respectivo 95.957.247| 148.812.962
TOTAL ACTI 118.325.394 179.180.467 TOTAL PASIVO + PN 118.325.394| 179.180.467
Las Notas que se acomparian forman parte int te d te Estado, Elinforme del Auditor se extiende por documento aparte,
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestisjnform e fecha 12/03/2015
—

FIDUCIARIA NEU
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

RUBROS 31/12/12014 311272013
Intereses generados por Inversiones 10.955.810 14.573.829
Egresos por funcionamiento del Fideicomiso Nota 4.7. (2.451.337) (1.672.811)
] /—\\ RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 8.504.473 12.901.018
By = T e e

Las Notas que se acompanian foi pai
Firmado a los efectos de su identificach

N~
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integrante de este Estado. El informe de! Auditor se extiende por documento aparte.
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPUT T°1 F° 007 (SOCIQ)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B)
C.P.CEN.T°VII F° 141

n nuestro informe de fecha 12/03/2015
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rof. Elso Leandro

En su cardcter de Fiduciario
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

¥

msyy
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C.P.C.E.N. RAPUT T F* (007 (SOCIO)
GUILLERMQ A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.P.CEN.T*VH F*141

FIDUCIARIA NEUQUINA SA.
En su caracter de Fiduciario

of. Elso Leandro oya

CONCEPTO3 APORTES ~ RESULTADOS TOTAL TOTAL
NO PATRIMONIO NETO | PATRIMONIO NETO
ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
31/12/2014 31/112/2013
SALDOS AL INICIO 134.386.553 14.526.409 148.912.962 179.892.172
APLICACIONES DEL EJERCICIO (61.460.188) (61.460.188) (41.514.020)
AFECTACION A FONDO DE RESERVA PARA GASTOS - (2.366.208)
RESULTADQ DEL EJERCICIO - GANANCIA 8.504.473 B.504.473 12.901.018
\
Sm CIERRE \ 72.926.365 23.030.882 95.957.247 148.912.962
S ;’o tas que se acompanan fofman parte injgrante de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identificatign confnuestro informe de fecha 12/03/2015
A — > )
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
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FONDO FIDUCIARIO DEL NEUQUEN

Celebrado entre Ia Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neuquina S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO |

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

[ 31122014 [ 31122013 |
Varlacione | efectiv
Efectivo al inicio del Ejercicio ‘ 9.618.094 50.467.734
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 9.916.755 9.618.094
Aumento / (Disminucion) del Efectivo del ejerciclo 298.661 {40.849.640)
Causas de las Variaciones del Efectivo

. ctividades iva
RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 8.504.473 12.901.018
Cambios en Activos y Pasivo
(Disminucion) / Aumento de Cuentas a Pagar (1.478.978) 1.741.271
Aumento / (Disminucién) de Deudas Fiscales 34.083 (13.839)
Disminucién de Otras Deudas (6.454.463) (13.676.004)
Afectacién Fondo de Reserva para gastos - {2.366.208)
Efectivo generado por / {utilizado en) las actividades operativas 605.115 (1.413.762)
Actividades de Inversion :
Disminucién de Inversiones 61.163.734 2.078.142
Efectivo generado por las actividades de inversion 61.153.734 2.078.142
Actividades de Financiacion
Utilizacién del Patrimonio Neto Fiduciario (61.460.188) (41.514.020)
Efectivo utilizado en las actividades de financiacién (61.460.188) (41.514.020)
298.661 (40.849.640)
Las Notas que se acomparian forman parte i rante de este|Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.

informe e fecha 12/03/2015

Qm"\“ /;,1

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. =Trol. Elso Leandro Berbya

C.P.C.E.N. RAPUT T*| F° 007 (SOCIO) FIDUCIARIA NEUQUINA S A.
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

En su carécter de Fiducigd
CONTADOR PUBLICO (U.B.) P il
CP.CEN. T VIl F* 141 2
"

venmsoe\iulie Mo i sromanyrenssh,
T miniskestive

ucigfa Neuguina & A



*hesssenee .FangFfogcﬂ\ﬂc?DfLeluEU&J’E#(?.F‘..N)‘ GeenRiEs

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio economico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Constitucién y Funcionamiento del Fideicomiso
a) Constitucidn:

Con fecha 05/01/2009, se firma entre la Provincia del Neugquén, en calidad de Fiduciante y
Fiduciaria Neuquina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso mediante el cual se
constituye el Fondo Fiduciario del Neuquén (F.F.N.), conforme lo establecido en el Titulo |
de la Ley N° 24441 y las clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial N°
2357/08 de fecha 30/12/2008.

El Fideicomiso tiene como objeto administrar y destinar las sumas de dinero y demas
patrimonio fideicomilido, para ser aplicados a los beneficiarios, siendo estos aquellas
personas fisicas o juridicas que resulten designados beneficiarios en virtud de las
Resoluciones o Instrucciones que imparta al respecto el Ministerio de Desarrollo Territorial
en su caracter de Autoridad de Aplicacién.

En el caso de los aportes que se efectiien en concepto de Pago Inicial, dichas sumas se
aplicaran en forma directa o a través de los fideicomisos especificos a ser constituidos, en
virtud de la resolucién emanada del Poder Ejecutivo Provincial por si o a través de la
Autoridad de Aplicacion, a tales efectos, el fiduciario ejecutara el encargo fiduciario
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Se establece que el Ministerio de Desarrollo Territorial, en su caracter de autoridad de
aplicacion, determinara los Beneficiarios, montos a ser desembolsados en cada caso,
condiciones de desembolso y demds requerimientos de los Beneficiarios del Fondo.

Tal como se describe en el apartado d) de esta nota, la Autoridad ‘de Aplicacion podra
delegar las funciones que considere necesarias en un Consejo de Administracion.

b) Patrimonio Fideicomitido:
El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Fiduciaria Neuquina S.A., a los fines
previstos en el contrato, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero asignadas por el Fiduciante al presente Fondo Fiduciario en
virtud de lo establecido en el articulo 5° del decreto N° 2357/08, por un total de hasta $
250.000 (Pesos doscientos cincuenta mil).

2) Todos otros bienes ylo derechos y/o sumas de dinero provenientes del estado
Provincial, sus entes autarquicos, enfes centralizados, descentralizados o
desconcentrados, personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras, organismos
multilaterales de crédito y otras, en virtud de la resolucién emanada del poder
Ejecutivo Provingial.

3) En su caso, las sumas de dinero y fondos convenidos en concepto de Pago Inicial y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciban por
parte de las Empresas por lnica vez en virtud de los acuerdos de renegociacion
aprobados en el marco de la Ley Provincial N° 2615,

4) Todo otro aporte ya sea en sumas de dinero, bienes o derechos que se decidan
aportar al Fondo Fiduciario.

5) El producido de las rentas provenientes de la colocacién de fondos transitoriamente .
disponibles. ®

6) Todo otro bien y/o derecho que ceda el Fiduciante al Fideicomiso.

El informe del auditor se extiende por mento aparte
do a los efectos de su identificacion con stro informe de fecha 12/03/2015

U Tl F° 007 (SOCIO) - Elso Leandrg
GUILLERMO A. J BQNZALEZ FISC FIDUCIARIA
CONTADOR PUBICO (U.B) En su cardc
CP.CEN.T°VIl PR 141 40
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

¢} Cesidn Fiduciaria:

El Fiduciario, acepta la conformidad de la transmisién fiduciaria, y la recibe en nombre
propio y para beneficio del Beneficiario, en su calidad de Fiduciario en los términos del
Titulo | de la Ley N° 24441 y se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduciaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y la citada Ley y a transmitir el remanente, de verificarse su existencia, de
los Bienes Fideicomitidos al Fiduciante en su calidad de Fideicomisario, al momento de la
extincién del Fideicomiso,

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero asignadas por el Estado Provincial en su
calidad de Fiduciante, indicadas en el punto 2.1 (i) del Contrato de Fideicomiso - ver
apartado b) 1) anterior -, se producird con los sucesivos depositos de fondos por parte del
Fiduciante a la cuenta fiduciaria en pesos.

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero aportadas en concepto de Pago Inicial,
se producird con los sucesivos depdsitos de fondos por parte de cada Aportante a la
cuenta fiduciaria en pesos o cuenta fiduciaria en délares, segtn el caso. Los nuevos
contratos que se suscriban en el marco de fa Ley N° 2615 deberan ser notificados por la
Secretaria de Estado de Recursos Naturales al Fiduciario dentro de los 30 dias de
suscripto, mediando la entrega de una copia.

Queda expresamente establecido que a los efectos de Ia conversion de la obligacion a
pesos, se efectuara segun cotizacién del dolar billete del Banco de la Nacién Argentina,
tipo libre vendedor del cierre, de acuerdo a la publicacidn del diario La Nacién de Buenos
Aires, correspondiente al dia anterior al del efectivo pago mediante deposito en la cuenta
corriente fiduciaria. Lo previsto anteriormente sera de aplicacion a todo otro compromiso
de donacion y/o aporte al presente Fondo, en caso de que la obligacion se establezca en
dolares estadounidenses u otra divisa.

d) Consejo de Administracion:

El Poder Ejecutivo Provincial podra designar un Consejo de Administracion. El referido
Cansejo sera designado por el Poder Ejecutivo Provincial o, en su defecto, por la Autoridad
de Aplicacion. Actuard por mayoria simple de votos y se expide mediante
recomendaciones al Fiduciario.

El Consejo de Administracion estara compuesto por 3 a 5 miembros y tendra por funciones
la designacion de los Beneficiarios, conceptos y montos a ser abonados a cada uno de
ellos, iniciacion de eventuales reclamos administrativos o judiciales, instruir yfo autorizar
inversiones transitorias, toda otra cuestion que se considere a los fines del Contrato.

Por Resoluciones 891/10 y 994/10 del Ministerio de Desarrollo Territorial, se conformé el
aludido Consejo, integrado por tres representantes titulares y tres suplentes, y se
establece su funcionamiento, respectivamente. Posteriormente, por Resolucion 286/12 se
modifica su composicion.

e) Beneficiarios:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
Contrato de Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
fster Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacion.

El informe del auditor se extiende por documeé
Firmado a los efectos de su identificacién con nues

arte
informe de fecha 12/03/2015
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Frof. Elso Leandro Beftoya
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio economico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Cada uno de los Beneficiarios deberd aceptar las condiciones y alcances del presente
Fondo, en funcion de los cual debera adherirse al mismo, por medio de la suscripcion del
formulario de adhesion. Asimismo debera acreditar su condicién de Beneficiario, mediante
el acompariamiento al Fiduciario de la personeria y autorizaciones que lo legitiman como
Beneficiario en virtud de la instruccion emanada de la Autoridad de Aplicacion.

El Beneficiario tiene derecho al pago de sus acreencias, previa entrega de la factura y/o
comprobante de pago debidamente conformado.

f) Fideicomisos especificos:

Los fideicomisos especificos que se constituyan en cada caso, deberan ser constituidos en
virtud de la resolucién emanada del Poder Ejecutivo Provincial, En cada caso se deberd
especificar el objeto y finalidad del fideicomiso y el plazo de duracién del mismo que
debera guardar relacion con la finalidad establecida y montos aportados por el Fiduciante
al presente Fideicomiso que se apliquen al fideicomiso especifico. En todos los casos el
Fiduciante seré el Estado provincial. El Fiduciario sera Fiduciaria Neuquina S.A. En ningun
caso los fondos afectados al F.F.N sumado al plazo de afectacién fiduciaria a los
fideicomisos o fondos fiduciarios especificados podra ser mayor al del plazo del presente
Fideicomiso, que se establece en 12 afios. Una vez constituidos los fideicomisos
especificos, se le deberd transferir el Patrimonio afectado a los mismos, que en el caso de
sumas de dinero se perfeccionard mediante la transferencia a las cuentas corrientes
fiduciarias abiertas al efecto.

g) Administracion de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercera la administracion y ejecucion del encargo fiduciario por si o por
personal a cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y de
conformidad con las instrucciones que imparta el Fiduciante o, en su caso, el Consejo de
Administracion.

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan a continuacién:

1) Asumir el rol de titular registral del dominio fiduciario de los fondos cedidos y
demas bienes y derechos que eventualmente se cedan al Fondo Fiduciario.

2) Abrir una o méas cuentas corrientes bancarias a nombre del "Fondo Fiduciario del
Neuquén (F.F.N.)" y operar la cuenta fiduciaria en pesos o en doblares, en el
Banco Provincia del Neuguén.

3) Efectuar los desembolsos a favor de cada Beneficiario, segun lo instruya la
Autoridad de Aplicacién, o en su caso el Consejo de Administracion.

4) Efectuar los desembolsos a favor de los fideicomisos especificos que se
constituyan, en cumplimiento de lo que determine la norma de constitucién de
cada uno de ellos.

5) Realizar todo otro desembolso en virtud de obligaciones asumidas necesarias
para la ejecucion del Fondo Fiduciario.

) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la cuenta Fiduciaria en pesos o en dolares, con excepcidn de lo

previsto en el articulo noveno del Contrato de Fideicomiso - ver apartado h)
siguiente -,

Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
con idad y con los alcances de lo previsto en el articulo noveno del Contrato
de Fideicomisow ver apartado h) siguiente -,

e del auditor se extiende por document
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

8) Llevar en todo momento una proyeccion del flujo futuro de fondos del Fideicomiso
e informar a la Autoridad de Aplicacion, o en su caso al Consejo de
Administracién, sobre el mismo.

9) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta el Fiduciante, o en su caso el
Consejo de Administracion, en situaciones no previstas en el Contrato de
Fideicomiso.,

10) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial, Gnicamente bajo expresas
instrucciones de la Autoridad de Aplicacion o, en su caso, Consejo de
Administracién.

11) Rendir cuentas en forma cuatrimestral, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y del manejo de los fondos, asi como toda actividad que
involucre el manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

12) En cumplimiento de lo establecido en el articulo 7° inciso e) de la Ley N° 2612,
debera elevar informes de gestién y evolucién del Fideicomiso al Ministerio de
Desarrollo Territorlal en su caracter de Autoridad de Aplicacién en forma
cuatrimestral.

13) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades.

14) A la finalizacién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la
rendicion definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos,
bienes y derechos remanentes al Estado Provincial en su caracter de
Fideicomisario.

h) Inversiones:

El articulo 9° del Contrato, establece que las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarias en pesos o délares que excedan las obligaciones de pago asumidas para
dentro de los 30 dias, podran ser invertidos en inversiones transitorias autorizadas,
conforme a lo siguiente;

1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos o dolares, en virtud de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y que no
deban ser aplicadas por el Fiduciario para cualquier ofra finalidad prevista en el
mismo, podran ser aplicadas por el Fiduciario a la realizacion de inversiones a plazo
fijo en pesos o en délares segun el caso en entidades financieras de primera linea con
aprobacién previa de la Autoridad de Aplicacion o en su caso del Consejo de
Administracion, las cuales devengaran intereses que se acreditaran en la cuenta
fiduciaria respectiva inmediatamente después de devengados.

2) A requerimiento de la Autoridad de Aplicacién se podra solicitar a las Empresas el
depdsito en dolares estadounidenses o convertir los pesos transitoriamente en
délares, las que deberan ser depositadas en la cuenta fiduciaria en délares.

3) Todos los impuestos, comisiones Y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

Con fecha 21/09/2009 se firma una Addenda que modifica el punto 1) anterior,
posteriormente con fecha 05/10/2009 se firma una segunda Addenda que modifica
nuevamente dicho item, quedando redactado finalmente de la siguiente forma: Las sumas
que pertenecen al Fondo Fiduciario del Neuquén en virtud de las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y que se encuentren transitoriamente sin aplicacion, podran ser
destinadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo fijo en pesos o en
dolares segln el caso, en entidades financieras de primera linea, las cuales devengaran.-=—
i ue se acreditaran en la cuenta fiduciaria respectiva inmediatamente después g&s ;
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devengados, o a la suscripcion de Letras emitidas por el Tesoro Provincial cuyo plazo de
amortizacion permita el uso efectivo de dicho dinero para atender oportunamente el pago
de Beneficiarios designados. Igualmente, se podran realizar operaciones de asistencia
financiera a la Tesoreria General de la Provincia, estableciendo su reintegro dentro del
ejercicio presupuestario, conforme lo reglado en el articulo 61°, tercer parrafo de la ley N°
2141 de Administracién Financiera y Control. En todos los casos en que exista oferta de
suscripciones de titulos del Estado Provincial, el Fiduciario deber4 priorizar esta fuente de
inversion.

De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Aportantes y flujo de

fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y todos los desembolsos se
harén a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los
pagos de las Empresas y/u otros Aportantes deberan ser efectuados en las mencionadas
cuentas fiduciarias. El Fiduciario llevara un registro con los flujos de fondos que ingresen y
egresen al Fideicomiso y pondra a disposicién del Fiduciante toda la informacion
respectiva.

Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos.
El Fiduciario no estara obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las deducciones
admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizaran en forma previa a toda
otra gestion inherente al encargo fiduciario.

Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los gue a continuacion se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso.

2) Los demas gastos directamente relacionados con la operatoria

Remuneracién del Fiduciario:

En cumplimiento a lo previsto en el articulo 8° de la Ley 2612, el fiduciario no percibira
comisiones por su actividad relacionada al Fideicomiso, pero recuperara todos los gastos
en que incurriere.

Rendicidon de Cuentas:

El Fiduciario debera rendir cuentas documentadas de la gestion al Fiduciante, con arreglo
a la Ley N° 24441 y en base a las normativas de contabilidad y contralor a las cuales
ajusta su accionar el Fiduciario como tal.

El Fiduciante reserva expresa facultades de solicitar a la entidad correspondiente los
resimenes de la cuentas fiduciarias.

ento aparte
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El Fiduciante podra solicitar |a realizacién de auditorias externas a los fines del control de
gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectos de indole contable, fiscal, legal, entre
otros topicos. Asimismo, el fiduciario debera cumplimentar las obligaciones de informacién
emergentes de |la Ley N° 2612,

Plazo del Fideicomiso:

El plazo del presente Fideicomiso sera de doce (12) afios, a partir de la fecha de
constitucion.

Aspectos salientes Ley Provincial N° 2615 (09/10/2008):

Mediante esta Ley provincial, se aprobé Ia metodologia de Renegociacién de las
Concesjones Hidrocarburiferas vigentes en la Provincia del Neugquén. En su articulo 2° se
autoriza al Poder Ejecutivo para que a través de la Secretaria de Estado de Recursos
Naturales disponga las Renegociaciones de Concesiones Hidrocarburiferas
correspondientes a las empresas inscriptas en el Registro Provincial de Renegociaciones
de Areas hidrocarburiferas, respetando algunos parametros preestablecidos sobre medio
ambiente, compre neuquino, controles, inversiones en superficies remanentes de
explotacion y de pagos unicos y periddicos. ‘

Entre otras condiciones, las Empresas deberan contraer obligaciones de pagar a la
Provincia sumas de dinero por tnica vez que en total tengan la misma relacién con las
reservas hasta el fin de la concesién y de la vida atil de los yacimientos respectivos. Estos
pagos son denominados “Pago Inicial” y “Responsabilidad Social Empresaria”.

Se dispone gque el destino de los fondos convenidos en concepto de “Pago Inicial’ y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciba en virtud
de los acuerdos de renegociacion aprobados, sea el de financiar exclusivamente a
equipamientos y obras de infraestructura con fines sociales, econémicos, urbanos y de
saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos para obras productivas y con desarrollo
autosustentable. :

Dentro de estas afectaciones, se establece una distribucion de fondos para el Desarrollo y
promocion de los Municipios de la Provincia, a través de coeficientes preestablecidos y
bajo el mecanismo de la Ley de Coparticipacion provincial. El importe involucrado no podra
ser Inferior al 15 % del "Pago Inicial’ y cualquier otro ingreso financiero o en especie que
excepcionalmente se perciba en virtud de los acuerdos de renegociacion aprobados, con
excepcion de los denominados Responsabilidad Social Empresaria” (RSE). Asimismo se
establece que estos Ultimos no podran superar el 10.25% del mencionado Pago Inicial.

En su articulo 6° se dispone la creacion del “Programa para el Desarrollo” que funcionara
bajo la orbita del Ministerio de Desarrollo Territorial u organismo que lo reemplace, cuyo
objetivo es, entre otros, asegurar la integracién territorial, el cuidado del medio ambiente,
el bienestar general y la prosperidad. Se llevaran a cabo en forma conjunta entre el Estado
Provincial y los Municipios el desarrollo de obras de interés conjunto,

Adicionalmente se dispone a través del articulo 7°, la distribucion entre los municipios
provinciales de un 15% de todos los ingresos financieros o en especies previstos en los
Acuerdos de Renegociacion aprobados o a aprobarse, que el Estado Provincial perciba en
forma ordinaria, peri¢dica y ciclica, incluidos el canon extraordinario de produccion y su
incremental renta extraordinaria que tengan origen en obligaciones de dar por parte de las
Concesionarias.

Para el cumplimiento de los objetivos determinados en el Programa para el Desarrollo se
dispondra la creacion de fondos fiduciarios que seran administrados por Fiduciaria
Neugquina S.A. para el financiamiento de las obras, equipamientos y para el desarrollo de
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p) Detalle de los Acuerdos firmados por Renegociacion de las Concesiones

Hidrocarburiferas - Ley Provincial N° 2615:

PAGO SALDO u$s SALDO us$s
FECHA EMPRESA INICIAL u$s 31/12/2014 31/12/2013
17/09/2008 |YPF.SA. 108,750,000 . 3
11/11/2008 | PLUSPETROL 24.200.000 - =
10/12/2008 | PETROBRAS 10.684.807 2 =
28/01/2009 | TOTAL AUSTRAL (UTE) 13.855.605 = -
28/01/2000 |Y.P.F. SA (UTE) 16.292.856 ; .
28/01/2000 | WINTER (UTE) 14.757.054 - :
28/01/2009 PAN AMERICAN ENERGY 9.838.036 - -
(UTE)
16/03/2000 | APACHE 12.667.060 : :
13/04/2009 | CAPEX 9.450.640 : :
22/05/2009 | PAN AMERICAN ENERGY LLG 2.841 559 : -
SUCURSAL ARGENTINA E
YPF S.A.
11/06/2009 PETROLERA ENTRE LOMAS 6.971.652 & _
SA
26/04/2010 | TECPETROL S.A. 417.000 - F
28/09/2011 | CENTRAL INTERNATIONAL 562.688 " -
CORP. SUC. ARG.
07/12/2011 | CHEVRON ARG, SRL- 31.071.429 . p
CORPORACION FINANCIERA
INTERNACIONAL
TOTALES | 264.389.386 - -

Con fecha 10/02/2015, el Ministerio de Energia y Servicios Plblicos de la Provincia del
Neuquén, a través de la Subsecretaria de Mineria e Hidrocarburos, ha comunicado a
Fiduciaria Neuquina S.A. la suscripcion del Acta Acuerdo entre la Comision Técnica de

Renegociacion y las Empresas Petréleos Sudam
Decreto Provincial N°
de conformidad con la

dq) Convenio de Partes

Con fecha 04/05/2009 y conforme surge de lo no
emitido por el Poder Ejecutivo Provincial,
convenidos en concepto de “Pago Inicial’
en virtud de la Ley N°
Neuquén,

C.P.C.E.N. RAPU T°
GUILLERMO A. J, GON

arte

se firma a tal fin un “Convenio de Partes"

(Fiduciante) y Fiduciaria Neuguina S.A. (Fiduciario) per
Fiduciario un detalle al 30/04/2009 de los ingresos p
producidos por afectaciones vy pagos para el desarroll
Municipios de la Provincia tal cual lo estipula la Ley prece
Tal cual surge del Anexo integrante de ese Convenio, resulta un saldo neto disponible a
fecha de $ 201.048.508.- que se compone de la siguiente forma:

ipforme de fecha 12/03/2015

8 Mauguina o. -

ericanos S.A. y Necon S.A., aprobada por
3179/14, por un importe total de u$s 155.000.- que seré distribuido
Ley 2615 y sus normas reglamentarias.

rmado en el Decreto N° 676 (21/04/2009)
que dispone la transferencia de los fondos
en los Acuerdos de Renegociacion aprobados
2615 para la constitucion del patrimonio del Fondo Fiduciario del
entre la Provincia del Neuguén
el cual la Provincia entrega al
or esos conceptos y egresos
o de obras y promocién a los
dentemente indicada.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

FIDEICOMISO INGRESOS APLICACIONES NETO
h F.F.N, 283.026.991 (181.828.440) 101.198.551
Fondos Especlficos 101.169.672 (1.319.715) 99.849.957
201.048.508

Con fecha 05/05/2009 el importe detallado fue acreditado en la Cuenta Fiduciaria del FEN.

Asimismo y de acuerdo a la clausula segunda del mencionado Convenio de Partes, se
facultaba a la Tesoreria General de la Provincia a retener la suma de $ 11.000.000.-
contados a partir del mes de abril de 2009 inclusive a efectos de hacer frente a los
créditos generados por la realizacion de obras productivas segun lo prevé el articulo 3° de
la Ley provincial N° 2615, Esta retencion se efectuaria sobre los pagos comprometidos por
la empresa YPF S.A. segun Acta Acuerdo firmada con la Provincia de fecha 17/09/2008.
Posteriormente y en virtud que los distintos procedimientos administrativos y contables
que los Organismos de la Administracién Publica deben observar para los pagos cursados
a través del Fondo Fiduciario del Neuquén, requerian un tiempo de implementacion v,
ante la situacion que algunas actuaciones ya estaban iniciadas previamente a la firma del
Convenio de Partes suscripto de fecha 04/05/2009, fue necesario firmar una Addenda
complementaria con fecha 07/05/2009 acordandose la retencion de $ 1.418.969,81 de los
proximos ingresos en concepto de Pago Inicial de la Ley N° 2615.

Con fecha 20/11/2009 se firma una nueva Addenda estableciendo la vigencia de la
clausula segunda del Convenio de Partes de fecha 04/05/2009, aludida precedentemente,
quedando establecida la misma entre el mes de mayo hasta el 31 de diciembre de 2009
En esta nueva Addenda complementaria, se incorpora como cldusula segunda la
metodologia de determinacion del fondo neto a transferir por aplicacion de lo dispuesto en
el articulo primero y segundo del Decreto Provincial N° 676/09, en virtud que incluyen en
las deducciones las transferencias que realiza directamente la Tesoreria General de la
Provincia a los Municipios y Comisiones de Fomentos en concepto de: el quince por ciento
(15%) a distribuir entre los Municipios incluidos en el Anexo Il del Articulo 4° de la Ley
provincial N° 2148 establecido en el Articulo 5° de la Ley provincial N° 2615; el cero
cuarenta y cinco punto porcentual (0.45%) a los Municipios no incluidos en el Anexo || del
Articulo 4° de la Ley provincial 2148 en concepto de Pago Inicial, Articulo 6° de la Ley
2615 y Resolucion N° 386/08 del Ministerio de Hacienda, Obras y Servicios Publicos, en
cuanto a las Comisiones de Fomento; el cero cuarenta y cinco punto porcentual (0.45%)
en concepto de Pago Inicial mas el monto igual, equivalente al cero cuarenta y cinco punto
porcentual (0.45%), que deben acordar con el Ministerio de Desarrollo Territorial para la
implementacién del Programa de Desarrollo, Articulo 6° de la Ley provincial 2615 y
Resolucion N° 1149/08 del Ministerio de Desarrollo Territorial. El Fiduciario indicara los
montos o porcentajes a depositar en las cuentas bancarias fiduciarias abiertas a tal fin.

Nota 2. Presentacién de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el propésito de cumplir con normas legales y
profesionales pertinentes, y con lo establecido en el articulo 17 segun contrato del Fideicomiso -
que le dan origen. ' )
Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.
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Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, excepto por la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias y
complementarias. ‘

Las normas contables mas significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son:

3.1. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
(R.T.) N° 6 y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
04/10/2013, la cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N°® 548 de
fecha 27/10/2014. La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para ello el indice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que
identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden.

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,
los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del
31/12/2014,

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracion del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asf también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacién comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

A los efectos de la presentacién comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerlos
sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa, no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas,

3.4. Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados en Ia preparacion de los estados
contables fueron los siguientes:

a)

los efectos de su identificacion con nuestro)informe de fecha 12/03/2015
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Las colocaciones a plazo fijo en entidades financieras han sido valuados a su valor
de imposicién mas intereses devengados al cierre.

Las colocaciones en letras de la Provincia del Neuquén han sido valuadas a su valor
de incorporacion mas intereses devengados al cierre.

b) Disponibilidades, Otros Créditos, Cuentas a Pagar, Deudas Fiscales y Otras Deudas:
Se encuentran valuados a su valor nominal contemplando, en caso de corresponder,
los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores al cierre, no
difieren significativamente de su valor descontado, cuando resultare aplicable.

Dentro del rubro Otras Deudas se encuentra registrado un Fondo de Reserva para
gastos futuros de funcionamiento del Fidelcomiso, el cual fue aprobado y estimado
por el Fiduciario, siendo actualizado en cada semestre calendario.

c} Cuentas del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados se exponen a valor nominal por los valores devengados
en el ejercicio,

3.5. |mpuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Fideicomiso no es un sujeto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
sujeto exento en todos los tributos de caracter nacional.

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados

CONCEPTO 3111212014 3112/2013

DISPONIBILIDADES
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA. CTE. 5.690.590 9.540.048
BANCO HIPOTECARIO NACIONAL CTA. CTE. 119 9
BANCO PATAGONIA CTA. CTE 4,226,630 -
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. (584) 78.037
9.916.755 9.618.094

INVERSIONES

PLAZO FUJO BANCO HIPOTECARIO NACIONAL (] - 4,886.190
PLAZO FIJO BANCO CREDICOOP (" 12.824.512 1.018.736
PLAZO FIJO BANCO PATAGONIA (*) 6.327.017 2.777.311
PLAZO FWO BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES " - 23.115.800
LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN (** 89.250.736 137.757.962
108.402.265 169.555.999

(*) 2014: Tasas concertadas entre 20,75% y 22% TNA
(*) 2013: Tasas concertadas entre 19,50% y 21,90% TNA
(**) Tasa del 7%
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados (continuacién)

CONCEPTO 31/1212014 31112/2013
4.3. OTROS CREDITOS
RETENCIONES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 6.374 6.374
. 6.374 6.374
4.4. CUENTAS A PAGAR
PROVEEDORES 220.353 169.226
EMPRESAS CONSTRUCTORAS 169.888 1.609.993
: 390.241 1.869.219
4.5, DEUDAS FISCALES
RETENCIONES SUSS 12.511 926
RETENCIONES IMPUESTO A LAS GANANCIAS 23.941 1.443
36.452 2.369
CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2013
4.6. OTRAS DEUDAS
OBRAS EN EJECUCION EPAS 751.267 452,195
OBRAS EN EJECUCION VIALIDAD 6.258.252 8.468.961
OBRAS EN EJECUCION EPEN 205.168 205.168
OBRAS EN EJECUCION ENTE PROVINCIAL DE TERMAS 199.490 881.273
OBRAS EN EJECUCION SUBSECRETARIA PLANIF, EDUCATIVA 661.503 661.503
OBRAS EN EJECUCION HDROCARBUROS DEL NEUQUEN S.A. 1.146 1.824.177
OBRAS EN EJECUCION SECRETARIA DE ESTADO DE RECURSOS
NATURALES . 1.709.130
ADUS / IPVU/ OTROS 29 207.851
UNIDAD EJECUTORA LEY 2763 133.524 133.524
UPEFE . - 1.677.858
FONDO DE REPARO 3.169.987 1.901.251
FONDO POR MORA E INCUMPLIMIENTOS 424720 151,275
RETENCIONES EPEN 6.106 30,378
FONDO DE RESERVA GASTOS 10.000.000 10.000.000
RETENCIONES POR MULTAS 10.607 16.531
OTRAS RETENCIONES 119.655 74.842
21.941.454 28.395.917
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados (continuacién)
CONCEPTO 31/12/2014 311212013
4.7. EGRESOS
RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 1.921.163 1.424,184
IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS LEY 25413 350.228 84.664
TASAS JUDICIALES - 83.517
GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 94.109 4,513
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 69.998 55,902
CERTIFICACIONES 13.636 18.749
INTERESES DEVENGADOS 2.113 -
GASTOS VARIOS . 1.099
SELLADOS - 183
2.451.337 1.672.811
Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos y Deudas
T P Total al Total al
Chiickte g — R 3%1212014 | 311272013
Hasta 3 Hasta 6 Hasta 9
meses meses meses
Inversiones y Créditos
Inversiones 1.151529 - 89.250.736 - 108.402.265 169.555.999
Otros Créditos z m 6.374 6.374 6.374
Total al 31/12/2014 19.161.529 -| 89.250.736 6.374 | 108.408.639
Total al 31/12/2013 31.798.037 | 137.767.962 - 6.374 169.562.373 !
Deudas
Cuentas a Pagar 390241 - - - 390.241 1869.28
Deudas Fiscales 36.452 - 36.452 2.369
Otras Deudas - - = 21941454 21941454 28395917
Total al 31/12/2014 426,693 - < | 21941454 |  22,368.147
Total al 31/12/2013 1.871.588 28.396.917 30.267.506 |

Nota 6.

A la fecha que se refieren estos estados
Aplicacién, se reservaron $ 92.665.137.-

~—————=tapa administrativa para su disposician.
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 7. Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Nota 8. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores que afecten los saldos de los presentes estados contables o que
merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las presentes notas.
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuquina S.A.

Fiduciario del Fondo Fiduciario del Neugquén

Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 ~ 7° Piso, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro cardcter de contadores publicos independientes,
informamos sobre la auditoria que hemos realizado de los estados contables del Fondo
Fiduciario del Neuquén — CUIT 33-71085837-9 — detallados en el apartado | siguiente. Los
estados citados constituyen una informacién preparada por la Administracién del Fideicomiso y
son responsabilidad del Fiduciario del Fideicomiso en ejercicio de sus funciones exclusivas.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados contables basados en
nuestro examen de auditoria con el alcance mencionado en el parrafo Il.

I ESTADOS CONTABLES
a) Estados de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

b) Estados de Resultados por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

c) Estados de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

d) Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

e) Notas 1 a 8 que complementan los estados contables.

Il.  ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes .
dispuestas por la Resolucién Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos ¥
Profesionales de Ciencias Econémicas. Estas normas requieren que el auditor planifique

y desarrolle la auditoria para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la R
_ informacion significativa que contengan los estados contables considerados en su‘,,»";bé _k;‘CO/V N\

& conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditorig/$ e
incluye examinar, sobre bases selectivas los elementos de juicio que respaldan g bow
l informacion expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos @
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar

N contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las.e

\ significacion hechas por la Administracion. b g p‘ \ ;

www.gld.caom.ar
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FUNDADO EN 1948

lll. DICTAMEN O 0/0(‘\/
W) }\‘3
En nuestra opinion, los estados contables detallados en el punto I. pres

razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial del Fondo
Fiduciario del Neuquén al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su Patrimonio Neto y las variaciones en el Estado de
Flujo de Efectivo, por los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas, de acuerdo
con normas contables profesionales vigentes.

IV.  INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuquén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
segun surge de los registros contables.

//

4
Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén, 12 de de 2015.
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FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO
"PROGRAMA PARA EL DESARROLLO -
ARTICULO 6° LEY N° 2615" (FOPRODES)

>  EJERCICIO ECONOMICO N° 6

—>  ESTADOS CONTABLES POR EL
EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL

01/01/2014 Y FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

—>  NOTAS COMPLEMENT. ARIAS

w—>  INFORME DE AUDITOR




Ratificacion de Firmas Litografiadas |

==

< Por la presente se ratifican las Ti ue obran litografiadas en las hojas que componen

do Fiduciario Especifico “Programa para el
OPRODES) al 31 de diciembre de 2014.

Q_)’___,___ o/.."'_,_).

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPU T°| F° 007 (SOCIOQ) Prof. Elso Ledndro Bertoya {
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER FIDUCIARI EUQUINA S.A.
CONTADOR PUBLICO (U.B.) En su cardcter de Fiduciario

C.P.C.ENN.T°VII F°141

Lic ATt yesteduia
garente Adminisiativa




FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO "PROGRAMA PARA EL
DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY N° 2615" (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01/01/2014

Y FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ECONOMICO Ne° 6 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacién: FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO "PROGRAMA PARA EL DESARROLLO -
ARTICULO 6° LEY N° 2615" {(FOPRODES)

Actividad principal: Fideicomiso

Fecha del Contrato constitutivo: marzo de 2009, aprobado por Decreto N° 0355 del Poder
Ejecutivo de la Provincla del Neuquén, publicado en el Boletin Oficlal con fecha 27 de marzo
de 2009

Plazo del Fideicomiso: 10 afios

Fecha de cierre del ejerciclo: 31 de diclembre

Fiduciante y Fideicomisario:

PROVINCIA DEL NEUQUEN
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Cludad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Piblica
Fiduciario:

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

Domiellio legal: Alberd] 250 - 7° Piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neugquén
Actividad Principal: Fiduciaria .

Beneficiario:

Son aquellas personas fislcas o Juridicas que resuiten designados Beneficiarios del
resente Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
Ministerio arrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién

Firmado a los efeclos u Identificacién con nuestro inferme deYecha 12/03/2015

GONZALEZ FISCHER & ASOCIRQO! S.A,

C.P.C.E.N.RAPUT T*| F® 007 (SO

GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCH
CONTADOR PUBLICO (U.B.)

> J I =

rof. Elso Leandro Be oya

FIDUCIARIA NEUQUJS.A. //\

—\.\' En su caracter de Fiduciario
\_-, C.P.CEN, T°VIl E2441 :
———

—— f

Lty

s aeensh hesoid b il
| i

“aesteguia,..

LEB e, o

Fighweiarfa Nauguina S A



PES

-
1)

|
o

af

giinby

e

FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO "PROGRAMA PARA EL DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY N° 2615~

(FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
ACTIVO 31/12/2014 3111212013 PASIVO 311212014 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE l;’ASlVO CORRIENTE
Disponibilidades Nota 4.1, 8.372.241 8.240.162 Cuentas a pagar Nota 4.4, 39.583 30.537
Inversiones Nota 4.2, 74.295.328 95.478.729 Otras Deudas Nota 4.5. 38.800.481 44.479.616
Otros Créditos Nota 4.3. 284 284
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 82.667.853 103.719.175 TOTAL PASIVO CORRIENTE 38.840.064 44.510.153
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
No posee No posee
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - =
~=21AL PASIVO NO CORRIENTE
- 0 TOTAL PASIVO 38.840.064 44.510.153
PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo 43.827.789 59.209.022
TOTAL AC 82.667.853 103.719.175 TOTAL PASIVO + PN 82.667.853 103.719.175

de. Elinforme del Auditor se extiende
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12/03/2015
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FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO "PROGRAMA PARA EL DESAR
N° 2615" (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ROLLO - ARTICULO 6° LEY

RUBROS 31/12/2014 31/12/2013
Intereses ganados por inversiones 8.324.718 9.360.523
Egresos Nota 4.6. (635.294) (374.622)

SULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA ~ 7.680.424 8.985.901

Las Notas que se acompanan forma rte int

te de este Estado. El informe d
Firmado a los efectos de su identificacién
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FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO

Celebradoe entre Ia Provincia det Neuquen y Fiduciaria Neuquina S.A.

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

"PROGRAMA PARA EL DESARROLLO - ARTICULO &° LEY N°

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

sk
2615" (FOPRODES)

~ RESULTADOS TOTAL TOTAL o
NO PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
CONCERTOS APORTES ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
31/12/2014 31M12/2013
SALDOSs AL INICIO 44.606.529 14.602.493 59.209.022 82.393.902
APLICACIONES DEL EJERCICIO (22.070.657) (22.070.657) (32.170.781)
AFECTACION FONDO DE RESERVA PARA GASTOS (1 .000.000) (1 .000.000) =
RESULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA 7.689.424 7.689.424 8.985.901
SAL CIERRE \ 22.535.872 21.291.917 43.827.789 59.209.022
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FONDO FIDUCIARIO ESPECIFICO "PROGRAMA PARA EL DESARROLLO -
ARTICULO 6° LEY N° 2615" (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuquina S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

[ 3122014 | [ 31122013 |
Varlaclones del efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio 8.240.162 14.337.036
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 8.372.241 8.240.162
Aumento / (Disminucién) del Efectivo 132.079 (6.096.874)
Causas de las Varlaclones del Efectivo
Actividades Qperativas
RESULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA 7.689.,424 8.985.901
Cambios en Aclivos v Pasivos
Aumento de Otros Créditos - (284)
Aumento de Cuentas a Pagar 9.046 9.026
Disminucién de Otras Deudas (5.679.135) (2.939.082)
Afectacion del Fondo de Reserva para gastos (1.000.000) -
Efectivo generado por las actividades operativas 1.019.335 6.055.561
Ividades de Inversi)
Disminucion de Inversiones 21.183.401 20.018.346
Efectivo generado por las actividades de inversién 21.183.401 20.018.346
lvidade Financiacié
Utilizacién del Patrimonio Neto Fiduciario (22.070.857) (32.170.781)

Efectivo utilizado en las actividades de financiacién

Aumento / (DIsminucién) dal

{22.070.8657)

(32.170.781)

132.079

(6.096.874)

Las Notas que se acomparan form arte integfanle de este Estado. El informe del Audilor se extiende por documento aparte,
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina ‘S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Antecedentes, constitucién y principales caracteristicas del Fideicomiso

a) Antecedentes y constitucién:

Mediante la Ley de la Provincia del Neuguén N° 2615, del 09 de octubre de 2008,
reglamentada por el Decrelo N° 2124, del 27 de noviembre de 2008, se aprobo la
metodologia de Renegociacién de las Concesiones Hidrocarburiferas vigentes en Ia
Provincia. En su articulo 2° se autoriza al Poder Ejecutivo para que, a través de Ia
Secretaria de Estado de Recursos Naturales, disponga las Renegociaciones de

Entre otras condiciones, las Empresas deberan contraer obligaciones de pagar a Ia
Provincia sumas de dinero por Unica vez que en total tengan la misma relacién con las
reservas hasta el fin de la concesion y de la vida atil de los yacimientos respectivos. Estos
Pagos son denominados “Pago Inicial” y “Responsabilidad Social Empresaria”,

Se dispone que el destino de los fondos convenidos en concepto de "Pago Inicial” y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciba en virtud
de los Acuerdos de Renegociacion aprobados, sea el de financiar exclusivamente a
equipamientos y obras de infraestructura con fines sociales, econdmicos, urbanos y de
-saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos para obras productivas y con desarrolio
autosustentable.

Dentro de estas afectaciones, se establece una distribucion de fondos para el Desarrollo y
promocion de los Municipios de la Provincia, a través de coeficientes preestablecidos y

ser inferior al 15 % del “Pago Inicial” y cualquier otro ingreso financiero o en especie que
excepcionalmente se perciba en virtud de los acuerdos de renegociaciéon aprobados. con
excepcion de los denominados Responsabilidad Social Empresaria” (RSE). Asimismo se
establece que estos (iltimos no podran superar el 10.25% de| mencionade Pago Inicial,

En su articulo 6° se dispone la creacion del ‘Programa para el Desarrollo” que funcionara
bajo la érbita del Ministerio de Desarrollo Territorial u Organismo que lo reemplace, cuyo
objetivo es, entre ofros, asegurar la integracion territorial, el cuidado del medio ambiente,
el bienestar general y la prosperidad. Se llevaran a cabo en forma conjunta entre el Estado
Provincial y los Municipios el desarrollo de obras de interés conjunto.

Adicionalmente se dispone a través del ariculo 7°, la distribucion entre los municipios
provinciales de un 15% de todos los ingresos financieros o en especies previstos en los
Acuerdos de Renegociacién aprobados o a aprobarse, que el Estado Provincial perciba en
forma ordinaria, periddica y ciclica, incluidos el canon extraordinario de produccian y su
incremental renta extraordinaria que tengan origen en obligaciones de dar por parte de las
Concesionarias.

dispondra la creacién de fondos fiduciarios que seran administrados por Fiduciaria
Neuquina S.A. para el financiamiento de las obras, equipamientos y para el desarrollo de
proyectos.
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En el mes de marzo de 2009 se firma entre la Provincia del Neuquén, en calidad de
Fiduciante y Fiduciaria Neuguina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso
mediante el cual se constituye el Fondo Fiduciario Especifico ‘Programa para el Desarrollo
— Articulo 6° Ley N° 2615” (FOPRODES), conforme lo establecido en el Titulo | de Ia Ley
N°® 24441 y las clausulas acordadas Y aprobadas por el Decreto Provincial N° 0355/09, de
fecha 16 de marzo de 2009 ¥y publicado en el Boletin Oficial con fecha 27 de marzo de
2009.

El Fideicomiso tiene como objeto administrar y destinar el patrimonio fideicomitido, para
ser aplicado a los Beneficiarios, siendo éstos aquellas personas fisicas o Juridicas que
resulten designados beneficiarios en vitud de las Resoluciones o Instrucciones que
imparta al respecto el Ministerio de Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de
Aplicacion.

El Fideicomiso tiene por finalidad garantizar |a afectacion especifica de fondos
provenientes del Fiduciante y deméas Aportantes a favor de los Beneficiarios, en funcion de
los objetivos establecidos en el “Programa para el Desarrollo”.

El Ministerio de Desarrollo Territorial, en su caracter de Autoridad de Aplicacion,
determinara los Beneficiarios, montos a ser desembolsados en cada caso, condiciones de
desembolso y demas requerimientos aplicables. Tal como se describe en el apartado d) de
esta nota, la Autoridad de Aplicacién podra delegar las funciones que considere necesarias
en un Consejo de Administracion

b) Patrimonio Fideicomitido:

El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Neuquina Fiduciaria S.A., a los fines
previstos en el Contrato, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero en pesos, délares estadounidenses, fondos convenidos y/o

Neuquén N° 2615 de Renegociacién de Concesiones de Areas Hidrocarburiferas
dentro del concepto “Pago Inicial”, para la cuenta Desarrollo y Promocién de I
Provincia, con destino a financiar un Programa de Desarrollo.

2) Las sumas de dinero asignadas por el Fiduciante al presente Fondo Fiduciario en
virtud de lo establecido en el articulo 5° del decreto N° 0355/09, por un total de hasta §
50.000 (pesos cincuenta mil),

3) Los bienes y/o derechos ¥/o sumas de dinero provenientes del estado Provincial, sus
entes autdrquicos, entes centralizados, descentralizados o desconcentrados,
personas fisicas o juridicas, nacionales 0 extranjeras, organismos multilaterales de
crédito y otras, en virtud de Ia resolucién emanada del poder Ejecutivo Provingial,

4) Todo otro aporte ya sea en sumas de dinero, bienes 0 derechos que se decidan
aportar al Fondo Fiduciario.

8) El producido de |as rentas provenientes de |a colocacion de los bienes y fondos
fideicomitidos,

8) Todo otro bien y/o derecho que ceda el Fiduciante al Fideicomiso.
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¢) Cesidn Fiduciaria:

El Fiduciario, acepta la conformidad de Ia transmision fiduciaria, y la recibe en nombre
propio y para beneficio del Beneficiario, en su calidad de Fiduciario en los términos del
Titulo | de la Ley N° 24441 y se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero asignadas por el Estado Provincial en su
calidad de Fiduciante, indicadas en el apartado b) 2) anterior, se producird con los
sucesivos depositos de fondos por parte del Fiduciante a la cuenta fiduciaria en pesos.

Queda expresamente establecido que a los efectos de la conversién de la obligacién a

d) Consejo de Administracign:

El Poder Ejecutivo Provincial, o en su defecto |a Autoridad de Aplicacién, podra designar
un Consejo de Administracidn que estara compuesto por 3 a 5 miembros, y tendra por
funciones: la designacién de los Beneficiarios: conceptos y montos a ser abonados a cada
uno de ellos; iniciacién de eventuales reclamos administrativos o judiciales; instruir y/o
autorizar inversiones transitorias; toda otra cuestion que se considere a los fines del
Contrato; establecer el Reglamento del Fideicomiso.

El Consejo tomara las decisiones por mayoria simple de votos Yy se expide mediante
Instrucciones o Recomendaciones, en su caso, que efectuara al Fiduciario,

e) Beneficiarios:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
Contrato de Fideicomiso en virtud de las Resoluciones 0 Instrucciones que imparta el
Ministerio de Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacion.

condiciones y alcances del presente Fondo, en funcion de lo cual debera adherirse al
mismo por medio de |a suscripcion del Formulario de Adhesion. Asimismo debera acreditar
Su condicién de Beneficiario, mediante el acompafiamiento al Fiduciario de Ia personeria y
autorizaciones que lo legitiman como Beneficiario en virtud de la instruccién emanada de la
Autoridad de Aplicacion,
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f) Fideicomisos especificos:

Los fideicomisos especificos que se constituyan en cada caso, deberan ser constituidos en
virtud de la resolucién emanada del Poder Ejecutivo Provincial. En cada caso se debera
especificar el objeto y finalidad del fideicomiso y el plazo de duracién del mismo que
debera guardar relacion con la finalidad establecida y montos aportados por el Fiduciante
al presente Fideicomiso que se apliquen al fideicomiso especifico. En todos los casos el
Fiduciante sera el Estado provincial. El Fiduciario sera Fiduciaria Neuquina S.A. En ningdn
caso los fondos afectados al presente Fideicomiso, sumado al plazo de afectacién
fiduciaria a los fideicomisos o fondos fiduciarios especificados podra ser mayor al del plazo
del presente Fideicomiso, que se establece en 10 afios. Una vez constituidos los
fideicomisos especlficos, se le debera transferir el Patrimonio afectado a los mismos, que
en el caso de sumas de dinero se perfeccionara mediante la transferencia a las cuentas
corrientes fiduciarias abiertas al efecto.

g) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:
—=———=11aL10n de Jos bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercera Ia administracion y ejecucion del encargo fiduciario por si o por
personal a cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y de
conformidad con las instrucciones que imparta el Fiduciante 0, en su caso, el Consejo de
Administracién.

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos ¥ condiciones que se detallan a continuacion:

1} Asumir el rol de titular registral del dominio fiduciario de los fondos cedidos y
2) Abrir una o mas cuentas corrientes bancarias a nombre del Fideicomiso y operar

3) Efectuar los desembolsos a favor de los Beneficiarios, segin lo instruya |Ia
Autoridad de Aplicacion, o en sy caso el Consejo de Administracion,

4) Realizar todo otro desembolso en virtud de obligaciones asumidas necesarias
para la ejecucion del Fondo Fiduciario.

5) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la Cuenta Fiduciaria €n pesos o en dolares, con excepcién de o
previsto en el apartado h) siguiente.

6) Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de

7)  Llevar en todo momento una proyeccion del flujo futuro de fondos del Fideicomiso

Administracién, sobre el mismo.

8) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta el Fiduciante, o en su caso el
Consejo de Administracion, en situaciones no previstas en el Contrato de
Fideicomiso.

9) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial, tnicamente bajo expresas
instrucciones de la Autoridad de Aplicacién o, en su caso, Consejo de
Administracién.
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10) Rendir cuentas en forma cuatrimestral, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y del manejo de los fondos, asi como toda actividad que
involucre el manejo y gestién de los Bienes Fideicomitidos.

11) Elevar informes de gestion y evolucién del Fideicomiso al Ministerio de Desarrollo
Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién en forma cuatrimestral,

12) Realizar todos los actos necesarios 0 deseables a fin de administrar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades,

13) A la finalizacién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la
rendicién definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos,
bienes y derechos remanentes al Estado Provincial en su cardcter de
Fideicomisario.

En ningtin caso el Fiduciario ser4 responsable por un cambio material adverso en el valor
o estado de los activos que constituyan el Fideicomiso,

El Fiduciante y todo otro Aportante liberan al Fiduciario de la responsabilidad emergente
del resultado comercial, econémico y/o financiero de Ia ejecucién del Fideicomiso, salvo
culpa grave o dolo determinado por juez competente.

Las obligaciones contraldas en la ejecucion del Fideicomiso sera exclusivamente
satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido,

h) Inversiones:

conforme a lo siguiente:
1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos o délares, en virtud de lag disposiciones del Contrato de Fideicomiso y que no

aprobacion previa de la Autoridad de Aplicacion o en su caso del Consejo de
Administracin, las cuales devengaran intereses que se acreditaran en |a cuenta
fiduciaria respectiva inmediatamente después de devengados.

2) A requerimiento de la Autoridad de Aplicacién se podra solicitar a las Empresas el
depdsito en dolares estadounidenses o convertir los pesos transitoriamente en
ddlares, las que deberan ser depositadas en la cuenta fiduciaria en délares.

3) Todos los impuestos, comisiones Y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

Con fecha 24/12/2010 se firma una Addenda que modifica e| punto 1) anterior, quedando

edactado de la siguiente forma: ‘Las sumas que se acrediten Y mantengan depositadas

en las cuentas fiduciarias en pesos o cuentas fiduciarias en délares en virtud de las
d_isposiciones del presente contrato de fideicomiso y que se encuentren transitoriamente
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atender oportunamente el pago de beneficiarios designados. Igualmente, se pedran
realizar operaciones de asistencia financiera a la Tesorerla General de la Provincia,
estableciendo su reintegro dentro del ejercicio presupuestario, conforme lo reglado en el
Art. 61, tercer parrafo de la Ley 2141 de Administracion Financiera y Control. En todos los
casos en que exista oferta de suscripciones de titulos del Estado Provincial, el Fiduciario
deber3 priorizar esta fuente de inversion”.

La Addenda descripta fue previamente aprobada por Decreto Provincial N° 2217, y su
modificatorio N® 2524,

i} De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Aportantes y flujo de
fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en‘efectivo y todos los desembolsos se
haran a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los

J) Impuestos del Fideicomiso:

Serén con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos,

k) Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacion se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso.

2) Los demas gastos directamente relacionados con Ia operatoria

I) Remuneracion del Fiduciario:

En cumplimiento a lo previsto en el articulo 8° de Ia Ley Provincial N° 2612, el Fiduciario no
percibira comisiones por su actividad relacionada al Fideicomiso, pero recuperara todos
los gastos en que incurriere.

m) Rendicién de Cuentas:

El Fiduciario debera rendir cuentas documentadas de la gestion al Fiduciante, con arreglo
a_la Ley N° 24441 y en base a las normativas de contabilidad Y contralor a las cuales
ajusta su accionar el Fiduciario como tal.

El Fiduciante reserva expresa facultades de solicitar a Ia entidad correspondiente Jos .
resumenes de la cuentas fiduciarias. G s
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El Fiduciante podr4 solicitar |a realizacion de auditorias externas a los fines del control de
gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectos de Indole contable, fiscal, legal, entre
otros topicos. Asimismo, el fiduciario debera cumplimentar las obligaciones de informacién
emergentes de la Ley N° 2612,

n} Extincién y Plazo del Fidelcomiso:

El Fideicomiso tendra como causa de su extincion, las que se indican a continuacion;

1)  El vencimiento del plazo, que se establece en diez (10) afios, a partir de la fecha de
constitucion,

2)  El cumplimiento del objeto.

3) Rescision anticipada resuelta por las Partes.

o) Detalle de los Acuerdos firmados por Renegociacién de las Concesiones
Hidrocarburiferas - Ley Provincial N° 2615:

FECHA EMPRESA PAGO SALDOu$s | SALDO u$s
INCIAL uss | ‘3111212014 | 311212013
17/09/08 | YPF.SA 40.000.000 - :
11/11/08__| PLUSPETROL 8.984.000 . -
10/12/08 | PETROBRAS 3.963.719 - :
28/01/09 | TOTAL AUSTRAL (UTE) 5.139.982 - -
28/01/09 | YP.F. SA (UTE) 6.044.124 : =
| 28/01/09 WINTER (UTE) 5.474.391 - -
28/01/09 | PAN AMERICAN ENERGY 3.640.504 - -
(UTE)
16/03/09 | APACHE 4.706.490 z -
13/04/09 | CAPEX 3.509.225 - :
22/05/09 | PAN AMERICAN ENERGY ‘ - :
LLC SUCURSAL 1.795.680
ARGENTINA E YPF S.A
PETROLERA ENTRE - -
el L 2.564.285
26/04/10 | TECPETROL SA. 114.620 : :
28/09/2011 | CENTRAL - -
INTERNATIONAL CORP. 146.460
SUC. ARG,
07/12/2011 | CHEVRON ARG, SRL-
CORPORACION
FINANCIERA 7.980.000 ) )

INTERNACIONAL

TOTALES 94.072.570 - 5

Con fecha 10/02/2015, el Ministerio de Energia y Servicios Publicos de la Provincia del
Neuquén, a través de Ia Subsecretaria de Mineria e Hidrocarburos, ha comunicado a
Fiduciaria Neuquina S.A. Ia suscripcion del Acta Acuerdo entre la Comisién Técnica de
Renegociacion y las Empresas Petrdleos Sudamericanos S.A. y Necon S.A., aprobada por
Decreto Provincial N° 3179/14, por un importe total de u$s 155.000.- que ser4 distribuido
de conformidad con la Ley 2615 y sus normas reglamentarias.
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Convenio de Partes

Conforme surge de lo normado en el Decreto N° 876 emitido por el Poder Ejecutivo
Provinclal con fecha 21/04/2009, se dispuso la transferencia de los fondos convenidos en
concepto de "Pago Inicial’ en los Acuerdos de Renegociacion aprobados en virtud de la Ley
N® 2615, a la Fiduciaria-Neuquina S.A. para la constitucion del patrimonio del Fondo
Fiduciario del Neuguén {F.F.N). En dicha norma se faculta a la Tesoreria General de la
Provincia, a disponer la transferencia directa de los fondos que se asignaron a la Fiduciaria
Neuquina S.A., previo cumplimiento de las distribuciones fijadas en los articulos 5° y6°dela
Ley 2615 y su Decreto reglamentario, reteniendo a su favor las disponibilidades que
demanden las inversiones previstas en el articulo 3° de la citada Ley. Asimismo, se dispuso
que la Tesoreria General de la Provincia podra convenir con Fiduciaria Neuguina S.A. la
metodologia de apropiacién de los fondos que correspondan al Estado Provincial de
conformidad con la normativa vigente. :

En virtud de la norma provincial descripta en el parrafo precedente, con fecha 04 de mayo
de 2009 se firma un “Convenio de Partes” entre la Provincia del Neuguén (Fiduciante) y
Fiduciaria Neugquina S.A. (Fiduciario) por el cual la Provincia entrega al Fiduciario un detalle
al 30/04/2009 de los ingresos Y egresos producidos por afectaciones Yy pagos para el
desarrollo de obras y promocién a los Municipios de la Provincia tal cual o estipula la Ley
N® 216 precedentemente indicada.

De acuerdo con los importes detallados en el Anexo integrante de ese Convenio, surge un
saldo neto disponible al 30/04/09 de $99.849.957 - que se compone de la siguiente forma:

CONCEPTO IMPORTE
INGRESOS 104.424.709
AFECTACIONES (4.574.752)
NETO DISPONIBLE 99.849,957

Con fecha 05 de mayo de 2009 el importe neto disponible fue acreditado en la Cuenta
Fiduciaria del Fondo Fiduciario de Neuquén, debido a que a esa fecha aun no se habia

convierte en deudor del FOPRODES.

Cabe sefialar que a la fecha de cierre de los presentes estados contables no se registran
saldos pendientes de cobro y/o pago.

Convenio de Partes suscripto de fecha 04/05/2009, fue necesario firmar una Addenda
complementaria con fecha 07/05/2009 acordéndose Ia retenciéon de $ 1.418.969,81 de los
proximos ingresos en concepto de Pago Inicial de Ia Ley N° 2615.

Con fecha 20/11/2009 se firma una nueva Addenda estableciendo |a vigencia de la
clausula segunda del Convenio de Partes de fecha 04/05/2009, aludida precedentemente,
quedando establecida la misma entre el mes de mayo hasta el 31 de diciembre de 2009,

En esta nueva Addenda complementaria, se incorpora como clausula segunda la
metodologia de determinacion del fondo neto a transferir por aplicacion de lo dispuesto en
el articulo primero ¥y segundo del Decreto Provincial N° 676/09, en virtud que incluyen en

nuestro informe de fecha 12/03/2015 {fe

J—:‘.’

ucclones las transferencias que realiza directamente la Tesoreria General de )g :
cumento aparte P3P
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DESARROLLO — ARTICULO 6° LEY n° 2615” (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Provincia a los Municipios y Comisiones de Fomentos en concepto de: el quince por
ciento (15%) a distribuir entre los Municipios incluidos en el Anexo Il del Articulo 4° de Ia
Ley provincial N° 2148 establecido en el Articulo 5° de la Ley provincial N° 2615; &l cero
cuarenta y cinco punto porcentual (0.45%) a los Municipios no incluidos en el Anexo [l del
Articulo 4° de la Ley provincial 2148 en concepto de Pago Inicial, Articulo 6° de |a Ley
2615 y Resolucion N° 386/08 del Ministerio de Hacienda, Obras y Servicios Publicos, en
cuanto a las Comisiones de Fomento: el cero cuarenta y cinco punto porcentual {0.45%)
en concepto de Pago Inicial mas el monto igual, equivalente al cero cuarenta Y cinco
punto porcentual (0.45%), que deben acordar con el Ministerio de Desarrollo Territorial
para la implementacién del Programa de Desarrollo, Articulo 6° de la Ley provincial 2615 y
Resolucién N° 1149/08 del Ministerio de Desarrollo Territorial. El Fiduciario indicara los
montos o porcentajes a depositar en las cuentas bancarias fiduciarias abiertas a tal fin.

q) Creacidn del Fideicomiso de Produccién, Servicios, Industria ¥ Turismo (FPSIYT)

Por Decreto de la Provincia del Neuguén N° 1330, emitido con fecha 03 de agosto de 2009,
¥ publicado en el Boletin Oficial de fecha 14 de agosto de 2009, se aprueba la constitucién
del Fideicomiso de Produccion, Servicios, Industria y Turismo, el cual tiene por finalidad
destinar el 6% (seis por ciento) remanente de las sumas de dinero provenientes de los
Aportes de las Empresas, en concepto de "Pago Inicial" comprendido en el articulo 3°,
acapite c), de los contratos suscriptos por acuerdos de renegociacion de concesiones

2009 se firma el Contrato Constitutivo del Fideicomiso entre la Provincia del Neuguén, en su
calidad de Fiduciante y Fiduciaria Neugquina S.A., en su calidad de Fiduciario.

El Patrimonio Fideicomitido inicial del FOPRODES incluye el 6% indicado, debido a que su
origen es anterior al FPSIYT. Por tal motivo, y atento a que al 31 de agosto de 2009 aun no
habia sido abierta la Cuenta Fiduciaria del FPSIYT, los importes correspondientes a las
cuotas mensuales de los aportes de las empresas destinados a dicho Fideicomiso, fueron
asignados al FOPRODES, ascendiendo dicho monto a $ 45.984.977.- Este importe fue
cancelado en su totalidad al 31 de diciembre de 2009 por el Fondo Fiduciario del Neuquén,
habiendo abonado por cuenta del FOPRODES la suma de $ 13.849.318.-

Asimismo, con fecha 14 de agosto de 2009, se registrd contablemente el traspaso del
Patrimonio Fideicomitido correspondiente al FPSIYT por la suma de $ 76.360.692.-

Cabe sefialar que a partir del 16 de septiembre de 2009, la Tesoreria General de |a
Provincia del Neuquén comenzé a transferir los importes de las cuotas mensuales
correspondientes al FPSIYT directamente a Ia cuenta fiduciaria de ese Fideicomiso.

Nota 2. Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el propdsito de cumplir con normas legales y
profesionales pertinentes, y con lo establecido en las clausulas correspondientes del
Fideicomiso que le dan origen,

Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.

Nota 3. Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables

- profesionales vigentes, excepto por la Resolucién Técnica N° 26 Yy sus modificatorias y
2 complementari

informe del auditor se extiende por docu 0 aparte
Firm a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 12/03/2015
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DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY n° 2615 (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fidugciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Las normas contables mas significativas consideradas para Ia preparacién de los presentes
estados contables son;

3.1. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
(RT.) N6y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
04/10/2013, la cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N° 548 de
fecha 27/10/2014. La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para ello el indice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que
identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden,

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,
los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del
31/12/2014.

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracion del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asj también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacion comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales .vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,

A los efectos de la presentacion comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerlos
sobre bases uniformes. La modificacion de la informacion comparativa, no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas. '

3.4.  Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacién utilizados en la preparacion de los estados
contables fueren los siguientes:

a) Inversiones:

Las colocaciones a plazo fijo en entidades financieras han sido valuados a su valor
de imposicion mas intereses devengados al cierre.

Las colocaciones en letras de Ia Provincia del Neuquén han sido valuadas a su valor
de incorporacion mas intereses devengados al cierre.

]
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DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY n° 2615” (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

b) Disponibilidades, Otros Créditos, Cuentas a Pagar y Otras Deudas:

Se encuentran valuados a sy valor nominal contemplando, en caso de corresponder,
los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores al cierre, no

gastos futuros de funcionamiento del Fideicomiso, el cual fue aprobado y estimado
por el Fiduciario, siendo actualizado en cada semestre calendario,

¢} Cuentas del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados se exponen por los valores nominales devengados en el
ejercicio comprendido.

3.5. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Fideicomiso no es un sujeto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impuesto a Ia
Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
sujeto exento en todos los tributos de caracter nacional.

Nota4. Composicion de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de
Resultados

CONCEPTO 3112/2014 311212013
4.1, DISPONIBILIDADES
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA.CTE 2.819.280 8.179.892
BANCO HIPOTECARIO NACIONAL CTA. CTE 11 (104)
BANCO CREDICOOP CTA. CTE SUC. NQN. 1.404.124 -
BANCO PATAGONIA CTA. CTE 4.148.822 -
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES CTA. CTE. 4 60.374

8.372.241 8.240.162

El informe del auditor se extiende por ddsymento aparte
} 0 a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 12/03/2015
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DESARROLLO — ARTICULO 6° LEY n° 2615” (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de
Resultados (continuacién)

CONCEPTO 311212014 31/12/2013

4.2. INVERSIONES CORRIENTES

PLAZO FUO BANCO HIPOTECARIO NACIONAL " 3.240.368 -
PLAZO FO BANCO CREDICOOP " 8.566.741 1.293.082
PLAZO FUJO BANCO PATAGONIA ] 6.561.938 513.111
PLAZO FLIO BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES " 4.298.238  10.338.300'
LETRAS DEL TESORO PROVINCIAL ") 51.628.043  83.334.238

74.295.328 95.478.729

(*) 2014: TNA entre 19% y 22%
(*) 2013: TNA entre 20% y 21,90%
(™) TNA del 7%

4.3. OTROS CREDITOS

RETENCIONES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 284 284
284 284

4.4. CUENTAS A PAGAR

PROVEEDORES 5.295 4.235
RECUPERC DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 34.288 26.302
39.583 30.537

El informe del auditor se extiende documento aparte
Fimado a los efectos de su identifica €on nuestro informe de fecha 12/03/2015
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DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY p° 2615” (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota4. Composicion de los rubros del Estado de Situacion Patrimonial y del Estado de
Resultados (continuacién)

CONCEPTO 311212014 31/12/2013
4.5. OTRAS DEUDAS

OTROS 5.462 5.462
FONDO DE RESERVA PARA GASTOS 4.143.894 4,000,000
OBRAS MUNICIPIO ANDACOLLO 429.721 48.863
OBRAS MUNICIPIO ALUMINE 77.756 96.329
OBRAS MUNICIPIO BUTA RANQUIL 5.263 116.019
OBRAS MUNICIPIO CENTENARIO 887.838 887.838
OBRAS MUNICIPIO CUTRALCO 4.296.579  4.529.394
OBRAS MUNICIPIO CHOS MALAL 576.290 160.383
OBRAS MUNICIPIO EL CHOLAR 3.898 3.898
OBRAS MUNICIPIO EL HUECU 157.367 4.218
OBRAS MUNICIPIO HUINGANCG 36.440 36.440
OBRAS MUNICIPIO JUNIN DE LOS ANDES 1.675.041 873.566
OBRAS MUNICIPIO LONCOPUE 177.269 112.369
OBRAS MUNICIPIO MARIANO MORENO 314.500 504.944
OBRAS MUNICIPIO LAS LAJAS 13.576 13.576
OBRAS MUNICIPIO PICUN LEUFU) 731.120 398.779
OBRAS MUNICIPIO PIEDRAS DEL AGUILA 103.951 645.200
OBRAS MUNICIPIO PLAZA HUINCUL 2.765.097  2.123.847
OBRAS MUNICIPIO PLOTTIER 60.348 60.348
OBRAS MUNICIPIO RINCON DE LOS SAUCES 54.027 54.027
OBRAS MUNICIPIO SAN MARTIN DE LOS ANDES 118610  1.590.949
OBRAS MUNICIPIO SAN PATRICIO DEL CHARAR 3.423 3.423
OBRAS MUNICIPIO SENILLOSA 468.107 10.465
OBRAS MUNICIPIO TRICAO MALAL 93.653 93.653
OBRAS MUNICIPIO VILLA LA ANGOSTURA 2.459.300  1.266.002
OBRAS MUNICIPIO ZAPALA 543.929  1.711.909
OBRAS MUNICIPIO LAS OVEJAS 331.729 105.679
OBRAS MUNICIPIO DE NEUQUEN 17.898.017  24.699.014
OBRAS MUNICIPIO VISTA ALEGRE 3.618 3.618
OBRAS MUNICIPIO BARRANCAS 4.525 4,525
OBRAS MUNICIPIO COPAHUE - CAVIAHUE 437.488 264.334
OBRAS MUNICIPIO TAQUIMILAN 22.612 22,612
OBRAS MUNICIPIO VILLA PEHUNIA 33 27.933

38.800.481  44.479.616

El informe de! auditor ge extiende pohdodumento aparte
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DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY pe 2615” (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS CONTABLES

Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Por el

Nota 4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de
Resultados (continuacién)
CONCEPTO 3112/2014  31/42/2013
4.6. EGRESOS
RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 306.075 228.376
HONORARIOS PROFESIONALES Y SERVICIOS DE TERCEROS 76.999 62.018
SELLADOS Y CERTIFICACIONES 11.274 15.810
GASTOS VARIOS - 55
GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 13.187 5.070
MPUESTO DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS LEY 25413 227.759 63.293
635.294 374.622
Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos ¥ Deudas
Avencer Blerions Total al Total al
Hasta3 | Hastag Hasta 9 P 311212014 | 31/12/2013
Concepto meses meses meses
! l j
Inversiones y Créditos # '
Inversiones 22.667.285 -| 51628.043 -] 74295328 95478729
Otros Créditos - - 284 284 284
Total al 31/12/2014 22.667.285 -] 51.628.043 284 74.205612
Total al 31/12/2013 12.144.493 | 83.334.236 - 284) | 95.479.013 ‘
?
Deudas ‘ |
Cuentas a Pagar 39.583 - 39.583 30.537
Otras Deudas - - 38.800.481 | 38.800.481 44.479,616
Total al 31/12/2014 39.583 - -] 38.800.481| 38.840.064
Total al 31/12/2013 30.537 - ol 4479616 @0 44.510.153
Nota 6. Fondos reservados para obras
A la fecha que se refieren estos estados contables, por instrucciones de [a Autoridad de
Aplicacion, se reservaron $13.624.471 - para su asignacian especifica, encontrandose en etapa
administrativa para su disposicion.
Nota7. Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
icados en forma separada de los Correspondientes al registro de| patrimonio del Fiduciario.
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DESARROLLO - ARTICULO 6° LEY n° 2615 (FOPRODES)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
'y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 8. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores

que afecten los saldos de lo
merezcan ser destacados en pa

S presentes estados contables o que
rticular y no se encuentren r

eflejados en las presentes notas.
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OOMZALEZ FISCHER & ASOCIADOS 5.A.

FUNDADO EN 1948

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuquina S.A.

Fiduciario del Fondo Fiduciario Especifico

“Programa para el Desarrollo — Articulo 6° Ley N° 2615" (FOPRODES)

Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 — 7° Piso, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neugquén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro caracter de contadores publicos independientes, informamos
sobre la auditorla que hemos realizado de los estados contables del Fondo Fiduciario
Especifico “Programa para el Desarrollo — Articulo 6° Ley N® 2615" (FOPRODES) — CUIT 33-
71094649-9 — detallados en el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una
informacién preparada por la Administracion del Fideicomiso y son responsabilidad del
Fiduciario del Fideicomiso en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados contables basados en nuestro examen de auditoria
con el alcance mencionado en el parrafo |l.

I ESTADOS CONTABLES

a) Estados de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013.

b) Estados de Resultados por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

c) Estados de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

d) Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

e) Notas 1 a 8 que complementan los estados contables.

IIl.  ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes ;

dispuestas por la Resolucion Técnica N° 7 de la Federacién Argentina de Consejos @
Profesionales de Ciencias Econdémicas. Estas normas requieren que el auditor planifique
y desarrolle |la auditorfa para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la
informacién significativa que contengan los estados contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria ,
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la ![&
informacién expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evalua
contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de s
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. DICTAMEN

En nuestra opinién, los estados contables detallados en el punto |. presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién patrimonial del Fondo
Fiduciario Especifico “Programa para el Desarrollo — Articulo €° Ley N° 2615"
(FOPRODES) — al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones,
las variaciones en su Patrimonio Neto y las variaciones en el Estado de Flujo de Efectivo,
por los ejercicios econdmicos finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuquén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
segun surge de los registros contables.

Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén, 12 de marzo tde-2015.

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S A.
C.P.C.E.N. RAPU T° | F° 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.P.CEN.T° VIl F°141
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Ratificacion de Firmas Litografiadas

presente se rafi firmas que obran litografiadas en las hojas que componen
el Cuerpo de los estados contables ideicomiso “Produccién, Servicios, Industria y
Turismo’ﬁFPS,Li[T) al 31 de diciembreYle 2014.
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y
TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Pravincia del Neuquen y Fiduciaria Neuguina S.A.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL
01/01/2014 Y FINALIZADO EL 31/12/2014

COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ECONOMICO N° 6 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacion:  FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO
- (FPSIYT)

Actividad principal: Fideicomiso

Fecha del Contrato constitutivo: agosto de 2009, aprobado por Decreto N° 1330 del Poder
Ejecutivo de la Provincia del Neuquén, publicado en el Boletin Oficial con fecha 14 de
agosto de 2009

Plazo del Fideicomiso: § afios

Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diclembre

Fiduciante y Fideicomisario:

PROVINCIA DEL NEUQUEN
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Puablica
Fiduciario:

FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

Domicilio legal: Alberdl 250 - 7° Piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Princlpal; Fiduclaria

Beneficiario:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
resente Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
Ministerio rollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién

Firmado a los efectos d8 dentificacion con nuestro informe de fgcha 12/03/2015
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CP.C.EN. RAPUT T*| F®007 (SOCIQ == rot. Elso Leandro Bertofa
LERMO A, J.
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER FIDUCIARIA NEUQUINA 9'A.
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
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Celebrado entre la Provincia del Neuguen y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO (FPSIYT)

ACTIVO

Las Notas y Anexo que se acompafian
Firmado a los efectos de su identificacion col

Q_‘_-___

e
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS SA.
C.P.C.EN. RAPUT T*| F* 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
CP.CEN. TVl F* 141

informe de fecha 12/03/2015

31/12/2014 | 31/12/2013 PASIVO 31/12/2014 | 311272013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades Nota 4.1. 1.495.393 3.475.328 Cuentas a pagar Nota 4.6. 73.874 226.989
Inversiones Nota 4.2. 13.594.906| 30.721.060 Otras Deudas Nota 4.7. 19.564.850| 27.996.151
Creditos por Aportes del Fiduciante Nota 4.3. 17.000.000 - Deudas Fiscales Nota 4.8. - 4.909
Otros Créditos Nota 4.4. 205.421 206.057
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 32.295.720] 34.402.445 TOTAL PASIVO CORRIENTE 19.638.724| 28.228.049
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Bienes de Uso Nota 4.5. y Anexa | 3.376 4,263 No posee
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.376 4.263 TOTAL PASIVO 19.638.724| 28.228.049
PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo 12.660.372 6.178.659
32.299.096] 34.406.708 TOTAL PASIVO + PN 32.299.096] 34.406.708

an garte integrante de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte,
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neugquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

RUBROS 31/12/2014 31/12/2013
Intereses ganados por Inversiones 3.815.979 3.111.028
Intereses por Préstamos - 90.940
Egresos Nota 4.9. (674.958) (450.500)
W\\}. l/mmmc_:.;_uo DEL EJERCICIO GANANCIA 3.141.021 2.751.468

Las Notas y Anexo qui acompanan forman parte ij
Firmado a los efectos de su

»
A

e de este Estado. Elinforme del Auditor se extiende por documento aparte.
ificacion con stro informe de fecha 12/03/2015
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuguina S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

CONCEP103 APORIES RESULTADOS TOTAL TOTAL
NO PATRIMONIO NETO | PATRIMONIO NETO
ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
311212014 317122013
SALDOS AL INICIO 2.824.526 3.254.133 6.178.659 32.606.809
APORTES DEL EJERCICIO (Nota 1 q} 25.000.000 25.000.000 -
APLICACIONES NETAS DEL EJERCICIO (19.659.308) (19.659.308) (28.679.618)
AFECTACION FONDQ DE RESERVA PARA GASTOS (2.000.000) (2.000.000) {500.000)
RESULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA 3.141.021 3.141,021 2.751.468
\SM:DQS AL CIERRE \ 8.265.218 4.395.154 12.660.372 6.178.859

Firmado a los efectos de su iden
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPUT T° 1 F® €07 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.}
CRPCEN T VI F*141
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuguen y Fiduclaria Neuguina S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

| snzzo14 | [ 322013 ]
Varlaciones del efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio 3.475.328 7.885.379
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 1.495.383 3.475.328
Disminucion del Efectivo del ejercicio (1.879.935) (4.420.051)
Causas de las Variaclones del Efectivo
Aclividades Operativas
RESULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA 3.141.021 2.751.468
Amortizacion de bienes de usoc (no implica movimientos de fondos) 887 B85
Cambios en Activos y Pasivos
Aumento de Créditos por Aportes del Fiduciante (17.000.000) #
Disminucidn de Otros Créditos 636 216.437
{Disminucién) / Aumento de Cuentas a pagar (153.115) 186.606
(Disminucién) / Aumento de Otras Deudas (8.431.301) 10.681.,016
(Disminucién} / Aumento de Deudas Fiscales (4.909) 4.909
Afectacion Fondo de Reserva para gastos {2.000.000) (500.000)
Efactivo (utilizado en) / generado por las actividades cperativas (24.446.781) 13.3563.321
Actividades de Inversién
Disminucion de Inversiones 17.126.154 10.906.246
Efective generado por las actividades de Inversién 17.126.154 10.906.246
Actividades de Financiacidn
Aportes del Fiduciante 25,000.000 -
Utilizacidn del Patrimonio Neto Fiduciario (19.659.308) (28.679.618)
Efectivo generado por / (utilizado) en las actividades de financiaclén 5.340.692 (28,679.618)

\sm NUcion ejercicio (1.979.935) (4.420.051)
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A, == Prof. Elso Leandru??nuya
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquen y Fiduciaria Neuguina S.A.

ANEXO | - BIENES DE USO
EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Valores de origen Depreciaciones Valor Valor
RUBRO Al inicio Altas Al Cierre Al inicio Del Al Cierre Residual é Residual
del del del EJERCICIO del Neto Neto
EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO 31/12/2014 31/12/2013
Muebles y Utiles 5.864 - 5.864 2.100 588 2.688 3.176 3.764
Equipos de Computacion 1.499 - 1.489 1.000 299 1.299 200 499
Totales 7.363 - 7.363 3.100 887 3.987 3.376 4.263

o~

Firmado a los efectos de su identificacién
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TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Antecedentes, constitucién y principales caracteristicas del Fideicomiso

a) Antecedentes y constitucion:

Mediante la Ley de la Provincia del Neugquén N° 2615, del 09 de octubre de 2008,
reglamentada por el Decreto N° 2124, del 27 de noviembre de 2008, se aprobd la
metodologia de Renegociacion de las Concesiones Hidrocarburiferas vigentes en la
Provincia. En su articulo 2° se autoriza al Poder Ejecutivo para que, a través de la
Secretaria de Estado de Recursos Naturales, disponga las Renegociaciones de
Concesiones Hidrocarburiferas correspondientes a las empresas inscriptas en el Registro
Provincial de Renegociaciones de Areas hidrocarburiferas (Empresas / Aportantes),
respetando algunos parametros preestablecidos sobre medio ambiente, compre neuquino,
controles, inversiones en superficies remanentes de explotacion y de pagos. Unicos y
periodicos.
Entre otras condiciones, las Empresas deberan contraer obligaciones de pagar a la
Provincia sumas de dinero por Gnica vez que en total tengan la misma relacién con las
. reservas hasta el fin de la concesi6n y de |a vida Util de los yacimientos respectivos. Estos
pagos son denominados “Pago Inicial” y “Responsabilidad Social Empresaria”.
Se dispone que el destino de los fondos convenidos en concepto de “Pago Inicial” y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciba en virtud
de los Acuerdos de Renegociacion aprobados, sea el de financiar exclusivamente a
equipamientos y obras de infraestructura con fines sociales, econémicos, urbanos y de
saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos para cbras productivas, y con desarrollo
autosustentable.
Dentro de estas afectaciones, se establece una distribucion de fondos para el Desarrollo y
premocion de los Municipios de la Provincia, a través de coeficientes preestablecidos y
bajo el mecanismo de la Ley de Coparticipacion provincial. Los importes involucrados
constituyen aproximadamente un 23% (veintitrés por ciento) del total del “Pago Inicial”,
desagregado del siguiente modo: hasta un 15 % para los Municipios aludidos en el articulo
5° de la Ley 2615; un 0,90% (noventa centésimos por ciento) para los Municipios no
incluidos en el item precedentes; un 0,95% (noventa y cinco centésimos por ciento)
destinado a Comisiones de Fomento y el 6% (seis por ciento) remanente a ser asignado.
En su articulo 6° se dispone la creacion del “Programa para el Desarrollo” que funcionara
bajo la orbita del Ministerio de Desarrollo Territorial u Organismo que lo reemplace, cuyo
objetivo es, entre otros, asegurar la integracion territorial, el cuidado del medio ambiente,
el bienestar general y la prosperidad. Se llevaran a cabo en forma conjunta entre el Estado
Provincial y los Municipios el desarrollo de obras de interés conjunto.
Para el cumplimiento de los objetivos determinados en el Programa para el Desarrollo se
dispondra la creaciéon de fondos fiduciarios que seran administrados por Fiduciaria
Neuquina S.A. para el financiamiento de las obras, equipamientos y para el desarrollo de
proyectos.
En el mes de marzo de 2009 se firma entre la Provincia del Neuquén, en calidad de
Fiduciante y Fiduciaria Neuguina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso
mediante el cual se constituye el Fondo Fiduciario Especifico "Programa para el Desarrollo
- Articulo 6° Ley N° 2615” (FOPRODES), conforme lo establecido en el Titulo | de la Ley
N® 24441 y las clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial N° 0355/09, de
fecha 16 de marzo de 2009 y publicado en el Boletin Oficial con fecha 27 de marzo de
2009. El Fideicomiso tiene como objeto administrar y destinar el patrimonio fideicomitido;,
para ser aplicado a los Beneficiarios, siendo éstos aquellas personas flsicas o juridicas
que resulten designados beneficiarios en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que
imparta al respecto el Ministerio de Desarrollo Territorial en su carcter de Autoridad,g&=

&
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cBlinforme del‘auditor se extiende por documento aparte
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestra informe de fecha 12/03/2015

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S:A.
C.P.C.E.N. RAPU T°| F° 007 (SOCIO) .
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

CONTADOR PUBLICQO

TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Aplicacion. Tal como se describe en el apartado d) de esta nota, la Autoridad de Aplicacién
podra delegar las funciones que considere necesarias en un Consejo de Administracién.

Las cesiones de derechos efectuadas al FOPRODES, incluyen fondos a reservar para
obras consensuada con Municipios y Sociedades de Fomento con destino publico,
haciéndose necesario afectar a un Fideicomiso especifico los fondos netos remanentes de
los mencionados, con el objeto de destinarlos a proyecto de caracter privado y/o mixtos,
y/o asociativos, diferenciandolos de los anteriores.

Por tal motivo, en el mes de agosto de 2009, se firma entre la Provincia del Neuguén, en
calidad de Fiduciante y Fiduciaria Neuquina S.A., como Fiduciario, el Contrato de
Fideicomiso mediante el cual se constituye el Fideicomiso de “Produccién, Servicios,
industria y Turismo”" (FPSIYT), conforme lo establecido en la Ley Nacional N® 24441 y las
clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial N° 1 330/09, de fecha 03 de
agosto de 2009 y publicado en el Boletin Oficial con fecha 14 de agosto de 2009,

El Fideicomiso tiene por objeto, administrar el 6% remanente de las sumas de dinero
provenientes del "Aporte Inicial” para se aplicados a los Beneficiarios, segun lo disponga el
Ministerio de Desarrollo Territorial en su calidad de Autoridad de Aplicacién.

Patrimonio Fideicomitido:

El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Fiduciaria Neuquina S.A., a los fines
previstos en el Contrato, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero asignadas por el Fiduciante al Fideicomiso, en virtud de lo
establecido en el Dto. N° 1330/09, consistente en el 6% remanente de los fondos
provenientes del "Aporte Inicial”, :

2) Las sumas de dinero asignadas por el Fiduciante al presente Fondo Fiduciario en
virtud de lo establecido en el articulo 5° del Decreto N° 1330/09, por un total de hasta
$ 50.000 (pesos cincuenta mil).

3) Los bienes y/o derechos y/o sumas de dinero provenientes del estado Provincial, sus
entes autdrquicos, entes centralizados, descentralizados o desconcentrados,
personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras, organismos multilaterales de
crédito y otras, en virtud de la resolucion emanada del poder Ejecutivo Provincial,

4) Todo otro aporte ya sea en sumas de dinero, bienes o derechos gue se decidan
aportar al Fondo Fiduciario.

5) El producido de las rentas provenientes de la colocacién de los bienes y fondos
fideicomitidos.

6) Todo otro bien y/o derecho que ceda el Fiduciante al Fideicomiso.

Cesidn Fiduciaria:

El Fiduciario, acepta la conformidad de la transmisién fiduciaria, y la recibe en nombre
propio y para beneficio del Beneficiario, en su calidad de Fiduciario en los términos del
Titulo | de la Ley N° 24441 y se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduciaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y la citada Ley y a transmitir el remanente, de verificarse su existencia, de

los Bienes Fideicomitidos al Fiduciante en su calidad de Fideicomisario, al momento de la
g

extincion del Fideicomiso.

B.)
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TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

La fransferencia fiduciaria de las sumas de dinero asignadas por el Estado Provincial en su
calidad de Fiduclante, indicadas en el apartado b) anterior, se producira con los sucesivos
depdsitos de fondos por parte del Fiduciante a la cuenta fiduciaria en pesos.

Queda expresamente establecido que a los efectos de la conversiéon de la obligacién a
pesos, se efectuara segln cotizacién del délar billete del Banco de la Nacién Argentina,
tipo libre vendedor del cierre, de acuerdo a la publicacién del diario La Nacién de Buenos
Aires, correspondiente al dia anterior al del efectivo pago mediante deposito en la cuenta
corriente fiduciaria. Lo previsto anteriormente sera de aplicacién a todo otro compromiso
de donacion y/o aporte al presente Fideicomiso, en caso de que la obligacién se
establezca en délares estadounidenses.

d) Consejo de Administracién:

El Poder Ejecutivo Provincial, o en su defecto la Autoridad de Aplicacién, podra designar
un Consejo de Administracion que estard compuesto por 3 a 5 miembros, y tendra por
funciones: la designacion de los Beneficiarios; conceptos y montos a ser abonados a cada
uno de ellos; iniciacion de eventuales reclamos administrativos o judiciales; instruir y/o
autorizar inversiones transitorias; toda otra cuestion que se considere a los fines del
Contrato; establecer el Reglamento del Fideicomiso.

El Consejo tomard las decisiones por mayoria simple de votos y se expide mediante
Instrucciones o Recomendaciones, en su caso, que efectuara al Fiduciario.

Mediante las Resoluciones 58/10, 190/10 y 191/10 emitidas por el Ministerio de Desarrollo
Territorial, se conformd el aludido Consejo y se establecieron los cargos y funciones,
habiendo sido modificado por Resoluciones 370/12, 114/14 y 55/14.

e) Beneficiarios:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
Contrato de Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
Ministerio de Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacion.

f) Fideicomisos especificos:

Los fideicomisos especificos que se constituyan en cada caso, deberan ser constituidos en
virtud de la resolucién emanada del Poder Ejecutivo Provincial. En cada caso se debera
especificar el objeto y finalidad del fideicomiso y el plazo de duracién del mismo que
debera guardar relacion con la finalidad establecida y montos aportados por el Fiduciante
al presente Fideicomiso que se apliquen al fideicomiso especifico. En todos los casos el
Fiduciante sera el Estado provincial. El Fiduciario sera Fiduciaria Neuquina S.A. En ningun
caso los fondos afectados al presente Fideicomiso, sumado al plazo de afectacién
fiduciaria a los fideicomisos o fondos fiduciarios especificados podra ser mayor al del plazo
del presente Fideicomiso, que se establece en 8 afios. Una vez constituidos los
fideicomisos especificos, se le debera transferir el Patrimonio afectado a los mismos, que .
en el caso de sumas de dinero se perfeccionara mediante la transferencia a las cuentas *
corrientes fiduciarias abiertas al efecto.

efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 12/03/2015
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TURISMO (FPSIYT)
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y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

g) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercera la administracién y ejecucion del encargo fiduciario por si o por
personal a cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y de
conformidad con las instrucciones que imparta el Fiduciante o, en su caso, el Consejo de
Administracién.

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan a continuacion;

1} Asumir el rol de titular registral del dominio fiduciario de los fondos cedidos y
demas bienes y derechos que eventualmente se cedan al Fideicomiso.

2) Abrir una 0 mas cuentas corrientes bancarias a nombre del Fideicomiso y operar
la cuenta fiduciaria en pesos o en délares, en el Banco Provincia del Neuquén.

3) Efectuar los desembolsos a favor de los Beneficiarios, segun lo instruya la
Autoridad de Aplicacion, o en su caso el Consejo de Administracién.

4) Realizar todo otro desembolso en virtud de obligaciones asumidas necesarias
para la ejecucion del Fondo Fiduciario.

5) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la Cuenta Fiduciaria en pesos o en ddlares, con excepcion de lo
previsto en el apartado h) siguiente.

6) Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
conformidad y con los alcances de lo previsto en el apartado h) siguiente.

7) Llevar en todo momento una proyeccién del flujo futuro de fondos del Fideicomiso
e informar a la Autoridad de Aplicacion, o en su caso al Consejo de
Administracién, sobre el mismo.

8) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta el Fiduciante, o en su caso el
Consejo de Administracién, en situaciones no previstas en el Contrato de
Fideicomiso.

9) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial, Gnicamente bajo expresas
instrucciones de la Autoridad de Aplicacion o, en su caso, Consejo de
Administracion,

10) Rendir cuentas en forma cuatrimestral, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y del manejo de los fondos, asi como toda actividad que
involucre el manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

11) Elevar informes de gestién y evolucion del Fideicomiso al Ministerio de Desarrollo
Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién en forma cuatrimestral.

12) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades.

13) A la finalizacién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la
rendicion definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos,
bienes y derechos remanentes al Estado Provincial en su caracter de
Fideicomisario.

En ninguin caso el Fiduciario sera responsable por un cambio material adverso en el valor
o estado de los activos que constituyan el Fideicomiso.

El Fiduciante y todo otro Aportante liberan al Fiduciario de la responsabilidad emergente o
del resultado comercial, econdmico y/o financiero de la ejecucion del Fideicomiso, salvo
0_dolo determinado por juez competente.

efectos de su identificacién con nuesko informe de fecha 12/03/2015
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Las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso seran exclusivamente
satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido.

h) Inversiones:

El articulo 9° del Contrato, establece que las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarias en pesos o dolares que excedan las obligaciones de pago asumidas para
dentro de los 30 dias, podran ser invertidos en inversiones transitorias autorizadas,
conforme a lo siguiente:

1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos o dolares, en virtud de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y que no
deban ser aplicadas por el Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el
mismo, podran ser aplicadas por el Fiduciario a la realizacion de inversiones a plazo
fijo en pesos o en ddlares segun el caso en entidades financieras de primera linea con
aprobacién previa de la Autoridad de Aplicacion o en su caso del Consejo de
Administracién, las cuales devengaran intereses que se acreditaran en la cuenta
fiduciaria respectiva inmediatamente después de devengados.

2) A requerimiento de la Autoridad de Aplicacion se podra solicitar a las Empresas el
depédsito en doélares estadounidenses o convertir los pesos transitoriamente en
délares, las que deberan ser depositadas en la cuenta fiduciaria en délares.

3) Todos los impuestos, comisiones y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

Con fecha 24/12/2010 se fima una Addenda que modifica el punto 1) anterior, quedando
redactado de la siguiente forma: “Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas
en las cuentas fiduciarias en pesos o cuentas fiduciarias en ddlares en virtud de las
disposiciones del presente contrato de fideicomiso y que se encuentren transitoriamente
sin aplicacion, podran ser destinadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a
plazo fijo en pesos o en délares, segtn el caso, en entidades financieras de primera linea,
las cuales devengaran intereses que se acreditaran en la cuenta fiduciaria respectiva
inmediatamente después de devengados; o a la suscripcion de Letras emitidas por el
Tesoro Provincial cuyo plazo de amortizacion permita el uso efectivo de dicho dinero para
atender oportunamente el pago de beneficiarios designados. Igualmente, se podran
realizar operaciones de asistencia financiera a la Tesoreria General de la Provincia,
estableciendo su reintegro dentro del ejercicio presupuestario, conforme lo reglado en el
Art. 61, tercer parrafo de la Ley 2141 de Administracion Financiera y Control. En todos los
casos en que exista oferta de suscripciones de titulos del Estado Provincial, el Fiduciario
debera priorizar esta fuente de inversién",

La Addenda descripta fue previamente aprobada por Decreto Provincial N° 2217, y su
modificatorio N° 2524,

i) De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Aportantes y flujo de
fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y todos los desembolsos se
haran a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los
pagos de las Empresas y/u otros Aportantes deberan ser efectuados en las mencionadas
cuentas fiduciarias. El Fiduciario llevara un registro con los flujos de fondos que ingresen y
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egresen al Fideicomiso y pondra a disposicidon del Fiduciante toda la informacién
respectiva.

Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos.
El Fiduciario no estara obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las deducciones
admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizaran en forma previa a toda
otra gestion inherente al encargo fiduciario.

Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacién se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso,

2) Los demés gastos directamente relacionados con la operatoria

Remuneracion del Fiduciario:

En cumplimiento a lo previsto en el articulo 8° de la Ley Provincial N° 2612, el Fiduciario no
percibird comisiones por su actividad relacionada al Fideicomiso, pero recuperara todos
los gastos en que incurriere,

Rendicién de Cuentas:

El Fiduciario debera rendir cuentas documentadas de la gestion al Fiduciante, con arreglo
a la Ley N° 24441 y en base a las normativas de contabilidad y contralor a las cuales
ajusta su accionar el Fiduciario como tal.

El Fiduciante reserva expresa facultades de solicitar a la entidad correspondiente los
resimenes de la cuentas fiduciarias.

El Fiduciante podra solicitar la realizacién de auditorias externas a los fines del control de
gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectos de Indole contable, fiscal, legal, entre
otros topicos. Asimismo, el fiduciario deber& cumplimentar las obligaciones de informacion
emergentes de la Ley N° 2612,

Extincidn y Plazo del Fideicomiso:

El Fideicomiso tendra como causa de su extincién, las que se indican a continuacién;

1) El vencimiento del plazo, que se establece en ocho (8) afios, a partir de la fecha de
constitucion.

2) El cumplimiento del objeto.

3) Rescision anticipada resuelta por las Partes.
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los Acuerdos firmados por Renegociacién de

Hidrocarburiferas - Ley Provincial N° 2615:

las _Concesiones

0000000000000 OCGOGOOCOCGOOOGOCOCTS 000000

FECHA EMPRESA PAGO SALDO u$s SALDO u$s
INICIAL u$s 31/12/2014 31/12/2013
17/09/08 | YP.F. SA. 10.500.000 =
11/11/08 | PLUSPETROL 2.342 400 o
10/12/08 | PETROBRAS 1.034.014 -
28/01/09 | TOTAL AUSTRAL (UTE) 1.340 865 =
28/01/09 | YP.F. S A (UTE) 1.576.728 .
28/01/09 WINTER (UTE) 1.428.102 -
28/01/09 | PAN AMERICAN ENERGY 952.068 N -
(UTE)
16/03/09 APACHE 1.227.780 - -
13/04/09 | CAPEX 915.450 x .
22/05/09 | PAN AMERICAN ENERGY - -
LLC SUCURSAL 468.495
ARGENTINAE YPF SA.
11/06/09 | PETROLERA ENTRE . =
Gl Bty 673.125
26/04/10 | TECPETROL SA. 40.380 - -
28/09/11 | CENTRAL INTERNATIONAL o 5 5
CORP. SUC. ARG. '
07/12/11 | CHEVRON ARG. SRL- ’ 5
CORPORACION
FINANCIERA #R00.000
INTERNACIONAL
TOTALES 25.553.887 - -

Con fecha 10/02/2015, el Ministerio de Energia y Servicios Publicos de la Provincia del
Neuqueén, a través de la Subsecretaria de Mineria e Hidrocarburos, ha comunicado a
Fiduciaria Neuquina S.A. la suscripcion del Acta Acuerdo entre la Comisién Técnica de
Renegociacion y las Empresas Petréleos Sudamericanos S.A. y Necon S.A., aprobada por
Decreto Provincial N° 3179/14, por un importe total de u$s 155.000.- que sera distribuido
de conformidad con la Ley 2615 y sus normas reglamentarias. ‘

p) Convenio de Partes

Conforme surge de lo normado en el Decreto N° 676 emitido por el Poder Ejecutivo
Provincial con fecha 21/04/2009, se dispuso la transferencia de los fondos convenidos en
concepto de "Pago Inicial” en los Acuerdos de Renegociacion aprobados en virtud de la Ley
N® 2615, a la Fiduciaria Neuquina S.A. para la constitucion del patrimonio del Fondo
Fiduciario del Neuquén (F.F.N). En dicha norma se faculta a la Tesoreria General de la
Provincia, a disponer la transferencia directa de los fondos que se asignaron a la Fiduciaria
Neuquina S.A., previo cumplimiento de las distribuciones fijadas en los articulos 5° y 6° de la
Ley 2615 y su Decreto reglamentario, reteniendo a su favor las disponibilidades que
demanden las inversiones previstas en el articulo 3° de la citada Ley. Asimismo, se dispuso -
que la Tesoreria General de la Provincia podra convenir con Fiduciaria Neuquina S.A. la |*
metodologia de apropiacion de los fondos S

] que correspondan al Estado Provincial dg==——=x.
~ conformidad-con la normativa vigente. A

arte
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En virtud de la norma provincial descripta en el parrafo precedente, con fecha 04 de mayo
de 2009 se firma un "Convenio de Partes" entre la Provincia del Neugquén (Fiduciante) y
Fiduciaria Neuquina S.A. (Fiduciario) por el cual la Provincia entrega al Fiduciario un detalle
al 30/04/2009 de los ingresos y egresos producidos por afectaciones y pagos para el
desarrollo de obras y promocién a los Municipios de la Provincia tal cual lo estipula la Ley
N° 216 precedentemente indicada.

De acuerdo con los importes detallados en el Anexo integrante de ese Convenio, surge un
saldo neto disponible al 30/04/09 a favor del FOPRODES de $ 99.849.957.- que se
compone de la siguiente forma:

CONCEPTO IMPORTE
AFECTACIONES (4.574.752)
NETO DISPONIBLE 99.849.957

Con fecha 05 de mayo de 2009 el importe neto disponible fue acreditado en la Cuenta
Fiduciaria del Fondo Fiduciario de Neuquén, debido a que a esa fecha aln no se habia
dado de alta la cuenta corriente fiduciaria del FOPRODES. En consecuencia el F.F.N se
convierte en deudor del FOPRODES.

Posteriormente, y en virtud que los distintos procedimientos administrativos y contables
que los Organismos de la Administracién Publica deben observar para los pagos cursados
a traves del Fondo Fiduciario del Neuquén, requerian un tiempo de implementacion y,
ante la situacion que algunas actuaciones ya estaban iniciadas previamente a la firma del
Convenio de Partes suscripto de fecha 04/05/2009, fue necesario firmar una Addenda
complementaria con fecha 07/05/2009 acordandose |a retencion de $ 1.418.969,81 de los
proximos ingresos en concepto de Pago Inicial de la Ley N° 2615.

Con fecha 20/11/2009 se firma una nueva Addenda estableciendo la vigencia de la
clausula segunda del Convenio de Partes de fecha 04/05/2009, aludida precedentemente,
quedando establecida la misma entre el mes de mayo hasta el 31 de diciembre de 2009.
En esta nueva Addenda complementaria, se incorpora como clausula segunda la
metodologia de determinacion del fondo neto a transferir por aplicacién de lo dispuesto en
el articulo primero y segundo del Decreto Provincial N° 676/09, en virtud que incluyen en
las deducciones las transferencias que realiza directamente la Tesoreria General de la
Provincia a los Municipios y Comisiones de Fomentos en concepto de: el quince por
ciento (15%) a distribuir entre los Municipios incluidos en el Anexo II del Articulo 4° de la
Ley provincial N® 2148 establecido en el Articulo 5° de la Ley provincial N° 2615; el cero
cuarenta y cinco punto porcentual (0.45%) a los Municipios no incluidos en el Anexo Il del
Articulo 4° de la Ley provincial 2148 en concepto de Pago Inicial, Articulo 6° de |a Ley
2615 y Resolucién N° 386/08 del Ministerio de Hacienda, Obras y Servicios Publicos, en
cuanto a las Comisiones de Fomento; el cero cuarenta y cinco punto porcentual (0.45%)
en concepto de Pago Inicial mas el monto igual, equivalente al cero cuarenta y cinco
punto porcentual (0.45%), que deben acordar con el Ministerio de Desarrollo Territorial
para la implementacion del Programa de Desarrollo, Articulo 6° de la Ley provincial 2615 y
Resolucion N° 1149/08 del Ministerio de Desarrollo Territorial. El Fiduciario indicara los
montos o porcentajes a depositar en las cuentas bancarias fiduciarias abiertas a tal fin.

El Patrimonio Fideicomitido inicial del FOPRODES incluye el 6% correspondiente al
SIYT, debido a que su origen es anterior. Por tal motivo, y atento a que al 31 de agosto
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de 2009 adn no habia sido abierta la Cuenta Fiduciaria del FPSIYT, los importes
correspondientes a las cuotas mensuales de los aportes de las empresas destinados a
dicho Fideicomiso, fueron asignados al FOPRODES, ascendiendo dicho monto a $
45.984.977.- Al 31 de diciembre de 2009 el importe fue cancelado en su totalidad.

Cabe sefialar que a partir del 16 de septiembre de 2009, la Tesoreria General de la

Provincia del Neuguén comenzé a transferir los importes de las cuotas mensuales

correspondientes al FPSIYT directamente a la cuenta fiduciaria de este Fideicomiso.

q) Aporte de la Provincia del Neuguén sequn Decreto N° 1617/2014

Por medio del Decreto N° 1617/2014, de fecha 06/08/2014, el Gobierno de la Provincia del
Neuquén ha aprobado el otorgamiento de un Aporte no reintegrable al Fideicomiso por la
suma de $ 25.000.000.- con destino a la ejecucion de obras y equipamiento de las Hosteria
de Huinganco y Las Ovejas.

En el marco de la norma mencionada, con fecha 11/08/2014 se ha suscripto el Convenio
entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A., en su caracter de Fiduciario,
estableciéndose las modalidades de cancelacion y rendicion de cuentas.

Nota 2. Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el propésito de cumplir con normas legales y
profesionales pertinentes, y con lo establecido en las clausulas correspondientes del
Fideicomiso que le dan origen.

Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.

Nota 3. Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, excepto por la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias y
complementarias.

Las normas contables mas significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son:

3.1. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
(R.T.) N° 6y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
04/10/2013, la cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N° 548 de
fecha 27/10/2014. La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para ello el indice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que
identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adgquisitivo de la fecha a la cual
corresponden.

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,

los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del (,,,;.,,_‘
31/12/2014. " Coy
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3.2, Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracion del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
“ monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asl también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacién comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

A los efectos de la presentacién comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los.estados contables del ejercicio anterior, para exponerlos
sobre bases uniformes. La modificacién de la informacién comparativa, no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

3.4. Criterios de valuacidn

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los estados
contables fueron los siguientes:

a) Inversiones:
Las colocaciones a plazo fijo en entidades financieras han sido valuados a su valor
de imposicion més intereses devengados al cierre.
Las colocaciones en letras de la Provincia del Neuguén han sido valuadas a su valor
de incorporacién mas intereses devengados al cierre.

b) Disponibilidades, Otros Créditos, Cuentas a Pagar, Otras Deudas y Deudas Fiscales:
Se encuentran valuados a su valor nominal contemplando, en caso de corresponder,
los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores al cierre, no
difieren significativamente de su valor descontado, cuando resultare aplicable.

Al 31/12/2014 y 31/12/2013 se ha constituido una prevision estimada por un crédito
de dudosa recuperabilidad. _ )

Dentro del rubro Otras Deudas se encuentra registrado un Fondo de Reserva para
gastos futuros de funcionamiento del Fideicomiso, el cual fue aprobado y estimado
por el Fiduciario, siendo actualizado en cada semestre calendario.

c) Bienes de Uso:
Se han valuado a su valor de incorporacion neto de las amortizaciones acumuladas.
La amortizacion de los bienes es calculada por el método de la linea recta hasta el
cierre, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de Ia
vida util estimada. El valor de los bienes no excede, en su conjunto, su valor
recuperable.

d) Cuentas del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados se exponen por los valores nominales devengados en el ~
ejercicio.
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Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

3.5. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Fideicomiso no es un sujeto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
sujeto exento en todos los tributos de caracter nacional.

Nota 4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de

Resultados
CONCEPTO ' 31/12/2014 31/12/2013
4.1. DISPONIBILIDADES
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA. CTE 697.418  3.475.354
BANCO HIPOTECARIO NACIONAL CTA. CTE (285) (26)
BANCO CREDICOOP CTA. CTE - SUC. NEUQUEN 799.456 s
BANCO PATAGONIA CTA. CTE (1.196) -

1.495.393 3.475.328

4.2, INVERSIONES

PLAZO FJO BANCO HIPOTECARIO NACIONAL (] - 470.287
PLAZO FUO BANCO CREDICOOP (*) 9.212.153 722.363
PLAZO FJO BANCO PATAGONIA (") 4.382.753 209.971
PLAZO FWO BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES (") - 965.126
LETRAS DEL TESORO PROVINCIAL * - 28.353.313

13.594.906  30.721.060

(*) 2014: TNA entre 20,75% y 22% // 2013: TNA entre 19,50% y 20,50%
(**) TNA 7%

4.3. CREDITOS POR APORTES DEL FIDUCIANTE

APORTE NO REINTEGRABLE DECRETO PROVINCIA DEL NEUQUEN Ne
1617/14 17.000.000 -
17.000.000 “

4.4. OTROS CREDITOS

ANTICIPOS PROVEEDORES - 636
CREDITO COPROMANEU 410.843 410.843
PREVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES (205.422) (205.422)

205.421 206.057

i itor se extiende por documento apa
Firmado a los efect; e su identificacién con nuesixd informe de fecha 12/03/2015
GONZALEZ FISCHE A,

C.P.C.E.N. RAPU T?| Prof. Elso Leand
GUILLERMO A. J. GONZAL FIDUCIAF
CONTADOR PUBLICO (U: En su cqraetd
C.P.CEN.T°VI F°141
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y

TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4. Composicion de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de
Resultados (continuacion)

CONCEPTO 311212014 31112/2013
4.5. BIENES DE USO
MUEBLES Y UTILES - VALOR DE ORIGEN 5.864 5.864
MUEBLES Y UTILES - AMORTIZACION ACUMULADA (2.688) (2.101) ;
EQUIPOS DE CUMPUTACION - VALOR DE ORIGEN 1.499 1.499 |
EQUIPOS DE CUMPUTACION - AMORTIZACION ACUMULADA (1.299) (999)
3.376 4.263
4.6. CUENTAS A PAGAR
PROVEEDORES 52.444 210.550
RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 21.430 16.439
73.874 226.989
4.7. OTRAS DEUDAS
FONDO DE RESERVA PARA GASTOS . 2483936  1.479.522
RETENCION FONDO DE REPARO 2,608 2.608
RETENCION MORA E INCUMPLIMIENTO 11.953 11.953
BENEFICIARIOS A PAGAR 769.324 603.770
PROGRAMA PRODA 6.706 6.706
BENEFICIARIO JUAN FELDKAMP - 60.000
BENEFICIARIO ANGEL ZINGONI 21.213 21.213
NEUQUENTUR S.E 9.744.866  8.377.067
CENTRO PYME 6.074.244  17.433.312
MUNICIPALIDAD VILLA PEHUENIA 450.000 -

19.564.850 27.996.151

4.8. DEUDAS FISCALES

" 4.909
“ 4,909

El iforme de itor se extiende por documento
Firmadg a los efectos de su identificacién con ni
T ——— ——
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A,
C.P.C.E.N. RAPU T®1 F° 007 {SCCIO)
GUILLERMO A, J, GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
CP.CEN.T°VIl F°141
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA Y

TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neugquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4. Composicion de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado de

Resultados (continuacion)

CONCEPTO 3111212014  31/12/2013
4.9. EGRESOS
RECUPERQ DE GASTOS DEL FIDUCIARID 200.397 143.453
GASTOS LIBRERIA E INSUMOS COMPUTACION - 2.398
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 279.096 201.313
REPRESENTACION, PASAJES, VIATICOS, HOSPEDAJE Y MOVILIDAD F 6.483 ‘ 1.900
GASTOS VARIOS 636 279
AMORTIZACIONES BIENES DE USO r 887 885
CERTIFICACIONES 7.502 7.857
GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 11.139 3.521
IMPUESTO LEY 25413 A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS 168.818 58.139
TASAS JUDICIALES - 30.765
674.958 450.500
Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos y Deudas
A vencer . Total al Total al
Hasta 3 Hasta 6 Sinplazo | simana | 31m2¢3
Concepto meses meses
Inversiones y Créditos i i
Inversiones 13.594.906 - - | 13.594.906 | 30.721.060
Créditos por Aportes del
Fiduciante - - 17.000.000 | 17.000.000 -
Otros Créditos . - 205.421 205.421 206.057
Total al 31/12114 13.594.906 - 17.205.421 | 30.800.327
Total al 31/12/13 2.367.747 |  28.353.313 206.057 | 30.927.117
Deudas
Cuentas a Pagar 73.874 - - 73.874 226.989
Deudas Fiscales - - - - 4.909
Otras Deudas - - 19.564.850 | 19.564.850 | 27.996.151
Total al 31/12/14 73.874 - 19.564.850 | 19.638.724
Total al 31/12/13 231.898 - 27.996.151 28.228.049

0 aparte
efectos de su identificacién con nue

informe de fecha 12/03/2015
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FIDEICOMISO DE PRODUCCION, SERVICIOS, INDUSTRIA'Y

TURISMO (FPSIYT)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 6. Fondos reservados para obras

A la fecha que se refieren estos estados contables, por instrucciones de la Autoridad de
Aplicacion, se reservaron $ $ 256.166.- para su asignacion especifica, encontrandose en etapa
administrativa para su disposicién.

Nota 7. Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Nota 8. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores que afecten los saldos de los presentes estados contables o que
merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las presentes notas.

rme del audito?g&ti%ndmdocume

cto§ de » sUTentificacién con nuestro informe de fecha 12/03/2015

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. o
C.P.C.E.N. RAPU T°| F®° 007 (SOCIO) rof. Elsq Lega
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER FIDUCIARJAINE
CONTADOR PUBLICO (U.B.) En su car
C.P.CEN.T°VIl F°141
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S A,

FUNDADO EN 1948

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuguina S.A.

Fiduciario del Fideicomiso

“Produccién, Servicios, Industria y Turismo” (FPSIYT)

Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 — 7° Piso, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro cardcter de contadores publicos independientes,
informamos sobre la auditoria que hemos realizado de los estados contables del Fideicomiso
“Produccion, Servicios, Industria y Turismo” (FPSIYT) — CUIT 30-71108283-9 — detallados en
el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una informacion preparada por la
Administracion del Fideicomiso y son responsabilidad del Fiduciario del Fideicomiso en
gjercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados contables basados en nuestro examen de auditoria con el alcance mencionado
en el parrafo Il.

L ESTADOS CONTABLES
a) Estados de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

b) Estados de Resultados por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

c) Estados de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

d) Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

e) Notas 1 a8y Anexo | que complementan los estados contables.

Il.  ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes
dispuestas por la Resolucion Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Estas normas requieren que el auditor planifique
y desarrolle |la auditoria para formarse una opinion acerca de la razonabilidad de la
informacion significativa que contengan los estados contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacion expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las norma
contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones d
significacion hechas por la Administracion.

wiww.gla,
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS 5.A.

FUNDADO EN 1948

. DICTAMEN

En nuestra opinidn, los estados contables detallados en el punto |. presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimeonial del
Fideicomiso “Produccién, Servicios, Industria y Turismo” (FPSIYT) al 31 de diciembre de
2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su Patrimonio Neto y
las variaciones en el Estado de Flujo de Efectivo, por los ejercicios econdmicos
finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuquén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
segun surge de los registros contables.

\_____‘

e

Ciudad de Neuquen, Provincia del Neuquén, 12 de marzo 15.

R

\_

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPU T° | F° 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.P.CEN.T°VIl F°141




FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION
"RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LEY
2615"

—> EJERCICIO ECONOMICO N’ 6

w—> ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
ECONOMICO INICIADO EL 01/01/2014 Y

FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

—> NOTAS COMPLEMENTARIAS

o—> INFORME DE AUDITOR




Ratificacion de Firmas Litografiadas

Por la presente se ratifican las firmas que obran litografiadas en las hojas que componen
tables del Fondo Fiduciario de Administracion
taley 2615 al 31 de diciembre de 2014.

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

C.P.C.ENN.RAPUT®| F® 007 (SOCIO}
GUILLERMGOC A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.P.CEN.T*VIl F° 141
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Prof. Els%andro Bertoya
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
En su caracter de Fiduciario




FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD
SOCIAL EMPRESARIA - LEY 2615"

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.
ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL
01/01/2014 Y FINALIZADO EL 31/12/2014
COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ECONOMICO N° 6 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacién: FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD SOCIAL
EMPRESARIA" LEY 2615 - DECRETO 2356/08

Agctividad principal: Fideicomiso

Fecha del Contrato constitutivo; enero de 2009, aprobado por Decreto N° 2356/08 del

Poder Ejecutivo de la Provincla del Neuquén, publicado en el Boletin Oficial con fecha 16
de enero de 2009

Plazo del Fidelcomiso: 10 afios
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre

Fiduciante y Fideicomisario:

PROVINCIA DEL NEUQUEN

Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Pidblica

Fiduciario:
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

Domicllio legal: Alberd| 250 - 7° Piso - Cludad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Princlpal: Fiduciaria

Beneficiario:
Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
presente Fideicomiso en virtud de las Resoluciones o Instrucciones que imparta el
< T T Ministerio-de-Degarrollo Territorial en su carécter de Autoridad de Aplicacién

a los efectos de su Identificacién con nuestro inform®de fecha 12/03/2015

e

GUILLERMO A, J. GONZALEZFIQ?HER Prof. Elso Leandrg/Bertoya

CONTADOR PUBLICO (UB) FIDUCIARIA NEUZIUINA S A.

b -,
Q En su caracter de Flduciaria

/'

GONZALEZ FISGHER & ASOCIADOS
C.P.C.E.N. RAPUT TPH-E° 007 (SOCIO)
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FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LE.Y 2615"

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

C.P.C.EN. RAPUT T*| F® 007 {SOCIQ)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

CONTADQR PUBLICO (U.8.)
C.P.CEN.T*VIl F* 141

FIDUCIARIA NEUQUINAS.A.
En su cardcter de Fiduciario

ACTIVO 31/12/2014 31/12/2013 PASIVO 311212014 | 31/1272013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Dispenibilidades Nota 4.1. 19.725.321 5.233.508 Cuentas a pagar Nota 4.6. 5.257.131 182.217
Inversiones Nota 4.2. 123.678.240 57.806.513 Deudas Fiscales Nota 4.7. 196.826 14.143
Créditos por Aportes del Fiduciante  Nota 4.3. 169.200.000 129.700.000 Otras Deudas Nota 4.8. 66.564.885{ 45.470.017

Otros Créditos Nota 4.4. 70 63.602

Bienes a donar Nota 4.5. 9.924.908 6.055.580
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 322.528.539 198.859.203 TOTAL PASIVO CORRIENTE 72.018.842] 45.666.377

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Créditos por Aportes del Fiduciante  Nota 4.3. - 129.700.000 No posee
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - 129.700.000 TOTAL PASIVO 72.018.842| 45.666.377
PATRIMONIO NETO
Segln estado respectivo 250.509.697| 282.892.826
TOTALACTIVO 322.528.539 328.559.203 TOTAL PASIVO + PN 322.528.539| 328.559.203
Las Notas que se acampanan forman e de este Estade. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identificacion informe de fecha 12/03/2015
C N — —— a2 ) ]
—
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. Elsc Leandro B

7




FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LEY
: 2615"

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

RUBROS 3111212014 31/12/12013

Intereses generados por Inversiones ) 34.421.741 4.063.345
Egresos por funcionamiento del Fideicomiso Nota 4.9. (1.680.688) (800.783)
Otros ingresos Nota 4.10. - 111.150
RESULTADQ DEL EJERCICIO - GANANCIA 32.741.053 3.373.712
g T \

Las Notas que se acompafian forman parte integrante deleste Estado. Ei informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectes de su identificacién con nuestro ipfbrme de fecha 12/03/2015
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GONZALEZ FISCHER & ASQCIADOS S.A. Prof. Elso Leandro Bértoya
C.P.C.E.N. RAPUT T°| F° 007 (SOCIO) FIDUCIARIA NEUQUINA gA.
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER En su cardcter de Fiduciafio

CONTADOR PUBLICC (U.B.)
C.P.CEN. T VIl F° 141
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Ceiebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A,

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LEY 2615"

L

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.EN.RAPUT T*| £ 007 (SOCIQ)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.}
C.P.CEN. T*VHl F* 141

CONCEPTOS APORTES RESULTADOS TOTAL TOTAL
NO PATRIMONIO NETO | PATRIMONIO NETO
ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
31/12/2014 31/12/2013
SALDOS AL INICIO 269.439.192 13.453.634 282.892.826 37.136.107
APQRTES DEL EJERCICIO 2.655.504 2.655.504 253.350.000
DIFERENCIA DE COTIZACION DE APCRTES DEL EJERCICIO 67.400.000 67.400.000 34,545,000
TRANSFERENCIAS NETAS A BENEFICIARIOS (132.415.686) {132.415.686) (43.053.710)
AFECTACION FONDO DE RESERVA PARA GASTOS (2.764.000) {2.764.000) (2.458.283)
RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 32.741.053 32.741.053 3.373.712
\SN‘DOS AL CIERRE \ 207.079.010 43.430.687 250.509.697 282.892.826
Las Notas que se acompa te de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su ident informe de fecha 12/03/2015
. |
e T m— —
> | %s

Tor. Elsa Leandro Bertor

FIDUCIARIA NEUQUINA $A.

En su cardcter de Fiduci

9 pg wed



FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION "RESPONSABILIDAD SOCIAL
EMPRESARIA - LEY 2615"

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduclaria Neugquina S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

31122014 | 3111212013 |

Varlaciones del efectivo

Efectivo al inicio del Ejercicio 5.233.508 1.697.319
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 19.725.321 5.233.508
Aumento neto del Efectivo del ejerciclo 14.491.813 J.536.189

Causas de las Varlaciones del Efectivo

Actividades Operativas
RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 32.741.053 3.373.712

ambios en Activos y Pasivos

Disminucién / (Aumento) de Créditos por Aportes del Fiduciante 90.200.000 (259.400.000)
Disminucién de Otros Créditos 63.532 -

Aumento de Bienes a donar {3.869:328) {4.341.000)
Aumenta / (Disminucion) de Cuentas a Pagar 5.074.914 (859.292)
Aumento de Deudas Fiscales 182,683 14.143
Aumento de Otras Deudas 21.094.868 37.153.485
Afectacion Fondo Reserva para gastos (2.764.000) (2.458.283)
Efeclivo generado por / (utilizado en) las actividades operativas 142.723.722 (226.517.235)

Aclividades de Inversién

Aumento de Inversiones (65.871.727) (14.787.866)
Efectivo utilizado en las actividades de Inverslén (65.871,727) (14.787.8686)

Actividades de financiacién

Aportes al Fondo Fiduciario 2.655.504 253.350.000
Diferencia de cotizacién aportes 67.400.000 34.545.000
Utilizaciones del Fondo Fiduciario (132.415.686) (43.053.710)
Efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de financiacién (62.360.182) 244.841.290
Aumento neto del Efectivo del ejerciclo 14.491.813 3.636.189

(1) Disponibilidades

Las Nolas que se acol n forman parte integran

@ este Estado. Elinforme del Auditor se extiende por documento aparie.
Firmado a los efeclos de su ideMifigacién con nu

tro informe de fecha 12/03/2015
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S A,
C.P.C.E.N. RAPUT T*| F* 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)

CP.CEN. T VIl Fo141
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FONDO FIDUCIARIO DE ADMINISTRACION

“RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LEY 2615”

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Constitucién y Funcionamiento del Fideicomiso

a)

b)

El inform | auditor se extiende por documento a

Firmado a los

 L.a€ONTADOR PUBLICO (U.B

Constitucion:

En el mes de enero de 2009, se firma entre la Provincia del Neuguén, en calidad de
Fiduciante y Fiduciaria Neuquina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso
mediante el cual se constituye el Fondo Fiduciario de Administracién “Responsabilidad
Social Empresaria - Ley 2615", conforme lo establecido en el Titulo | de la Ley N° 24441 y
las clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial N° 2356/08 de fecha
30/12/2008. '

El Fideicomiso tiene como objeto administrar y destinar el patrimonio fideicomitido
consistente en pesos o délares y demés bienes y/o derechos para garantizar la afectacién
especifica de fondos provenientes del Estado Provincial de Neuquén en su calidad de
Fiduciante, como asimismo de los donantes y demas aportantes a favor de los
Beneficiarios que determine en cada caso la Autoridad de Aplicacién, en funcién de las
prestaciones, ejecuciones de obra y/o servicios que presenten en el marco de los objetivos
establecidos en la denominada responsabilidad social empresaria.

Se establece que el Ministerio de Desarrollo Territorial, en su caracter de autoridad de
aplicacion, determinara los Beneficiarios, montos a ser desembolsados en cada caso,
condiciones de desembolso y demas requerimientos de los Beneficiarios del Fondo.

Tal como se describe en el apartado d) de esta nota, la Autoridad de Aplicacién podra
delegar las funciones que considere necesarias en un Consejo de Administracion.

Patrimonio Fideicomitido:

El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Fiduciaria Neuquina S.A., a los fines
previstos en el contrato, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero asignadas por el Fiduciante al presente Fondo Fiduciario en
virtud de lo establecido en el articulo 5° del decreto N° 2356/08, por un total de hasta $
150.000 (Pesos ciento cincuenta mil).

2) Todos otros bienes y/o derechos y/o sumas de dinero provenientes del estado
Provincial, sus entes autarquicos, entes centralizados, descentralizados o
desconcentrados, personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras, organismos
multilaterales de crédito y otras, en virtud de la resolucién emanada del poder
Ejecutivo Provincial.

3) En su caso, las sumas de dinero y fondos convenidos en concepto de Pago Inicial y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciban por
parte de las Empresas por Unica vez en virtud de los acuerdos de renegociacion
aprobados en el marco de la Ley Provincial N° 2615, referido a la responsabilidad
social empresaria .

4) Todo ofro aporte ya sea en sumas de dinero, bienes o derechos que se decidan
aportar al Fondo Fiduciario.

5) El producido de las rentas provenientes de la colocacién de fondos transitoriamente
disponibles.

do otro bien y/o derecho que ceda el Fiduciante al Fideicomiso.

tos de su identificacion con nuestro in e de fecha 12/03/2015 * !
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¢} Cesidn Fiduciaria:

El Fiduciario, acepta la conformidad de la transmision fiduciaria, y la recibe en nombre
propio y para beneficio del Beneficiario, en su calidad de Fiduciario en los términos del
Titulo | de la Ley N° 24441 y se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduciaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y la citada Ley y a transmitir el remanente, de verificarse su existencia, de
los Bienes Fideicomitidos al Fiduciante en su calidad de Fideicomisario, al momento de la
extincién del Fideicomiso.

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero asignadas por el Estado Provincial en su
calidad de Fiduciante, indicadas en el punto 2.1 (i) del Contrato de Fideicomiso - ver
apartado b) 1} anterior -, se producira con los sucesivos depositos de fondos por parte del
Fiduciante a la cuenta fiduciaria en pesos.

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero aportadas en concepto de Pago Inicial,
se producird con los sucesivos depositos de fondos por parte de cada Aportante a la
cuenta fiduciaria en pesos o cuenta fiduciaria en délares, segun el caso. Los nuevos
contratos que se suscriban en el marco de la Ley N° 2615 deberan ser notificados por la
Secretaria de Estado de Recursos Naturales al Fiduciario dentro de los 30 dias de
suscripto, mediando la entrega de una copia.

Queda expresamente establecido que a los efectos de la conversién de la obligacién a
pesos, se efectuard seglin cotizacion del délar billete del Banco de la Naci6n Argentina,
tipo libre vendedor del cierre, de acuerdo a la publicacion del diario La Nacién de Buenos
Aires, correspondiente al dia anterior al del efectivo pago mediante deposito en la cuenta
corriente fiduciaria. Lo previsto anteriormente ser4 de aplicacion a todo otro compromiso
de donacion y/o aporte al presente Fondo, en caso de que la obligacién se establezca en
ddlares estadounidenses u otra divisa.

d) Consejo de Administracion:

El Poder Ejecutivo Provincial podra designar un Consejo de Administracion. El referido
Consejo sera designado por el Poder Ejecutivo Provincial o, en su defecto, por la Autoridad
de Aplicacion. Actuarda por mayoria simple de votos y se expide mediante
recomendaciones al Fiduciario.

El Consejo de Administracién estara compuesto por 3 a 5 miembros y tendra las funciones
que le delegue el Estado Provincial o en su caso la Autoridad de Aplicacion.

Se regira por un Reglamento Interno que dicte la Autoridad de Aplicacién.

e) Beneficiarios:

Beneficiario Ejecutor

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios del
Contrato de Fideicomiso en virtud de las Resoluciones e Instrucciones que imparta el
Ministerio de Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacion, en funcién de
§ que se ejecuten en el marco de la responsabilidad social empresaria.

itor se extiende por documento ap
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Cada uno de los Beneficiarios Ejecutores debera aceptar las condiciones y alcances del
presente Fondo, en funcion de los cual deber4 adherirse al mismo. De ser requerido la
adhesion se realizara por medio de la suscripcién de un formulario de adhesién. Asimismo
debera acreditar su condicion de Beneficiario, mediante el acompafiamiento al Fiduciario
de la personeria y autorizaciones que lo legitiman como Beneficiario en virtud de la
instruccion emanada de la Autoridad de Aplicacian.

El Beneficiario tiene derecho al pago de sus acreencias, previa entrega del certificado de
obra debidamente aprobado.

Beneficiario Prestador

Es todo otro proveedor, contratista, prestador o locador de servicios que no sea
Beneficiario Ejecutor, en el marco de los objetivos del Fideicomiso, y deberd cumplimentar
con lo establecido para el Beneficiario Ejecutor.

Beneficiario Empresa del Estado Provincial

Son aquellas sociedades del Estado Provincial que no sean Beneficiario Ejecutor ni
Beneficiario Prestador, las que podran recibir aportes de capital, dentro del marco de la
responsabilidad social empresaria.

f) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercera la administracion y ejecucion del encargo fiduciario por sl o por
personal a cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y de
conformidad con las instrucciones que imparta el Fiduciante o, en su caso, el Consejo de
Administracion,

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan a continuacién:

1) Asumir el rol de titular registral del dominio fiduciario de los fondos cedidos y
demas bienes y derechos que eventualmente se cedan al Fondo Fiduciario.

2) Abrir una o mas cuentas corrientes bancarias a nombre del Fideicomiso Yy operar
la cuenta fiduclaria en pesos o en délares, en el Banco Provincia del Neuquén.

3) Efectuar los desembolsos a favor de cada Beneficiario, segun lo instruya la
Autoridad de Aplicacion, o en su caso el Consejo de Administracion.

4) Realizar todo otro desembolso en virtud de obligaciones asumidas necesarias
para la ejecucion del Fondo Fiduciario.

5) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la cuenta Fiduciaria en pesos o en ddlares, con excepcion de lo
previsto en el articulo noveno del Contrato de Fideicomiso - ver apartado g)
siguiente -.

6) Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
conformidad y con los alcances de lo previsto en el articulo noveno del Contrato
de Fideicomiso - ver apartado g) siguiente -.

7) Llevar en todo momento una proyeccion del flujo futuro de fondos del Fideicomiso
e informar a la Autoridad de Aplicacion, o en su caso al Consejo de
Administracién, sobre el mismo.

8) Notificar al Ministerio de Hacienda el cumplimiento por parte del Donante y de
otras empresas que eventualmente se obiiguen, del pago de las obligaciones

i en los Contratos de Renegociacion de Concesiones Hidrocarburiferas.

El infol del auditor se extiende por docume
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9) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacion, en
situaciones no previstas en el Contrato de Fideicomiso.

10) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial, inicamente bajo expresas
instrucciones de la Autoridad de Aplicacién o, en su caso, Consejo de
Administracion,

11) Rendir cuentas en forma cuatrimestral, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y del manejo de los fondos, asl como toda actividad que
involucre el manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

12) En cumplimiento de lo establecido en el articulo 7° inciso e) de la Ley N° 2612,
debera elevar informes de gestién y evolucion del Fideicomiso al Ministerio de
Desarrollo Territorial en su caracter de Autoridad de Aplicacién en forma
cuatrimestral.

13) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades.

14) A la finalizacién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la
rendicion definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos,
bienes y derechos remanentes al Estado Provincial en su caracter de
Fideicomisario.

Inversiones:

El articulo 9° del Contrato, establece que las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarias en pesos o dolares que excedan las obligaciones de pago asumidas para
dentro de los 30 dias, podran ser invertidos en inversiones transitorias autorizadas,
conforme a lo siguiente:

1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos o dblares, en virtud de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y que no
deban ser aplicadas por el Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el
mismo, podran ser aplicadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo
fijo en pesos o en délares segun el caso en entidades financieras de primera linea con
aprobacion previa de la Autoridad de Aplicacién o en su caso del Consejo de
Administracion, las cuales devengaran intereses que se acreditaran en la cuenta
fiduciaria respectiva inmediatamente después de devengados.

2) A requerimiento de la Autoridad de Aplicacién se podra solicitar a las Empresas el
depésito en dolares estadounidenses o convertir los pesos  transitoriamente en
dolares, las que deberan ser depositadas en la cuenta fiduciaria en délares.

3) Todos los impuestos, comisiones y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

Con fecha 24/12/2010 se firma una Addenda que modifica el punto 1) anterior, gquedando
de la siguiente forma: Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las
cuentas fiduciarias en pesos o en dolares, y que se encuentren transitoriamente sin
aplicacién, podréan ser destinadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo
fijo en pesos o en ddlares segun el caso, en entidades financieras de primera linea, las
cuales devengaran intereses que se acreditaran en la cuenta fiduciaria respectiva .
inmediatamente después de devengados, o a la suscripcién de Letras emitidas por el
Tesoro Provincial cuyo plazo de amortizacién permita el uso efectivo de dicho dinero para
atender oportunamente el pago de Beneficiarios designados. Igualmente, se podran
realizar operaciones de asistencia financiera a la Tesoreria General de la Provincia,
estableciendo su reintegro dentro del ejercicio presupuestario, conforme lo reglado en el

informe del auditor se extien
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articulo 61°, tercer parrafo de la ley N° 2141 de Administracién Financiera y Control. En
todos los casos en que exista oferta de suscripciones de titulos del Estado Provincial, el
Fiduciario debera priorizar esta fuente de inversion.

h) De las erogaciones del Fiduclario, pago por parte de los Aportantes y flujo de
fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y todos los desembolsos se
haran a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los
pagos de las Empresas y/u otros Aportantes deberan ser efectuados en las mencionadas
cuentas fiduciarias. El Fiduciario llevara un registro con los flujos de fondos que ingresen y
egresen al Fideicomiso y pondra a disposicién del Fiduciante toda la informacion
respectiva.

i) Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos,
El Fiduciario no estara obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las déducciones
admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizaran en forma previa a toda’
otra gestion inherente al encargo fiduciario.

i) Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacioén se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso.

2) Los demés gastos, honorarios y costas relacionados con la operatoria

k) Remuneracion del Fiduciario;

En cumplimiento a lo previsto en el articulo 8° de la Ley 2612, el fiduciario no percibira
comisiones por su actividad relacionada al Fideicomiso, pero recuperara todos los gastos
en que incurriere.

I) Rendicién de Cuentas:

El Fiduciario deberéa rendir cuentas documentadas de la gestion al Fiduciante, con arreglo
a la Ley N° 24441 y en base a las normativas de contabilidad y contralor a las cuales
ajusta su accionar el Fiduciario como tal.

El Fiduciante reserva expresa facultades de solicitar a la entidad correspondiente los
resimenes de la cuentas fiduciarias.

El Fiduciante podra solicitar la realizacion de auditorias externas a los fines del control de
gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectlos de indole contable, fiscal, legal, entre
otros topicos. Asimismo, el fiduciario debera cumplimentar las obligaciones de informacion
emergentes de la Ley N° 2612,

\
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m) Plazo del Fideicomiso:

El plazo del presente Fideicomiso sera de diez (10) afios, a partir de la fecha de
constitucion. '-

n) Aspectos salientes Ley Provincial N°® 2615 (09/10/2008):

Mediante esta Ley provincial, se aprobé la metodologia de Renegociacion de las
Concesiones Hidrocarburiferas vigentes en la Provincia del Neuguén. En su articulo 2° se
autoriza al Poder Ejecutivo para que a través de la Secretaria de Estado de Recursos
Naturales disponga las Renegociaciones de Concesiones Hidrocarburiferas
correspondientes a las empresas inscriptas en el Registro Provincial de Renegociaciones
de Areas hidrocarburiferas, respetando algunos parametros preestablecidos sobre medio
ambiente, compre neuquino, controles, inversiones ' en superficies remanentes de
explotacioén y de pagos Unicos y periédicos.

Entre ofras condiciones, las Empresas deberan contraer obligaciones de pagar a la
Provincia sumas de dinero por tinica vez que en total tengan la misma relacién con las
reservas hasta el fin de la concesién y de la vida dtil de los yacimientos respectivos. Estos
pagos son denominados "Pago Inicial” y "Responsabilidad Social Empresaria”.

Se dispone que el destino de los fondos convenidos en concepto de “Pago Inicial” y
cualquier otro ingreso financiero o en especie que excepcionalmente se perciba en virtud
de los acuerdos de renegociacion aprobados, sea el de financiar exclusivamente a
equipamientos y obras de infraestructura con fines sociales, economicos, urbanos y de
saneamiento, la satisfaccion de obras y créditos para obras productivas y con desarrollo
autosustenfable.

Dentro de estas afectaciones, se establece una distribucién de fondos para el Desarrollo y
promocion de los Municipios de la Provincia, a través de coeficientes preestablecidos y
bajo el mecanismo de la Ley de Coparticipacion provincial. El importe involucrado no podra
ser inferior al 15 % del “Pago Inicial" y cualquier otro ingreso financiero o en especie que
excepcionalmente se perciba en virtud de los acuerdos de renegociacién aprobados, con
excepcion de los denominados Responsabilidad Social Empresaria” (RSE). Asimismo se
establece que estos Ultimos no podran superar el 10.25% del mencionado Pago Inicial.

En su articulo 6° se dispone la creacion del "Programa para el Desarrollo” que funcionara
bajo la orbita del Ministerio de Desarrollo Territorial u organismo que lo reemplace, cuyo
objetivo es, entre otros, asegurar la Integracion territorial, el cuidado del medio ambiente,
el bienestar general y la prosperidad. Se llevaran a cabo en forma conjunta entre el Estado
Provincial y los Municipios el desarrollo de obras de interés conjunto.

Adicionalmente se dispone a través del articulo 7° la distribucién entre los municipios
provinciales de un 15% de todos los ingresos financieros o en especies previstos en los
Acuerdos de Renegociacién aprobados o a aprobarse, que el Estado Provincial perciba en
forma ordinaria, periddica y ciclica, incluidos el canon extraordinario de produccion y su
incremental renta extraordinaria que tengan origen en obligaciones de dar por parte de las
Concesionarias.

Para el cumplimiento de los objetivos determinados en el Programa para el Desarrollo se
dispondrd la creacion de fondos fiduciarios que seran administrados por Fiduciaria
Neuquina S.A. para el financiamiento de las obras, equipamientos y para el desarrollo de
proyectos,

igforme del auditor se extiende por dusymento aparte f 2
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los Acuerdos firmados

Hidrocarburiferas - Ley Provinclal N° 2615:

or Renegociacién de

las__Concesiones

PAGO SALDO u$s SALDO u$s
FECHA EMPRESA INICIAL u$s 31112114 3112113

17/00/2008 | YPF SA. 20.000.000 ‘ - -
11/11/2008 | PLUSPETROL 4.460.000 3 :
10/12/2008 | PETROBRAS 1.766.440 " -
28/01/2000 | YP.F. S.A. - WINTERSHALL

S.A. -TOTAL AUSTRAL S.A. - B

PAN AMERICAN ENERGY 10.083.950 -

SUC. ARG, - (UTE)
16/03/2000 | APAGHE 2.337.000 : -
13/04/2009 | CAPEX 1.742.500 ; .
22/05/2000 | PAN AMERICAN ENERGY LG

SUCURSAL ARGENTINAE 7 - -

YPF SA. . BOLI45
11/06/2009 IgliTROLERA ENTRE LOMAS BAL9E i )
26/04/2010 | TECPETROL SA. 77.000 : -
280972011 | CENTRAL INTERNATIONAL S0 - -

CORP. SUC. ARG, :
07/12/2011 | CHEVRON ARG, SRL -

CORPORACION FINANCIERA 5.000.000 . -

INTERNACIONAL

TOTALES | 47.731.886 . =

P)

“>~E| informe del auditor se extiende por do
Fir a los efectos de su identificacién con n

Con fecha 10/02/2015, el Ministerio de Energia y Servicios Publicos de la Provincia del
Neuquén, a través de la Subsecretaria de Mineria e Hidrocarburos, ha comunicado a
Fiduciaria Neuquina S.A. la suscripcién del Acta Acuerdo entre la Comisién Técnica de
Renegociacion y las Empresas Petréleos Sudamericanos S.A. y Necon S.A., aprobada por
Decreto Provincial N° 3179/14, por un importe total de u$s 15.000.- como donacién en
concepto de Responsabilidad Social Corporativa, de conformidad con la Ley 2615 y sus

normas reglamentarias, habiendo sido ingresado a la cuenta fiduciaria en la fecha
precitada.

Acta Acuerdo entre la Provincia de Neuquén e YPF S.A. — Proyecto Desarrollo No

Convencional del Area Loma La Lata Norte / Loma Campana. Decreto Provincial
1208/13 - Ley Provincial 2867

Con fecha 24 de julio de 2013, se suscribe el Acta Acuerdo, entre la Provincia del Neuquén
e YPF S.A., en el marco de las siguientes normas nacionales, Leyes N° 17.319, N° 24.145,
N°26.197 y N° 26.741, Decretos N° 1.277/12 y N°929/13, y Decreto Provincial N° 1.162/13.
Por medio del Acuerdo se da viabilidad al Proyecto de Desarrollo No Convencional en el
Area Loma La Lata, formacion “Vaca Muerta”, presentado por la empresa petrolera, en su

rol de concesionaria de la explotacién de hidrocarburos sobre dicha area, ubicada en la
Provincia del Neuquén.

to aparte ' S
[0 informe de fecha 12/03/2015
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Entre otros aspectos, el Acuerdo establece que YPF S.A. abonar4 a la Provincia un aporte
por la suma de u$s 45.000.000.- (dolares estadounidenses cuarenta y cinco millones), en
concepto de Responsabilidad Social Empresaria, que serd cancelado en tres cuotas: u$s
5.000.000.- antes del 10/09/2013, u$s 20.000.000.- antes del 10/03/2014 y u$s 20.000.000.-
antes del 10/03/2015,

El Acta Acuerdo fue aprobado por Decreto Provincial N° 1.208 de fecha 24/07/2013 y por
Ley Provincial N° 2.867 sancionada con fecha 29/08/2013 y publicada en el Boletin Oficial
de fecha 30/08/2013.

Al 31/12/2014, las dos primeras cuotas fueron integradas e ingresadas en la cuenta
corriente fiduciaria.

En el marco de la normativa y convenios mencionados, el Gobierno de la Provincia del
Neuquén y la Fundacién YPF han suscripto sendos Acuerdos de fechas 12/12/2013 y
05/05/2014, en los cuales se establece el destino de los fondos ingresados.

A la fecha de emision de los presentes estados contables ha sido ingresada al Fideicomiso
la Gltima cuota del Acuerdo.

q) Aporte de |a Provincia del Neuguén sequin Decreto N° 1110/2014

Por medio del Decreto N° 1110/2014, de fecha 06/06/2014, el Gobierno de la Provincia del
Neuguén ha aprobado el otorgamiento de un Aporte no reintegrable al Fideicomiso por la
suma de $ 10.000.000.- con destino a la atencion y/o recupero de los fondos relacionados
con las obligaciones asumidas en virtud de la Licitacién Ptblica N° 02/12.

En el marco de la norma mencionada, con fecha 23/06/2014 se ha suscripto el Convenio
entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A., en su caracter de Fiduciario,
estableciéndose la modalidad y oportunidad de los desembolsos.

Al 31 de diciembre de 2014 el aporte requerido y comprometido asciende a la suma de $
2.655.504 -, habiendo sido integrado a dicha fecha.

Nota 2. Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el proposito de cumplir con normas legales y
profesionales pertinentes, y con lo establecido en el articulo 17 segun contrato del Fideicomiso
que le dan origen.

Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.

Nota 3. Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, excepto por la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias y
complementarias.

Las normas contables méas significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son: :

3.1. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y Ia
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
z N° 6 y N* 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
+ fe~cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N'i 548 de

El informe~dg| auditor se extiende por documan
Firmado a los &fe
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“RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA - LEY 2615”

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

fecha 27/10/2014. La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para ello el indice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que
identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden,

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,
los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del
31/12/2014.

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracion del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los actives y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacién comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

A los efectos de la presentacién comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerlos
sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa, no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

3.4, Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los estados
contables fueron los siguientes:

a) Activos en moneda extranjera:

Se han valuado aplicando el tipo de cambio comprador vigente al cierre segun
Banco Nacién Argentina.

b) Disponibilidades, Otros Créditos, Cuentas a Pagar, Deudas Fiscales y Otras Deudas:
Se encuentran valuados a su valor nominal contemplando, en caso de corresponder,
los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores al cierre, no
difieren significativamente de su valor descontado, cuando resultare aplicable.

Dentro del rubro Otras Deudas se encuentra registrado un Fondo de Reserva para
gastos futuros de funcionamiento del Fideicomiso, el cual fue aprobado y estimado
por el Fiduciario, siendo actualizado en cada semestre calendario.

¢) Inversiones:
Las colocaciones a plazo fijo en entidades financieras han sido valuados a su valor
de imposicién mas intereses devengados al cierre.
Las colocaciones en letras de la Provincia del Neuquén han sido valuadas a su valor
de incorporacion mas intereses devengados al cierre.
Ehigforme del auditor se extiende cumento aparte 7/ h
Firma los efectos de su identificacién uestro informe de fecha 12/03/2015
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

d) Créditos por Aportes del Fiduciante:
A su valor nominal residual.

e) Bienes adonar:
Se encuentran valuados a su valor de incorporacion.

f)  Cuentas del Estado de Resultados
Las cuentas de resultados se exponen por los valores devengados en el ejercicio
comprendido.

3.5. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Fideicomiso no es un sujeto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
sujeto exento en todos los tributos de caracter nacional.

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados

CONCEPTO 31/12/12014 31/12/2013

41. DISPONIBILIDADES
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA, CTE . 4.272.499 3.859.705
BANCO HIPOTECARIO NACIONAL CTA. CTE (291) (128)
BANCO CREDICOOP CTA. CTE. - 879.609
BANCO PATAGONIA 15.453.901 -
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. (788) -
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA. CTE 2 - 494.322
19.725.321 5.233.508

4.2, INVERSIONES

PLAZO FIJO BANCO HIPOTECARIO NACIONAL " 17.664.570 -
PLAZO FIJO BANCO CREDICOOP (] 80.273.284 -
PLAZO FIJO BANCO PATAGONIA M 25.740.386 -
PLAZO FIJO BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. M 5 28.685.092
LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN (™ . 29.121.421
123.678.240 57.806.513

(*) 2014: TNA entre 19% y 22% // 2013: TNA 22%
(*) TNA 7,00%

El informe.del auditor se extiende por docume
Firmado a lo
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados (continuacion)

CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2013

4.3. CREDITOS POR APORTES DEL FIDUCIANTE - CORRIENTES

APORTES POR ACTA ACUERDO CONYPF S.A. LEY PCIAL. 2867 _
(notas 1 py 6) : 168.200.000 129.700.000

169.200.000 129.700.000

4.3. CREDITOS POR APORTES DEL FIDUCIANTE ~ NO CORRIENTES

APORTES POR ACTA ACUERDO CON YPF S.A. LEY PCIAL. 2867
(notas 1 py 6) - 129.700.000
' - 129.700.000

44. OTROS CREDITOS

ANTICIPOS A RENDIR 70 63.602
70 63.602

4.5. BIENES A DONAR

ANTICIPOS BIENES A DONAR 9.924.908 6.055.580
' 9.924.908 ~ 6.055.580

4.6. CUENTAS A PAGAR

RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 110.210 72677
PROVEEDORES 5.146.921 109.540
5.257.131 182.217

4.7. DEUDAS FISCALES

RETENCIONES SUSS o 99,161 6.794

RETENCIONES IMPUESTO A LAS GANANCIAS 97.665 7.349
196.826 14.143

nto aparte
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota4. Composicion de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados (continuacion)

CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2013
4.8. OTRAS DEUDAS
RETENCION FONDO DE REPARO 132.314 58.776
RETENCION MORA E INCUMPLIMIENTO 351.711 529.200
FONDO RESERVA PARA GASTOS 6.735.758 4.879.789
BENEFICIARIOS POR PRESTACION DE SERVICIOS 34.351.489 17.098.484
BENEFICIARIOS POR ENTREGA DE BIENES 24.993.613 22.903.768
66.564.885 45.470.017
4.9. EGRESOS
RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 895.377 627.672
IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS LEY 25413
403.013 62.058
GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 59.281 7.190
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 219.796 52.412
CERTIFICACIONES 51.873 8.118
GASTOS ORIGINADOS POR OBRAS FINANCIADAS Y BIENES
DONADOS 49.750 @
FRANQUEQO Y ENCOMIENDAS ' 1.598 =
INTERESES - : 4.035
GASTOS ORIGINADOS POR OBRAS FINANCIADAS = 18.000
OTROS % 4.329
TASAS JUDICIALES - 16.969
1.680.688 800.783
4.10. OTROS INGRESOS
MULTAS - 111.150
- 111.150

e
nforme de fecha 12/03/2015
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos y Deudas

A vencer Sin plazo Total al Total al
31712114 3v12/13
Hasta 3 Hasta 8 Hasta 9 M &s de 1afo
Concepto meses meses meses
Inverslones y Créditos
Inversiones 23.678.240 - - - 123.678.240 57806513
Créditos por Apories del
Fiduciante $9.200.000 . - - - 69.200.000|  259.400.000
Otros Créditos e - » . 70 70 63.602
Total al 34/12/14 292.878.240 - - - 70| 292.878.310
Total al 31/12/13 158.386.002 29,121,421 -] 129.700.000 63.602 317.270.115
Deudas | |
Cuentas a Pagar 5.257,131 - - - - 5.257.131 8227
Deudas Fiscales 196.826 - - - - 196,826 .43
Olras Deudas . - - . 66.564.885 66.564.885 45.470.07
Total al 31/12/44 5.453.857 - - -| ©86.564.885| 72.018.842
Total al 31/12/13 196.360 - - -| 45.470.017 45.866.377
Nota 6. Activos en moneda extranjera
31/12/2014 31122013
Tipo de cambio
Clase y monto en moneda extranjera utilizado Monto en pesos |Monto en pesos
Activo
Créditos por Aportes del
Fiduciante
Corrientes
Aportes por Acta
Acuerdo con YPF S.A, Délares
Ley Pcial, 2867 estadounidenses 20.000.000 8,460 169.200.000 129.700.000
No Corrientes
Aportes por Acta
Acuerdo con YPF S.A, Délares
Ley Poial. 2867 estadounidenses - . = 129.700.000
Total Activo 169.200.000 259.400.000

informe del auditor se extiende
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Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 7. Fondos reservados para obras y adquisicién de bienes a donar
A la fecha que se refieren estos estados contables, por instrucciones de la Autoridad de
Aplicacion, se reservaron $§ $ 44.664.938.- para su asignacién especifica, encontrdndose en
etapa administrativa para su disposicion.

Nota 8. Registros Contables
Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Nota 9. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores que afecten los saldos de los presentes estados contables o que
merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las presentes notas.

El informe

uditor se extiende por documento apgrte
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. fe Tod

FUNDADO EN 1948 i {

\X/\ significacion hechas por la Administracion.

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuguina S.A.

Fiduciario del Fondo Fiduciario de Administracion Responsabilidad Social Empresaria Ley 2615
Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 — 7° Piso, Ciudad de Neuguén, Provincia del Neuquén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro caracter de contadores publicos independientes,
informamos sobre la auditoria que hemos realizado de los estados contables del Fondo
Fiduciario de Administracion Responsabilidad Social Empresaria Ley 2615 — CUIT 30-
71085830-2 — detallados en el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una
informacion preparada por la Administracién del Fideicomiso y son responsabilidad del
Fiduciario del Fideicomiso en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados contables basados en nuestro examen de auditoria
con el alcance mencionado en el parrafo 1.

l. ESTADOS CONTABLES
a) Estados de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

b) Estados de Resultados por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

c) Estados de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por los ejercicios economicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

d) Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

e} Notas 1 a 9 que complementan los estados contables.

Il.  ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes
dispuestas por la Resolucion Tecnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Estas normas requieren que el auditor planifique
y desarrolle la auditorfa para formarse una opinion acerca de la razonabilidad de la
informacion significativa que contengan los estados contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacion expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o
iregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas
contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de

www.gla.com.ar
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS SA.
FUNDADO EN 1948

. DICTAMEN

En nuestra opinién, los estados contables detallados en el punto I. presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial del Fondo
Fiduciario de Administracion Responsabilidad Social Empresaria Ley 2615 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
Patrimonio Neto y las variaciones en el Estado de Flujo de Efectivo, por los ejercicios
economicos finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuquén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
segun surge de los registros contables.

Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuguén, 12de marzo de 2015.

e
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A,
C.P.C.E.N. RAPU T° | F° 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.P.CEN.T°VIl F°141
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LEY 2612 - DECRETO 1641/10

Balance General
comprendido entre el 01 de Enero de 2014 y
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

Domicilio Legal: Juan B. Alberdi N° 250- 7° Piso - NEUQUEN

EJERCICIO ECONOMICO N° 05
INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

-

Importes expresados en moneda nominal (pesos) al 31/12/2014 Oﬁo ' \A
\

Domicilio Legal: Juan B. Alberdi N° 250- iso - NEUQUEN

ernampliar y/o renovar los
e la Prvincia del Neuquén
u0|a y/o -pportant y/o donantes,

para s ap 0s a ef‘ no que disponga la
Au d@de Apli de Administracion

%@%ﬁ@??

P *=J d Iﬁ ovin
"y lalc
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Plazo del Fideicomiso: ;zoﬁﬁfas

Actividad principal del Fideicomiso: Administrar, oper;

Fecha del contrato constitutivo:

41/10 del Poder Ejecutivo
uguén, publicado en el Boletin
9 de Septiembre de 2010.

Fiduciante: Provmua del Neuquén
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de
Neuquén, Pcia. Del Neuquén
Actividad Principal: Administracion Publica

Fiduciario: : Fiduciaria Neuquina S.A.
Domicilio Legal: J. B. Alberdi 250 - 7° piso - Ciudad de
Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Plblica

Beneficiarios: Son aquellas personas fisicas y juridicas que resulten
designadas en tal caracter por el contrato.

Capital Fiduciario: Aporte s/ art. 5° Dto. 1641/10

$ 50.000,00

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

Matricula: T° Xi - Ff 16 ‘
C.P.C.EN-UNECaH G |




FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

ESTADO FIDUCIARIO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

En Pesos

ACTIVO Al 31/12/2014 Al 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 5.1; 6.1) 147.141,58 340.898,87
Créditos (Nota 5.1; 6.2; Anexo ) 291.722,90 291.722,90
Otros Créditos (Nota 5.1; 6.3; Anexo |) 1.068.918,55 700.572,89
Total Activo Corriente 1.507.783,03 1.333.194,66
ACTIVO NO CORRIENTE
No Posee = 7
Total Activo No Corriente - =
TOTAL DEL ACTIVO: 1.507.783,03 1.333.194,66
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Fiduciarias (Nota 5.2; 6.4; Anexo I) 38.026,22 20.775,34
Rem. y Cargas Sociales (Nota 5.2; 6.5; Anexo I) 465.006,25 320.354,96
Cargas Fiscales (Nota 5.2; 6.6, Anexo I) 72.450,55 8.248,54
Tolal Pasivo Corriente 575.483,02 349.378,84
PASIVO NO CORRIENTE
No Posee - -
Total Pasivo No Corriente - -
TOTAL DEL PASIVO: 575.483,02 349.378,84
PATRIMONIO NETO
Segln estado respectivo 932.300,01 983.815,82
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO: 1.507.783,03 1.333.194,66
Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015
/ -

“Contador Publico Nacional
Matricula: T° X1 - F° 161
C.P.CEN:UNCo.

Elso Legfidro Bertoya
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

ESTADO FIDUCIARIO DE RESULTADOS
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
Al 31/12/2014 Al 31/12/2013
SERVICIOS PRESTADOS = -
EGRESOS
Gastos de Administracion (Anexo II) (5.299.159,44) : (2.846.802,96)
Otros Gastos de Funcionamiento (Anexo 1) (402.455,80) (274.576,01)
RDOS. FINANCIEROS Y DE TENENCIA = (41,68)
RESULTADO ORDINARIO (Antes de Imp. a las Gcias.) (5.701.615,24) (3.121.420,65)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS = -
RESULTADO DEL EJERCICIO (Pérdida) (5.701.615,24) (3.12i£_2'0,65)

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacidn con mi informe de fecha 02/03/2015

Elso Leagdro Bertoya
Présidente
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

ESTADO FIDUCIARIO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
APORTES RESULTADOS TOTAL TOTAL
DE LOS NO EJERCICIO EJERCICIO
FIDUCIANTES ASIGNADOS ACTUAL ANTERIOR
Saldos al inicio 7.494.264,08 (6.510.448,26) 983.815,82 1.091.412,11
7.494.264,08 (6.510.448,26) 983.815,82 1.091.412,11
Aportes Tes. Pcia. del Ngn. no transf. j. Anterior - -
Aporte Tes. Pcia. Del Ngn. 6.525.142,38 - - 3.489.650,49
Aplicaciones del periodo (Nota 6.7)
Beneficiarios Art. 8 inc 3
Beneficiarios por contratacién Art. 8 inc 4 (875.042,95) (875.042,95) - (875.042,95) (475.826,13)
Resultado del periodo (Pérdida) - (5.701.615,24) ~ (5.701.615,24) (3.121.420,65)
Saldos al cierre 13.144.363,51  (12.212.063,50) 932.300,01 983.815,82

La informacion se expresa en moneda de cierre excepto en aquellas cuentas que, por razones legales, deben
exponerse a sus valores nominales y sus respectivas cuentas complementarias de ajuste.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

Eiso ‘eandro Bertoya
Contador Publico Nacion Presndente
Matricula: T° XI - F° 161
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL
ESTADO FIDUCIARIO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior

En Pesos

Variaciones del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejecicio
Disminucién Neta del efectivo
Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas
Cobro de créditos por servicios prestados -
Pago a Proveedores de Bienes y Servicios
Pago de sueldos y cargas sociales

Pago de otros impuestos

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

Actividades de financiacién

Cobro de créditos por aportes de fiduciantes
Disminucion del patrimonio neto fiduciario (Pago a Beneficiarios)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién

Disminucion Neta del efectivo

Al 31/12/2014

Al 31/12/2013

340.898,87 577.775,26
147.141,58 340.898,87
(193.757,29) (236.876,39)

(318.074,15)

(5.443.810,73)

(81.971,84)

(474.944,39)
(2.783.205,17)
7.448,81

(5.843.856,72)

6.525.142,38
(875.042,95)

(3.250.700,75)

3.489.650,49
(475.826,13)

5.650.099,43

3.013.824,36

(193.757,29)

(236.876,39)

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
. Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

1. PROPOSITO DE LA PREPARACION DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES

Los estados contables del FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO
PROVINCIAL, han sido preparados por su fiduciario: Fiduciaria Neuquina S.A., a efectos de
ser utilizado por el Fiduciante y los Beneficiarios cumpliendo asi con lo que establece el
contrato constitutivo en su Art 17° y el Art.6° del la Ley provincial N° 2612.

2.- OBJETO, FINALIDAD Y FUNCIONAMIENTODEL FIDEICOMISO

a) Objeto:

El Fideicomiso para el Desarrollo Aeronautico Provincial se crea con el objeto de
administrar, operar, mantener, mejorar, ampliar y renovar los recursos aeronauticos que
el Fiduciante Originante (Pcia. Del Neuquén), u otros fiduciantes o aportantes o donantes
le asignen, para ser aplicados a los Beneficiarios, segun lo disponga la Autoridad de
Aplicacién o el Consejo de Administracion.

b) Patrimonio Fideicomitido:

El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido por:

1)

2)

La suma de dinero a aportar por el Fiduciante Originante en virtud de lo establecido
en el articulo 5° del Decreto N° 1641/2010 por un total de pesos Cincuenta Mil
($50.000,00).

Los montos totales o parciales recaudados por tasas provinciales vinculadas
especificamente a actividades aeronéuticas y/o aeroportuarias, asi como también sus
intereses y accesorios.

El producido de la explotacién de las aeronaves (v.gr., aviones, helicopteros, etc.),
aeroplantas y cualquier otro bien mueble e inmueble de propiedad del Estado
Provincial o de otros entes publicos y privados, de acuerdo a las especificaciones que
establezca la Autoridad de Aplicacion, como asimismo de las respectivas autoridades
que regulen la actividad aerondutica y/o aeroportuaria.

Demas bienes y/o derechos y/o sumas de dinero provenientes, de aportes y/o
fuentes de financiamiento publicas y privadas, o por la simple voluntad de los
particulares, fondos que pueden provenir de aportes de Organizaciones no
Gubernamentales (ONG); aportes de Fundaciones; donaciones y aportes en efectivo
y en especie; créditos presupuestarios que se obtengan por organismos de la
Administracién Publica Provincial (centralizados ylo descentralizados); partidas
presupuestarias incluidas o a incluirse en los proximos presupuestos provinciales;

financiamiento del Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, o de
cualquier ofra entidad financiera de cardcter nacional o internacional; partidas
provenientes de aportes del Tesoro Nacional; fondos y/o bienes provenientes de otros
Fondos Fiduciarios provinciales, partidas provenientes de Municipios; programas
nacionales de distintos organismos que se canalicen a través de la Provincia;
recursos extraordinarios provenientes de acreencias contra el Estado Nacional,

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

empresas o cualquier otro ente provincial o nacional;, y toda otra fuente de
financiamiento susceptible de ser aplicada.

5) Todo otro aporte, ya sean sumas de dinero, bienes o derechos que se decida aportar
al Fideicomiso.

6) El producido de las rentas provenientes de los Bienes y Derechos Fideicomitidos.

La transferencia fiduciaria de las sumas de dinero asignadas por el Estade Provincial en
su calidad de Fiduciante Originante, indicadas en los puntos anteriores, se producird con
los sucesivos depositos de fondos a la Cuenta Fiduciaria.

Queda expresamente establecido que a los efectos de la conversion de la obligacién a
Pesos, se efectuard segun cotizacién del Délar billete del Banco de la Nacién Argentina,
tipo libre vendedor del cierre, de acuerdo a la publicacién del Diario' La Nacion de Buenos
Aires, correspondiente al dia anterior al del efectivo pago mediante depdsito en la Cuenta
Corriente Fiduciaria.

Lo previsto en el parrafo anterior sera de aplicacion a todo otro compromiso de aportes al
presente Fondo, en caso de que la obligacion se establezca en Délares Estadounidenses
u ofra divisa.

Todo otro bien o derecho o suma de dinero sera transferida al presente Fideicomiso
dando cumplimiento a los requisitos legales de transferencia de dominio segin la
naturaleza del bien que en cada caso se trate.

c) Consejo de Administracién:

El Consejo de Administracién del Fideicomiso Aeronautico, estara integrado por tres
miembros titulares y tres suplentes designados por el Secretario de Estado de Seguridad.

Los integrantes del Consejo de Administracion, no percibiran honorarios ni sueldos. Sélo
podran percibir viaticos y gastos de movilidad inherentes al cumplimiento de sus
funciones, conforme lo establece el marco normativo que rige para la Administracién
Publica Provincial.

Dicho Consejo tomara las decisiones por mayoria simple de votos y se expide mediante
instrucciones o recomendaciones que efectie al Fiduciario. Se regira por el Reglamento
Interno de Funcionamiento que, en su caso, dicte la Autoridad de Aplicacion.

d) Beneficiarios:

Asumirdn el carécter de Beneficiarios del Fideicomiso, aquellas personas fisicas ylo
jurfdicas que resulten designadas en tal cardcter en el presente Fideicomiso en virtud de
su actividad empresarial, profesional, personal, proveedor, contratista, ejecutor de obra,
prestador o locador de servicios, entidades intermedias publicas y privadas que se
encuentren desarrollando planes, proyectos y programas bajo dicha 6rbita, y toda otra
persona fisica o juridica que se designe en el futuro y que tenga vinculacién con el objeto
y finalidades del Fideicomiso, quienes, oportunamente, deberan adherir al Fideicomiso,
en todos sus términos.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identiffcacion con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL ' \ N\t

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ‘\‘.“:ﬁ_—_y//
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el gjercicio anterior

A la extincion del Fideicomiso, liquidado el mismo, todo remanente de los Bienes
Fideicomitidos sera transmitido por el Fiduciario al Fiduciante Originante, en su caracter
de Fideicomisario

e) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:

Facultades genéricas.

El Fiduciario ejercerad las mas amplias facultades de administracién y disposicion del
Fideicomiso, con todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la propiedad
fiduciaria, dentro de los alcances y con las limitaciones previstas en el Contrato
Constitutivo. Para ello, el Fiduciario se compromete a actuar con la prudencia y diligencia
de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en
él, sin que tenga otras obligaciones, facultades y derechos que aquélios que surgen
expresamente del Contrato y de la normativa vigente, no pudiendo inferirse a su cargo
ninguna responsabilidad tacita o implicita.

Facultades y Obligaciones especificas

El Fiduciario ejercera la administracion y ejecucién del encargo fiduciario por si o por
personal a su cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y, en su
caso, de conformidad con las instrucciones o recomendaciones que le imparta el Consejo
de Administracion.

En este contexto, los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y
aplicados por el Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan en el
presente Contrato, debiendo:

1) Asumir el rol de titular del dominio fiduciaric de los fondos cedidos y demés bienes y
derechos que eventualmente se cedan al fideicomiso.

2) Abrir una o mas cuentas corrientes bancarias a nombre del presente Fideicomiso y
operar la Cuenta Fiduciaria, en el Banco Provincia del Neuquén S.A.

3) Efectuar los desembolsos a favor de los Beneficiarios.

4) Realizar toda otra contratacién y/o desembolso en virtud de obligaciones asumidas
necesarias para la ejecucion del presente Fondo Fiduciario.

5) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la Cuenta Fiduciaria con excepcién de lo previsto en el parrafo
siguiente sobre inversiones transitorias.

6) Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
conformidad y con los alcances de lo previsto en el punto f) siguiente.

7) Llevar en todo momento una proyeccién del flujo futuro de fondos del Fideicomiso e
informar a la Autoridad de Aplicacion, o en su caso al Consejo de Administracion,
sobre el mismo.

8) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacién, o en su
caso, el Consejo de Administracidn, en situaciones no previstas en el presente.

9) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial o extrajudicial.

Las Notas y los Anexos forman parfe integrante de los Estados Conlables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el efercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

10) Rendir cuentas en forma semestral a través de una memoria de las operaciones

realizadas y del manejo de los fondos, asi como toda actividad que invelucre el
manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

11) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el Fideicomiso,

con las mas amplias facultades, las que incluyen, a mero modo enunciativo, la
intervencion en actividades de orden administrativo, comercial, civil y judiciales,
cualesquiera fuera su naluraleza y jurisdiccion que corresponda; efectuar
contrataciones, mediante el llamado a licitacién publica y/o privada y/o concurso de
precios y/o contratacion directa, segun corresponda; adjudicar ejecuciones de
locaciones de obras, adquisicion de bienes y servicios a la personas fisicas o juridicas
seleccionadas de conformidad a lo expuesto anteriormente con arreglo a las
disposiciones exigidas por la reglamentacion vigente; aprobar y realizar pagos de
facturas y certificados de obra con afectacion de los fondos fideicomitidos, de
conformidad a las condiciones, plazos y formalidades dispuestos en este Fideicomiso
para cada caso; celebrar toda clase de contrataciones profesionales, técnicas,
administrativos a los fines de la ejecucién y contralor de este Fideicomiso; percibir,
dar o exigir recibos o cartas de pago, gestionar ante las administraciones publicas y
autoridades Nacionales, Provinciales o Municipales, sus dependencias y reparticiones
publicas en general y/o entidades mixtas y/o privadas prestadoras de servicios, toda
clase de asuntos de su competencia con facultad para presentar escritos,
manifestaciones juradas, recursos y apelaciones, y las acciones necesarias o
exigidas por las Leyes respectivas; gestionar la apertura de cuentas corrientes
fiduciarias, en las que pueda hacer depodsitos y/o extracciones inherentes a la
ejecucion de este Fideicomiso; otorgar y firmar las escrituras, instrumentos plblicos o
privados que fueren necesarios para ejecutar los actos enumerados
precedentemente con los requisitos propios de la naturaleza de cada acto o
contrato, con las limitaciones determinadas por las disposiciones legales y/o
reglamentarias para cada operacion.

A la finalizacion del presente Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la rendicion
definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos remanentes al Estado
Provincial en su caracter de Fideicomisario

f) Inversiones Transitorias:

El articulo 9° del Contrato, establece que:

1

2)

Las sumas de dinero depositadas en la Cuenta Fiduciaria que excedan las
obligaciones asumidas para dentro de los 30 dias, podran ser invertidas en
Inversiones transitorias autorizadas, conforme se define seguidamente.

Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en la Cuenta Fiduciaria en
virtud de |as disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso y que no deban ser
aplicadas por el Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el presente
Contrato de Fideicomiso, serdn, inmediatamente aplicadas por el Fiduciario a la
realizacion de Inversiones a plazo fijo en Pesos o en cajas de ahorro en entidades
financieras y/o de Inversién de primera linea, las cuales devengaran intereses que se
acreditaran en la Cuenta Fiduciaria inmediatamente después de devengados.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

Todos los impuestos, comisiones y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a, y/o desde, la Cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomisao.

g) De las erogaciones del Fiduciario, presentacidn de comprobantes:

Queda expresamente establecido que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y que
dispondra de los fondos fideicomitidos exclusivamente a través de la/s Cuenta/s
Fiduciaria/s y/o mediante transferencias y/o la emisién de Cheques y/o Cheques de Pago
Diferido y/u otros medios de pago autorizados. El Fiduciario se abstendra de emitir
cheques en exceso de los montos existentes en la Cuenta Fiduciaria a su fecha de
emision. Si el Fiduciario recibiera en forma directa cualquier pago relacionado con este
Fideicomiso, se obliga a recibirlos por cuenta y orden del Fondo Fiduciario y a depositar
tales sumas de dinero de inmediato en la Cuenta Fiduciaria correspondiente, emitiendo el
correspondiente recibo.

Flujo de Fondos:

1) Todas las sumas de dinero que ceda el Fiduciante Originante al presente Fideicomiso
se efectivizara mediante el correspondiente depoésito en la Cuenta Fiduciaria.
Asimismo todo pago que efectlien los Fiduciantes, Aportantes, Donantes, locatarios, o
que surja de prestaciones de cualquier tipo, debera ser depositado en dicha Cuenta
Fiduciaria. Los cheques y/o cheques de pago diferido y/o sumas de dinero en efectivo
por cancelacion de documentos que el Fiduciario perciba con motivo del presente
Contrato serdn recibidos por el Fiduciario por cuenta y orden del Fideicomiso y
depositados por éste en la Cuenta Fiduciaria.

2) El Fiduciario llevara un registro de flujos de fondos que ingresen y egresen al
Patrimonio Fideicomitido.

3) El Fiduciario tendra a disposicion del Fiduciante Originante, la  Autoridad de
Aplicacién y/o del Consejo de Administracién, en forma permanente, la infoermacion
relativa al Flujo de Fondos.

Actos prohibidos.

El Fiduciario no podra disponer de los Bienes Fideicomitidos ni aplicarlos a un objeto y/o
finalidades distintas a las establecidas en el Contrato. El Fiduciario no podra igualmente
gravar en ningun caso los Fondos que conformen el Patrimonio Fideicomitido. La
presente disposicién se reputa como un pacto expreso en contrario al principio normativo
establecido en el articulo 17 de la ley 24.441.

Gastos Deducibles.

Constituirdn Gastos Deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacion se

enumeran:

1) los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y sean
aplicables al Fideicomiso.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

2) los demas gastos, inversiones, contrataciones y remuneraciones directamente
relacionados con la ejecucion de actos que guarden vinculacion con el objeto y
finalidades del Fideicomiso.

Reembolso de Gastos Deducibles.

El Fiduciario no estara obligado a afrontar con recursos propios cualquier tipo de gastos
y/o costos que constituyan o no un Gasto Deducible emergente de la ejecucion del
Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, siempre que el Fiduciario adelante fondos propios en
beneficio del Fideicomiso, éste tendra derecho a ser reembolsado con fondos
disponibles que existieren en el Fideicomiso hasta el integro pago de los desembolsos
realizados por el Fiduciario.

h) Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el presente Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes
Fideicomitidos.

El Fiduciario no estard obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias
para cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las
deducciones admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizaran en forma
previa a toda otra gestion inherente al encargo fiduclario.

i) Rendicion de Cuentas:

El Fiduciario pondra a disposicion del Fiduciante Originante, como asimismo de la
Autoridad de Aplicacion y/o del Consejo de Administracion, la pertinente rendicién de
cuentas junto con la documentacién respaldatoria en forma semestral, en los términos del
Art. 7 de la ley 24.441.

Ello, sin perjuicio de la informacion, que previo requerimiento, el Fiduciante Originante, los
Fiduciantes, los Aportantes, los Donantes, la Autoridad de Aplicacién y/o el Consejo de
Administracion puedan requerir adicionalmente sobre el presente Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciante Originante, la Autoridad de Aplicacién y/o el Consejo de
Administracion se reservan expresas facultades de solicitar a la entidad correspondiente
los resimenes de la Cuenta Fiduciaria.

A todo evento, el Fiduciante Originante, la Autoridad de Aplicacion y/o el Consejo de
Administracion podran solicitar la realizacion de auditorias externas a los fines del control
de gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectos de Indole contable, fiscal, legal,
entre otros topicos.

Asimismo, el Fiduciario debera cumplimentar las obligaciones de informacién emergentes
de la Ley N° 2612.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Confables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el efercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

3.- BASES DE PREPARACION:

Los estados contables han sido preparados con el proposito de cumplir con normas legales y
profesionales vigentes en la Provincia del Neuguén, y con lo establecido en el articulo 17
segln contrato del Fideicomiso que le da origen.

3.1- UNIAD DE MEDIDA:

En el periodo comprendido entre el 1° de Enero de 2014 y el 31 de Diciembre de 2014 no se
ha realizado el ajuste por inflacién.

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, utilizando dicha moneda
como equivalente a moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la seccién 3.1 de
la RT N° 17.

Conforme a lo dispuesto por la F.A.C.P.C.E. a través de su Res. N° 287/03; adoptada
mediante Res. N° 355/03 del C.P.C.E. del Neuquén, se ha discontinuado la reexpresion para
reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en los EECC a partir del 1° de
octubre de 2.003.

A partir del 07/11/2014, fecha en la cual se aprobé mediante Res. N° 548/14 del C.P.C.E. del
Neuquén, la RT N° 39 y la interpretacion N° 8 de la F.A.C.P.C.E., entendemos que de
acuerdo a la normativa vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccidn 3.1
de la RT 17 para determinar un contexto de inflacion tal que lleve a calificar a la economia de
altamente inflacionaria y que disponga reanudar el proceso de reexpresion.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacion en
tres afios, considerando el [ndice de Precios Internos al por Mayor elaborado por el INDEC,
no alcanza ni sobrepasa el 100%.

4.- MODELO DE PRESENTACION:

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las Resoluciones Técnicas N° 8,
9 y 16 a 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(F.A.C.P:C.E.), con las modificaciones aprobadas mediante Resolucion N°® 120 y sus
modificatorias del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Neuquén.

La informacién comparativa se presenta teniendo en cuenta lo establecido en la Resolucion
Técnica N° 8, es decir, la informacién comparativa del Estado de Situacion Patrimonial se
relaciona con el mismo estado a la fecha de cierre del ejercicio anual precedente y el Estado
de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
con el periodo equivalente del ejercicio precedente.

5. CRITERIOS DE VALUACION:
5.1.- Caja y Bancos, Créditos y Otros Créditos:
Estan expresados a su valor nominal, y corresponden a montos fijos que no generan ningan

tipo de interés. En el caso de Créditos y Otros Créditos han sido valuados a su valor nominal,
agregando o eliminando los resultados financieros, en el caso de que correspondiera. Los

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Conlfables
Firmado al solo efecto de su identificacidn con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior

valores obtenidos de esta forma no difieren en forma significativa de su valor actual
determinado en base a la mejor estimacién posible de las sumas a cobrar.

5.2.- Deudas Fiduciarias, Rem. y Cargas Sociales; y Cargas Fiscales:

Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados financieros al
cierre, segun corresponda. Los valores obtenidos de esta forma no difieren en forma
significativa de su valor actual determinado en base a la mejor estimacion posible de las
sumas a pagar.

5.3.- Partes relacionadas:

A los fines de dar cumplimiento a lo estipulados por la Resoluciéon Técnica N° 21 de la
FACPCE, se informa que, durante el ejercicio, la Provincia del Neuquén no ha efectuado la
integracion del patrimonio fiduciario en su totalidad, el saldo de dicho aporte se muestra en la
nota 6.2.

5.4.- Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del
Fiduciario.

5.5.- Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores que afecten los saldos de los presentes estados contables o

que merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las presentes
notas.

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015

D

/

Elso L;?ﬁdra Bertoya
residente




FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior

En Pesos

6.- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

6.1.- Caja y Bancos
Bco. Pcia.del Neuquén C/C
Bco. Pcia.del Neuquén C/C2

6.2.- Créditos

Total

Créditos por Servicios Prestados Avién

Tesoreria Prov. Neuquén
Crédito por Aporte Inicial

Anticipos a Proveedores de Servicios

Créditos Varios

6.3.- Otros Créditos
Créditos con AFIP
Créditos con DPR Ngn.

6.4.- Deudas Comerciales
Proveedores Servicios

Total

Total

Proveedores por Gastos de prorrateo

Total

6.5.- Remuneraciones y Cargas Sociales

Sueldos y Jornales a Pagar
Cargas Sociales a Pagar

6.6.- Cargas Fiscales
Deudas con AFIP

Total

Total

Al 31/12/2014

147.141,58

—147.141,58

139.430,56
50.000,00
50.000,00
95.478,06
6.814,28

29172290

1.054.957,03
13.961,52

1.068.918,55

18.162,00
19.864,22

38.026,22

270.265,00
194.741,25

465.006,25

72.450,55

72.450,55

__ 5000000

Al 31/12/2013

107.206,69
233.692,18

___340.898,87

139.430,56
50.000,00

95.478,06
6.814,28

291.722,90

686.611,37
13.961,52

70057285

3.413,41
17.361,93

20.775,34

160.746,00
159.608,96

320.354,96

8.248,54

8.248,54

Las Notas y Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos
6.7.- Beneficiarios Al 31/12/2014 Al 31/12/2013
Beneficiario Honeywell Beneficiario - - (1)
Beneficiario Coordinacién provincial de Aviacion Beneficiario - - (M
Beneficiario Combustible YPF Benef. por Contratacién -
Beneficiarios Equip. Lear Jet Benef. por Contratacion -
Servicios Atecya S.A. Benef. por Contratacién - -
Beneficiario Cougar Aviation SRL Benef. por Contratacién - 416.322,00
Beneficiario Riccobon Hijos S.A. Benef. por Contratacion 875.042,95 -
Beneficiario Mazzuco Rodolfo Benef. por Contratacion - 59.504,13
Total 875.042,95 475.826,13

(1) La designacion de beneficiarlo se hace a favor de la Provincia del Neuquén y esta instruye a Fiduciaria Neuguina S.A.
para que pague por su cuenta y orden.

Las Notas y Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015

Matricula: T° XI - F° 161
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ANEXO |
FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL
PLAZO DE REALIZACION DE ACTIVOS Y DE CANCELACION DE PASIVOS
Por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014 En Pesos

ACTIVOS
Corrientes 2015
Entidad 1er. Trim. 2do.Trim. er. Trim.  4to. Trim. Total

Créd. por Serv. Prestados Avion 139.430,56 - - - 139.430,56
Tes. Prov. Neuquén 50.000,00 - - - 50.000,00
Anticipos a Proveedores 95.478,06 - - = 95.478,06
Créditos Varios 6.814,28 - - - 6.814,28
Créditos con AFIP 1.054.957,03 - - - 1.054.957,03
Créditos con DPR Ngn. 13.961,52 - - - 13.961,52
Totales Corrientes 1.360.641,45 o - = 1.360.641,45
PASIVOS
Corrientes 2015

Entidad 1er. Trim. 2do.Trim. 3er. Trim.  4to. Trim. Total
Proveedores Servicios 18.162,00 - . 2 18.162,00
Proveedores por Gastos de prorrateo 19.864,22 - - - 19.864,22
Rem. y Cargas Soclales a Pagar 465.006,25 = - - 465.006,25
Deudas con AFIP 72.450,55 - - - 72.450,55
Totales Corrientes 575.483,02 - . = 575.483,02

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Contables
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02/03/2015
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ANEXO Il
FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO AERONAUTICO PROVINCIAL
DETALLE DE GASTOS DEL EJERCICIO
Por el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior En Pesos

Gastos Otros Gastos de TOTAL TOTAL
Operativos Funcionamiento 2014 2013

Sueldos y jornales 4.549.542,02 - 4.549.542,02 2.460.521,54
Cargas Sociales 749.617,42 - 749.617,42 386.281,42
Gastos Prorrrateo FNSA - 191.131,43 191.131,43 153.721,75
Honorarios profesionales - 109.814,00 109.814,00 66.352,00
Gastos Bancarios - 19.194,41 19.194,41 13.954 17
Impuesto Ley 25413 - 70.398,96 70.398,96 40.092,09
Impuestos Aduaneros - 11.572,88 11.572,88 -
Gastos Varios - 344,12 344,12 456,00
TOTAL 5.299.159,44 402.455,80 5.701.615,24 3.121.378,97

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los Estados Conlables
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02/03/2015
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CR. JUAN MANUEL PASEIRO

INFORME DEL AUDITOR

A los Sefores Presidente y Directores de
Fiduciaria Neuquina S. A.

C.U.l.T.: 30-71082812-8

Fideicomiso para el Desarrollo
Aeronautico Provincial

C.U.L.T.: 30-71158678-8

Domicilio legal: Juan B. Alberdi 250 — Piso 7°
Neuquén, Provincia del Neuquén

En mi caracter de Contador Publico Nacional independiente, informo sobre la auditoria
gue he realizado de los Estados Contables del Fideicomiso para el Desarrollo Aeronautico
Provincial., detallados en el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una
informacion preparada y aprobada por los administradores en ejercicio de sus funciones
exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados contables
basado en mi examen de auditoria con el alcance que menciono en el parrafo II.

El Directorio y la Gerencia de la sociedad fiduciaria son responsables por la preparacién
y presentacion razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables
vigentes en la Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye (i) disefiar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion
razonable de estados contables, de manera que estos no incluyan distorsiones significativas
originadas en errore, omisiones o irregularidades. (ii) seleccioner y aplicar politicas
contables apropiadas, y (iii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las
circunstancias. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados
contables en mi examen de auditoria con el alcance que menciono en el parrafo Il.

I. IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA:

He efectuado un examen de los estados contables del Fideicomiso para el Desarrollo
Aeronautico Provincial. que incluyen el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre
de 2014, el Estado de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y el Flujo de Efectivo
por el ejercicio econémico finalizado en esa fecha, y la Informacion Complementaria
contenida en su Caratula, Notas y Anexos.

El Estado de Situacion Patrimonial cerrado el 31 de Diciembre de 2013, el Estado de
Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo por
el periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2013 y el 31 de Diciembre de 2013 , cuyas
cifras se presentan con fines comparativos, fue oportunamente emitido con dictamen
favorable y sin salvedades por otro profesional en fecha 31 de Marzo de 2014.

Il. ALCANCE DEL TRABAJO:

El examen se practico de acuerdo con normas de auditorfa vigentes aprobadas por el

Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Neuquén, Republica

Argentina. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria con el

/‘\ objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados contables no

i..biugap errores significativos.
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CR. JUAN MANUEL PASEIRO

INFORME DEL AUDITOR
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Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases séléchv\as
para obtener evidencias sobre la informacion expuesta en los estados contabl _.'nLcs’
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyén-su .~
evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables
originadas en errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la
preparacién y presentacion razonable de los estados contables, pero no efectua una
evaluacién del control interno vigente con el propésito de expresar una opinién sobre su
efectividad sino con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten
apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiada aplicacién de las normas contables
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por el Directorio y la Gerencia de la
Sociedad fiduciaria, asi como la presentacion general de los estados contables. Se entiende
que los elementos de juicio obtenidos constituyen una base suficiente y apropiada como
para respaldar mi dictamen de auditorfa.

lll. DICTAMEN:

En mi opinién, los Estados Contables mencionados en el apartado |, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacidn patrimonial del Fideicomiso
para el Desarrollo Aeronautico Provincial. al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo neto, por el gjercicio
cerrado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES:
(Para el ejercicio econémico terminado el 31 de Diciembre de 2014)

a) Los Estados Auditados concuerdan con los registros contables de la Sociedad
Fiduciaria, los que han sido llevados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

b) Al 31 de Diciembre de 2014 y segln consta en los registros contables la deuda
devengada a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad Social asciende a la suma
de $ 136.986,09 (pesos ciento treinta y seis mil novecientos ochenta y seis con 09/100), no
siendo exigible a dicha fecha.

Neuquén, 02 de Marzo de 2015.

Juan Manuel Paseiro
Contador Publico Nacional
Matricula: T° XI - F° 161
C.P.C.E. Ngn. - U.N.Co.
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Ratificacion de Firmas Litografiadas
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FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO
RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuqueén y Fiduciaria Neuguina S.A.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01/01/2014 Y
FINALIZADO EL 31/12/2014

EJERCICIO ECONOMICO Ne° 3 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacién: ~ FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO RIO GOLORADO)
(FDSA)

Actividad principal: Fideicomiso
Fecha del Contrato constitutivo: 06 de julio de 2012, aprobado por Decreto N° 1076 del

Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén, de fecha 05 de junio de 2012

Plazo del Fideicomiso: 4 afios
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre

Fiduciante y Fideicomisario:
PROVINCIA DEL NEUQUEN
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administraciéon Piblica

Fiduciario:
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

Domicilio legal: Alberdi 250 - 7° Piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Fiduciaria

Beneficiario:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios en el
marco de la ejecucién de obras definidas y aprobadas por el Poder Ejecutivo de la

Prov | Neuquén
cha 12/03/2015
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

Prof, Elso Leandro Bar%
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
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FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ACTIVO 31/12/2014 31/12/2013 PASIVO 311212014 | 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades Nota 4.1. 1.816.247 5.071.706 Cuentas a pagar Nota 4.3. 25.665 19.953
Inversiones Nota 4.2. 3.112.936 1.847.247
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.929.183 6.918.953 TOTAL PASIVO CORRIENTE 25.665 19.953
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
No posee - - No posee = -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - =

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - - TOTAL PASIVO 25.665 19.953

= PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo 4.903.518| 6.899.000
TOTAL ACTIVO h 4.929.183 6.918.953 TOTAL PASIVO + PN 4.929.183| 6.918.953

Las Notas que se acomparian forman parte integral
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro

Qf’__:"‘ z)iﬁJ/

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. - andro B a
C.P.C.E.N. RAPUT T*| F® 007 (SOCIO) FIDUCIARIA NEUQUIA S.A.

e este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
e de fecha 12/03/2015

Wewssasapancsane

GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER En su cardcter de Fidfciario
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
C.PCEN. T VIl F* 141

S
)
al
=
1~

g
=
L:; 9
i
b

L4




-

g
2
3
[
2
i~
£
Q
£EE
3
&
%
»
i

I3

FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

RUBROS

Intereses generados por Inversiones

Egresos por funcionamiento del Fideicomiso

SULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA

Nota 4.4.

Las Notas que se acompaiian form:
Firmado a los efectos de su identificacid

Q —
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.EN.RAPUT T°| F° 007 {SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER

CONTADOR PUBLICO (U.B.)
CP.CEN.T°VI F* 141

estro informe de fecha 12/03/2015

de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.

2 ) )

31/12/2014 31/12/2013
576.948 474.151
(252.941) (203.587)
324.007 270.564

5

~ Prof. Elso LeandroBertoya
FIDUCIARIA NEUGIUINA S.A.
En su cardcter dé Fiduciario
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FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

CONCEPTOS APORTES ~ RESULTADOS TOTAL TOTAL
NO PATRIMONIO NETO | PATRIMONIO NETQ
ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
31/12/2014 31/12/2013
SALDOS AL INICIO 6.606.030 292.970 6.899.000 13.002.406
APLICACIONES DEL EJERCICIO (2.319.489) (2.319.489) (6.373.970)
RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 324.007 324.007 270.564
e
SALMCIERRE \ 4.286.541 616.977 4.903.518 6.899.000
Las Notas que se acompaiian f e este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identifi stro informe de fecha 12/03/2015
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FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO POTASIO RIO
COLORADOQ)

Celebrado entre fa Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

31/12/2014 31/12/12013
Varia es del efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio 6.071.706 6.995.544
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 1.816.247 5.071.708
Disminucion del Efectivo del ejercicio (3.255.459) (1.923.838)
Causas de las Variaclones del Efectivo
Activida Operativas
RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA 324,007 270.564
Cambios en Activos y Pasivos
Disminucion de Otros Créditos i 1.492
Aumento de Cuentas a Pagar 5.712 1.350
Efectivo generado por las actividades operafivas 329.719 273.406
Actividades de Inversio)
(Aumento) / Disminucion de Inversiones (1.265.6889) 4.176.726
Efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de inversidn (1.265.689) 4.176.728
Actividades de Financiacién
Utilizacidn del Patrimonio Neto Fiduciario {2.319.489) (6.373.970)
Efectivo utilizado en las aclividades de financiacién {2.319.489) (6.373.970)
Disminucién del Efectivo del ejerciclo (3.255.459) {1.923.838)

r_,_...—-—(J-)—Sispeﬂibi!idad

Las Notas que s paiian forman parte integrante de este Estado. El
Firmado a los efectos de Bidentificacion con nuestro informe de facha 12/03/2
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" FONDO DE DESARROLLO SOCIO AMBIENTAL (PROYECTO

POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 1. Constitucion y Funcionamiento del Fideicomiso
a) Constitucion:

Con fecha 18 de agosto de 2011, se suscribié un Acta Compromiso entre la Provincia del
Neuquen y Potasio Rlo Colorado S.A., en el marco del proyecto industrial propuesto por la
empresa, destinado a la produccién de cloruro de potasio en la provincia de Mendoza,
denominado "Proyecto Potasio Rio Colorado”.

El mencionado Acta Compromiso resulté ratificado mediante Decreto Provincial
1519/2011, de fecha 24 de agosto de 2011.

En el referido proyecto, la empresa debe realizar en la Provincia del Neuquén y, en
particular, en el Municipio de Rincén de los Sauces, importantes obras de infraestructura y
comunicacion destinadas al transporte de insumos y de produccion.

En virtud de la influencia del proyecto, la empresa Potasio Rio Colorado S.A., se
comprometio a contribuir a un proceso de inversion destinado especificamente a la
promacién de aspectos sociales, de infraestructura, y medio ambiente.

En el contexto sefalado, y en el marco de una politica de impulso al desarrollo sustentable
y de promocion del desarrollo de infraestructura provincial y municipal, la Provincia del
Neuquén y la empresa Potasio Rio Colorado S.A. acordaron que esta ltima efectie un
aporte por la suma de délares estadounidenses once millones a un fondo de afectacién
especifica a crearse bajo la denominacion de “Fondo de Desarrollo Ambiental (Proyecto
Potasio Rio Colorado)”.

Asimismo, se acordd que el fondo a crearse constituya un fondo fiduciario con destino
especifico, sujeto a la normativa nacional y provincial vigente en materia de fideicomisos,
asi como también a los términos y condiciones previstos en el Acta Compromiso.

Mediante el Decreto 1190 del 15/06/2012, se crea la Comisién del Fondo de Desarrollo
Socio Ambiental, encargada de desarrollar los estudios necesarios, definir el plan de
obras, y elevar este ultimo al Poder Ejecutivo Provincial para su aprobacién Yy ejecucion,

Con fecha 06 de julio de 2012, se firma entre la Provincia del Neuquén, en calidad de
Fiduciante, y Fiduciaria Neuguina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso
mediante el cual se constituye el Fondo de Desarrollo Socio Ambiental (Proyecto Potasio
Rio Colorado), (FDSA), conforme lo establecido en el Titulo | de la Ley N° 24441 y las
clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial N° 1076/2012 de fecha
05/06/2012, dentro del marco de la Ley provincial N° 2612.

El Fideicomiso tiene como objeto administrar y disponer de los fondos que el Fiduciante u
otros le asignen, para ser aplicado al financiamiento de las obras de infraestructura
provincial y municipal que se ejecuten conforme al plan de obras elaborado y elevado por
la Comision del Fondo de Desarrollo Socio Ambiental y de acuerdo a las definiciones
adoptadas por el Poder Ejecutivo Provincial en su calidad de Fiduciante.

El Fondo debera aplicarse y destinarse exclusivamente a la ejecucion de las obras de
infraestructura que propendan a la consecucién del objeto, y concretamente a las obras
que fueron indicadas en el Acta Compromiso.

El Fondo debera ser aplicado a la financiacion de determinadas obras dentro del Municipio
de Rincdn de los Sauces o de las comunidades de la region que se vean afectadas por el
Proyecto. Se conviene que el 75% del patrimonio fideicomitido debera ser invertido en el

WWipio indicado, pudiéndose destinar el 25% restante a atender obras en aquellas
comuni s cercanas afectadas.

Hoforme del auditor se extiende por docu
Firma

nto aparte
os efectos de su identificacién conuestro informe de fecha 12/03/2015
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POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014

y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Las obras a ser solventadas por el Fondo, de acuerdo con el plan de obras elaborado por
la Comisién del Fondo de Desarrollo Socic Ambiental, seran aquellas que impliquen la
construccion, ampliacién o mejoramiento de la siguiente infraestructura:

1) Educativa y sanitaria.

2) De saneamiento.

3) Habitacional y social.

4) Ambiental.

5) De transporte.

6) Agricola y ganadera.

7) Otras que posibiliten el desarrollo de nuevas actividades productivas dentro de los
principios de desarrollo sustentable.

El Fiduciario ejecutara el encargo fiduciario, por si o a través de las instrucciones del
Ministerio de Desarrollo Territorial, en su caracter de Autoridad de Aplicacion, o el Consejo
de Administracién.

Mediante el Decreto Provincial 1190 del 15/06/2012, se crea la Comisién del Fondo de
Desarrollo Socio Ambiental, encargada de desarrollar los estudios necesarios, definir el
plan de obras, y elevar este ultimo al Poder Ejecutivo Provincial para su aprobacion y
ejecucion.

A través del Decreto Provincial 2274 del 11/12/2012 se aprueba el plan de obras a
ejecutarse en el ambito geografico del Municipio de Rincén de los Sauces asi como
también de las comunidades cercanas al Proyecto.

La ejecucion de las obras contempladas implicara la afectacion integral del importe
correspondiente al primer desembolso comprometido por la empresa Potasio Rio Colorado
S.A

Por medio del Decreto Provincial 135 del 04/02/2013 se incrementa e incorpora al
Presupuesto General Vigente de la Provincia, el flujo de ingresos y gastos del Fondo
Fiduciario Fondo de Desarrollo Socio Ambiental por $ 12.980.000.-

Posteriormente, por dictado del Decreto Provincial 838 del 29/05/2013, se sustituyen los
procedimientos administrativos, establecidos en el Decreto Provincial 1076/2012
anteriormente citado, a fin de adecuar los mismos a la metodologia de financiamiento de
las obras.

b) Patrimonio Fideicomitido:

El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Fiduciaria Neuquina S.A,, a los fines
previstos en el contrato, los siguientes Bienes:

1) Las sumas de dinero que tiene derecho a percibir el Estado Provincial en virtud de los
desembolsos comprometidos por la empresa Potasio Rio Colorado S.A., en los
términos del Acta Compromiso, por un total de U$S 11.000.000.-

2) Demas bienes y/o derechos y/o sumas de dinero provenientes de aportes y/o fuentes
de financiamiento pulblicas y privadas, o de aportes de organizaciones no

gubernamentales (ONG), de fundaciones, que pueden ser en efectivo y/o en especie;
créditos presupuestarios que se obtengan por organismos de la Administracién Publica

Provincial (centralizados y/o descentralizados); partidas presupuestarias incluidas o a

incluirse en los proximos presupuestos provinciales; financiamiento del Banco Mundial,
co Interamericano de Desarrollo, o de cualquier otra entidad financiera de caracter

nacional o acional; partidas provenientes de aportes del Tesoro Nacional; fondo
informe del auditor se extiende por docuniento aparte

Firma 0s efectos de su identificacion con nudstro informe de fecha 12/03/2015
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014

y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

y/o bienes provenientes de otros fondos fiduciarios provinciales; partidas provenientes
de municipios; programas nacionales de distintos organismos que se canalicen a
través de la Provincia del Neuquén; recursos exiraordinatios provenientes de
acreencias contra el Estado Nacional, empresas o cualquier otro ente provincial o
nacional; y toda otra fuente de financiamiento susceptible de ser aplicada.

3) Todo otro aporte, ya sean sumas de dinero, bienes o derechos, que se decida efectuar
al Fideicomiso.

4) El producido de las rentas provenientes de los bienes y derechos fideicomitidos.

La transferencia de las sumas de dinero, en los términos del punto 1) precedente, se
debera realizar en un plazo maximo de tres afios de la entrada en vigencia del Acta
Compromiso, debiendo efectuar los respectivos depésitos en la cuenta fiduciaria y de
acuerdo al siguiente cronograma:

Hitos % de Aporte a Monto de Aporte
integrarse

Inicio de obra de construccion de 25% U$S 2.750.000 millones
campamentos

Inicio de obra de construccién del 40% U$S 4.400.000 millones

ferrocarril
18 meses de entrada en vigencia 25% U$S 2.750.000 millones
del Acta Compromiso

Finalizacidn obra de c?nstruccidn 10% U$S 1.100.000 millones

del ferrocarrit

Con relacion a los depésitos predetallados, se establece lo siguiente:

- Los fondos seran depositados dentro de los 30 dias habiles de acreditado o denunciado
gue sea el hito o evento respectivo.

- Cada depésito en la cuenta fiduciaria sera realizado en moneda nacional al tipo de
cambio vendedor (cotizacion billetes) del Banco de la Nacién Argentina, de 2 dias habiles
anteriores al momento de hacer efectivo el mismo.

c) Cesidn Fiduciaria:

El Fiduciario, presta conformidad con la transmisién fiduciaria y la recibe en nombre propio
y para beneficio de los Beneficiarios, en su calidad de Fiduciario en los términos del Titulo
I de la ley 24.441. Asimismo, se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduciaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y de la citada ley. Se obliga también a transmitir el remanente de los
Bienes Fideicomitidos -en caso de verificarse su existencia- al Fiduciante en su calidad de
Fideicomisario, al momento de |a extincién del Fideicomiso.

d) Consejo de Administracion:

El Poder Ejecutivo Provincial o la Autoridad de Aplicacion, podra designar un Consejo de
Administracién compuesto por tres titulares y tres suplentes.
Tendra por funcion principal adoptar las medidas que permitan la ejecucion y pago de |as
obras que hayan sido determinadas por el Ejecutivo Provincial en base a la previa
planificacion e intervencion de la Comision del Fondo de Desarrollo Socio-Ambiental.
Entre las funciones que cumplira quedan comprendidas las siguientes:
~LResignar los Beneficiarios, indicando los conceptos, montos y formas de pago de dicho' _____
bengfisiq, —
El informe del auditor se extiende documento aparte
Firmado a los efectos de su identificacidmgon nuestro informe de fecha 12/03/2015
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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Comparativas con el ejercicio anterior

2) Instruir al Fiduciario para el inicio de reclamaciones administrativas o demandas
judiciales que corresponda entablar, incluidas las posibles acciones de cobro ejecutivo
a iniciar en caso que la empresa Potasio Rio Colorado S.A. no efectie en tiempo y
forma los desembolsos comprometidos a favor del Estado Provincial.

e) Beneficiarios:

Asumiran el caracter de Beneficiarios del Fideicomiso, aquellas personas fisicas ylo
juridicas que resulten designadas como tales por la Autoridad de Aplicacién o el Consejo
de Administracion en la ejecucion de las obras de infraestructura que sean determinadas
por el Poder Ejecutivo Provincial, en base al plan elaborado y elevado por la Comision del
Fondo de Desarrollo Socio - Ambiental.

f) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercera las mas amplias facultades de administracion y disposicion del
Fideicomiso, con todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la propiedad
fiduciaria, dentro de los alcances y con las limitaciones previstas en el Contrato. Para ello,
el fiduciario se compromete a actuar con la prudencia y diligencia de un buen hombre de
negocios que actua sobre la base de la confianza depositada en &l

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan a continuacion:

1) Asumir el rol de titular del dominio fiduciario de los fondos y derechos cedidos y
demas bienes y derechos que eventualmente se cedan al Fideicomiso.

2) Abrir una o més cuentas corrientes bancarias a nombre del Fideicomiso y operar
la Cuenta Fiduciaria en el Banco Provincia del Neuquén S.A. u otras entidades
bancarias de primera linea.

3) Efectuar los desembolsos a favor de los Beneficiarios.

4) Realizar toda otra contratacién y/o desembolso en virtud de obligaciones
asumidas como necesarias para la ejecucion del Fondo Fiduciario.

5) Mantener los fondos liquidos que por cualquier concepto existan en su poder
depositados en la Cuenta Fiduciaria con excepcion de lo previsto en el articulo
referido a las inversiones. :

6) Efectuar las inversiones autorizadas con los fondos transitoriamente disponibles,
de conformidad y con los alcances de lo previsto en el articulo referido a las
inversiones.

7) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacién o el
Consejo de Administracion en situaciones no previstas en el Contrato.

8) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial o extrajudicial.

9) Rendir cuentas en forma trimestral de las operaciones realizadas y del manejo de
los fondos, asi como también de toda actividad que involucre el manejo y gestién
de los Bienes Fideicomitidos.

10) Realizar todos los actos necesarios a fin de administrar el Fideicomiso, con las
mas amplias facultades.

A la finalizacion del Fideicomiso, el Fiduciario deberé presentar la rendicion definitiva

de cuentas respecto de sus funciones y remitir los fondos remanentes al Estado

Provincial en su caracter de Fideicomisario.

T—
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| informe del auditor se extiende por docu to aparte
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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Comparativas con el ejercicio anterior

g) Inversiones:

El articulo 8° del Contrato, establece que las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarias en pesos o délares que excedan las obligaciones de pago asumidas para
dentro de los 30 dias, podran ser invertidos en inversiones transitorias autorizadas,
conforme a lo siguiente:

1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en la cuenta fiduciaria en virtud
de las disposiciones del contrato de Fideicomiso y que no deban ser aplicadas por el
Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el Contrato de Fideicomiso podran
ser inmediatamente aplicadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo
fijo en pesos o en cajas de ahorro en entidades financieras yfo de inversién de
primera linea, las cuales devengaran intereses que se acreditaran en la CUENTA
FIDUCIARIA inmediatamente después de devengados.

2) Todos los impuestos, comisiones y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

h) De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Beneficiarios y flujo de
fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y todos los desembolsos se
haran a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los
pagos que efectlien el Fiduciante u otros aportantes debera ser depositado en la cuenta
fiduciaria.

i) Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos.
El Fiduciario no estara obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las deducciones
admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizaran en forma previa a toda
otra gestion inherente al encargo fiduciario,

J}  Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacién se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso.

2) Recupero de todos los gastos en que incurriere el Fiduciario de acuerdo a lo
estipulado en el contrato de Fideicomiso.

k) Remuneracién del Fiduciario:
El Fiduciario no percibira comisiones por su actividad relacionada al Fideicomiso,

Los gastos inherentes a la administracién del Fondo y los gastos de contratacion de otros
servicios necesarios para cumplir con el objeto del Fideicomiso no podran superar, en
conjunto, ;8% del total de fondos fiduciarios. 7
informe del auditor se extiende por docl to aparte
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Los gastos en los que incurra el Fiduciario seran liquidados y deducidos de las sumas
depositadas en la cuenta fiduciaria. Los mismos podran ser consecuencia de
contrataciones realizadas por Fiduciaria Neuquina S.A. y luego imputadas al Fondo, o de
contratos directamente celebrados por el Fideicomiso.

1) Rendicién de Cuentas:

El Fiduciario pondra a disposicion del Fiduciante la pertinente informacién, junto con la
documentacion respaldatoria, en forma trimestral. Ello, sin perjuicio de la informacion que
el Fiduciante, u otros aportantes y/o el Consejo de Administracién puedan requerir
adicionalmente sobre el Fideicomiso.

El Fiduciante, la Autoridad de Aplicacion y/o el Consejo de Administracién, podran solicitar
la realizacién de auditorias externas a los fines del control de gestion de los Bienes
Fideicomitidos, sobre aspectos de indole contable, fiscal, legal, entre otros topicos.

m) Extincién del Fideicomiso:

El Fideicomiso tendra como causales de extincion, las que se indican a continuacion:

1) El cumplimiento del plazo de vigencia, el que se establece en 4 afios a partir de la
fecha de suscripcién.

2) El cumplimiento del objeto.

3) Rescision anticipada resuelta por las partes.

La extincion operara por la causal mencionada en el punto 1) precedente, en la medida

que en forma previa las partes no hayan resuelto su prérroga de comun acuerdo, la cual

pedra tener lugar por una tnica vez y por idéntico plazo.

Nota 2. Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el propésito de cumplir con normas legales y
profesionales pertinentes, y con lo establecido en el contrato del Fideicomiso que le da origen.
Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.

Nota 3. Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, excepto por la Resolucion Técnica N° 26 y sus modificatorias y
complementarias.

Las normas contables mas significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son:

3.1. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
(RT.) N° 6y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
04/10/2013, la cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N° 548 de
fecha 27/10/2014. La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
P T parael dice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que

Elinforme del auditor se extiende por docume arte
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identifica un contexto de inflacion que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden.

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,
los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del
31/12/2014.

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracion del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
revelados a dicha fecha, como asi tambié&n los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacién comparativa

De acuerdo con las nommas contables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,

A los efectos de la presentacion comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerlos
sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa, no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

3.4. Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los estados
contables fueron los siguientes:

a) Disponibilidades y cuentas a cobrar y/o pagar en moneda nacional:
Se encuentran valuados a su valor nominal contemplando, en caso de
corresponder, los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los
valores al cierre, no difieren significativamente de su valor descontado, cuando
resultare aplicable,

b) Inversiones:

Las colocaciones en plazo fijo se encuentran valuadas a su valor de imposicion mas
los intereses devengados a la fecha de cierre.

¢} Cuentas del Estado de Resultados
Las cuentas de resultados se exponen a valores nominales de los conceptos
devengados en el gjercicio.

3.5, |mpuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Elinforme del auditor se extiende por mento aparte
irmado a los efectos de su identificacion ¢ nuestro informe de fecha 12/03/2015
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacion Patrimonial y del Estado
' de Resultados

CONCEPTO 311212014 3112/2013
4.1. DISPONIBILIDADES
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA. CTE. 1.816.150 5.065.743
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. 97 5.963
1.816.247 5.071.706
CONCEPTO 311122014 31/12/2013
4.2. INVERSIONES
PLAZO FIJO BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN - 804.296
PLAZO FLIO BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. ) 3.112.936 1.042,951
3.112.936 1.847.247

(*) Tasa concertada del 21,25%

4.3. CUENTAS A PAGAR

FIDUCIARIO - RECUPERO DE GASTOS 21.430 16.565
PROVEEDORES VARIOS 4.235 3.388

25,665 19.953

4.4. EGRESOS

RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUCIARIO 191.387 142.472

IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS LEY 25413 8.818 10.146

GASTOS Y COMSIONES BANCARIAS 2,311 3.021
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 49.126 45.980

SELLADOS 1,299 1.968

P 252.941 - 203.587

e —
—
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El informe del auditor se extiende por documento aparte
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 12/03/2015
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POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos y Deudas

A vencer Sin Total al Total al
Hasta3 |Hasta 6 | Hasta 8 | Hasta 1 | Mas de plazo 3111214 | 311213
Concepto meses meses | meses afio 1 afio

Inversiones y Créditos

Inversiones 3.112.936 i - - - 3.112.936 | 1.847.247

Total al 31/12/14| 3.112.936 - - - - -] 3.112.936
Total al 31/12/13| 1.847.247 - 1.847.247
Deudas
Cuentas a Pagar 25.665 - - 25.665 19.953
Total al 31/12/14 25.665 - - - - - 25.665
Total al 31/112/13 19.953 19.953

Nota 6. Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio. Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Nota 7. Suspension del Proyecto Potasio Rio Colorado

El Proyecto Potasio Rio Colorado, descripto en nota 1 a los presentes estados contables, y
marco conceptual del Fideicomiso, fue emprendido por la empresa minera de capitales
brasilefios Vale S.A. (Vale), a través de su subsidiaria en Argentina, Potasio Rio Colorado S.A.
El proyecto global se encuentra ubicado en el departamento de Malargtie, provincia de
Mendoza. Se trata de un emprendimiento integral que comprende todas las fases de produccion,
industrializacién y distribucién del cloruro de potasio: la extraccién y procesamiento en el
yacimiento, el desarrollo de la cadena logistica para transportar el fertilizante hasta el puerto de
Ingeniero White, ubicado en la provincia de Buenos Aires, y la construccién de las instalaciones
portuarias.
El primer plan inicial de inversiones de Vale S.A, era de 5.900.- millones de délares,
posteriormente, una vez comenzada la obra, incrementd su estimacion a 10.900 - millones de
dolares.
Debido a este presunto aumento en la inversién, a partir del mes de diciembre de 2012, el
proyecto fue suspendido. Dentro de este contexto, Vale solicité al Gobierno Nacional ciertas
facilidades impositivas y financieras, y un tipo de cambio diferencial, pedidos que no fueron
concedidos por el Estado Argentino. Como consecuencia de ello, en el mes de marzo Vale
resolvio la suspension definitiva de la obra, habiendo iniciado algunas acciones en ese sentido.
Adicionalmente, el Gobierno Nacional, conjuntamente con los estados provinciales implicados,
ha tomado algunas medidas para mantener por tiempo determinado la continuidad de los
... Ppuestos de trabajo involucrados, que alcanzan a Vale, contratistas y subcontratistas, y se

— T encuentra-evaluando las distintas alternativas para poder proseguir con la obra,

El informe del auditor se extiende p cumento aparte

Firmado a los efectos de su identificacién nuestro informe de fecha 12/03/2015
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POTASIO RIO COLORADO)

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el Ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Con relacion a los efectos sobre el Fideicomiso, de las circunstancias descriptas, cabe sefialar lo

siguiente:

» A través de notas de fechas 03/01/2012, 24/02/2012 y 04/06/2012, la empresa Potasio

Rio Colorado S.A. denuncia el inicio de trabajo en los campamentos, por lo cual entra en

vigencia el Acta Compromiso referido en nota 1 a los presentes estados contables.

Por medio de la Inspeccion realizada por la Subsecretaria de Planificacion y Servicios

Publicos, se constata el inicio de los trabajos en dos tramos de la traza del proyecto,

hecho que configura el segundo hito que obliga al pertinente desembolso del aporte

comprometido por Potasio Rio Colorado S.A.

Mediante carta documento del 18/09/2012 se procedio a intimar a Potasio Rio Colorado

S.A. a que abone el importe de U$S 7.150.000.- correspondiente a los dos primeros hitos

constatados.

* El dia 10/10/2012 se acredité en la cuenta fiduciaria $ 12.980.000.-, correspondiente al
primer hito del cronograma de aportes, equivalente al monto en délares estadounidenses
definido para tal evento.

» Como Ultima gestion extrajudicial, la Fiscalia de Estado de la Provincia intimé nuevamente
a la empresa por carta documento del 19/04/201 3, para que deposite la suma de U$S
4.400.000.- en los téminos y condiciones previstos en el Acta Compromiso.

= Por Decreto Provincial 739 del 15/05/2013, se determina la deuda de Potasio Rio
Colorado S.A. con la Provincia del Neuquén en U$S 4.400.000.- con més los intereses
correspondientes desde el 19/07/12, y se instruye al Fiscal de Estado de la Provincia a
iniciar juicio de apremio contra la empresa por el capital mas intereses.

A la fecha de emision de los estados contables, |a empresa Potasio Rio Colorado S.A. ha
cumplido solamente con el primer desembolso comprometido, habiéndose reconocido
patrimonialmente el monto efectivamente integrado en la cuenta fiduciaria.

Nota 8. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores a la fecha de cierre de los presentes estados contables que
modifiquen sustancialmente la situacion patrimonial y financiera y/o los resultados expuestos en
los mismos o que merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las
presentes Notas.

Q_’T) — e
El informe d&Tauditor se extiende por documento aparte

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 12/03/2015
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuquina S.A.

Fiduciario del Fondo de Desarrollo Socio Ambiental (Proyecto Potasio Rio Colorado)
Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 — 7° Piso, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuguén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro carécter de contadores publicos independientes,
informamos sobre la auditoria que hemos realizado de los estados contables del Fondo de
Desarrollo Socio Ambiental (Proyecto Potasio Rio Colorado) — CUIT 30-71239128-2 -
detallados en el apartado | siguiente. Los estados citados constituyen una informacién
preparada por la Administracion del Fideicomiso y son responsabilidad del Fiduciario del
Fideicomiso en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados contables basados en nuestro examen de auditoria con el
alcance mencionado en el parrafo Il.

L ESTADOS CONTABLES
a) Estados de Situacion Patrimonial Fiduciario al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

b) Estados de Resultados Fiduciario por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

c) Estados de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

d) Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

e) Notas 1 a 8 que complementan los estados contables.

Il. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes
dispuestas por la Resolucién Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Estas normas requieren que el auditor
planifique y desarrolle |a auditoria para formarse una opinién acerca de la razonabilidad
de la informacién significativa que contengan los estados contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
\ informacién expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas
contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de
significacion hechas por la Administracién.

equia ]
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GONZALEZ FISCHER & ASDCIADOS S.A.
FUNDADO EN 1948

. DICTAMEN

En nuestra opinion, sujeto a los efectos que pudieran derivarse de las circunstancias
mencionadas en nota 7, los estados contables detallados en el punto |. presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial del Fondo
de Desarrollo Socio Ambiental (Proyecto Potasio Rio Colorado) al 31 de diciembre de
2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su Patrimonio Neto y
las variaciones en el Estado de Flujo de Efectivo, por los ejercicios econdémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuquén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
seglin surge de los registros contables.

Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuguén, 12 de

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.N. RAPU T° | F° 007 (SOCIO)
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER
CONTADOR PUBLICO (U.B.)
CP.CEN.T° VIl F°141
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL
DESARROLLO TECNOLOGICO

w—> EJERCICIO ECONOMICO N°3

w—> ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO |
ECONOMICO INICIADO EL 01/01/2014 Y
FINALIZADO EL 31/12/2014

—> NOTAS COMPLEMENTARIAS
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Ratificacion de Firmas Litografiadas

la presente se ratifican las firmas obran litografiadas en las hojas que componen
los estados contables del Foddo Fiduciario para el Desarrollo Tecnologico

e ey 5

GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A. —
C.P.C.E.N. RAPU T°| F° 007 (SOCIO) Prof. Elso L#andro Bertoya
GUILLERMO A. J. GONZALEZ FISCHER FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.

CONTADOR PUBLICO (U.B.) En su caracter de Fiduciario
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincla del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL
01/01/2014 Y FINALIZADO EL 31/12/2014

EJERCICIO ECONOMICO N° 3 INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2014

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Denominacién: FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO (FFDT)
Actividad principal: Fideicomiso
Fecha del Contrato constitutivo: 22 de junio de 2012, aprobado por Decreto N° 1155 del

Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuquén, de fecha 14 de junio de 2012

Plazo del Fideicomiso: 12 afios
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre

Fiduciante y Fideicomisario:
PROVINCIA DEL NEUQUEN (a través de la Subsecretaria de Planificacion y Accién
para el Desarrollo -COPADE, dependiente del Ministerio de Desarrollo Territorial)
Domicilio legal: Belgrano 398 - 8° piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Administracién Publica

Fiduciario:
FIDUCIARIA NEUQUINA S.A.
Domicilio legal: Alberdi 250 - 7° Piso - Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
Actividad Principal: Fiduciaria

Beneficiario:
Son aquellas personas fisicas o juridicas que resulten designados Beneficiarios por
a8l COPADE en su caracter de Autoridad de Aplicacién

Firmado a los

tos de su identificacion con nuestro inforiqe de echa 12/03/2015
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FIDUCIARIA NEUQ?Z;: S.A.
En su carécter de Fiduciario
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1 [................O.......

.

uRjen

ACTIVO 31/12/2014 31/12/2013 PASIVO 31/12/2014 | 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Dispenibilidades Nota 4.1. 86.861 13.020 Cuentas a pagar Nota 4.5. 9.142 20.150
Inversiones Nota 4.2. - 165.886
Créditos Nota 4.3. : 100.172 99.017
Otros Créditos Nota 4.4, 10.834 5.519

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 197.867 283.442 TOTAL PASIVO CORRIENTE 9.142 20.150

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Créditos ' Nota 4.3. 37.500 137.500 No posee - =

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - =

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 37.500 137.500 TOTAL PASIVO 9.142 20.150

PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo 226.225 400.792
TO CTIVO 235.367 420.942 TOTAL PASIVO + PN 235.367 420.942

@ este Estado. Elinforme del Auditor se extiende por documento aparte.

ado a los efectos de su identificacién estro informe de fecha 12/03/2015
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLL(j TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

RUBROS 31/12/2014 31/12/2013
Intereses generados por Inversiones 2.856 10.684
Intereses por Préstamos otorgados 11.541 9.377
Egresos por funcionamiento del Fideicomiso Nota 4.6. (188.964) (199.396)
/—\RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDA (174.567) (179.335)

assevsecssapessanesa
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Las Notas que se acompanamiorman pafte integrante de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identifisacion‘son nuestro informe de fecha 12/03/2015
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincia del Neuguén y Fiduciaria Neugquina S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERQ Y FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

CONCEPTOS APORTES [ RESULTADOS TOTAL TOTAL
NO PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
ASIGNADOS FIDUCIARIO FIDUCIARIO
31/12/2014 31/12/2013
SALDOS AL INICIO 600.000 (199.208) 400.792 580.127
RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDA (174.567) (174.567) (179.335)
MS AL CIERRE \ 600.000 (373.775) 226.225 400.792

Las Notas que se acompanan an parte intdgrante de este Estado. El informe del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identificagiéq con ndestro informe de fecha 12/03/2015
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuguina S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01 DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

[ 31122014 [ 31122013 |

Varlaclones del efectivo

Efectivo al inicio del Ejercicio ‘ 13.020 34
Efectivo al cierre del Ejercicio (1) 86.861 13.020
Aumento del Efectivo del ejerciclo 73.841 12.986

Causas de las Varlaciones del Efectivo

Actividades Operativas
RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDA (174.567) (179.335)

Cambigs en Activos v Pasivos

Disminucion de Créditos por Aportes del Fiduciante - 600.000
Disminucién / (Aumento) de Créditos 08.845 (236.517)
Aumento de Otros Créditos (5.315) (5.519)
(Disminucion) / Aumento de Cuentas a Pagar (11.008) 793
Disminucion de Otras Deudas = (550)
Efectivo (utllizado en) / generado por las actividades operativas {92.045) 178.872

Aclividades de Inversion

Disminucién / (Aumento) de Inversiones 165.886 (165.886)
Efectivo generado por/ (utilizado en) Ias actividades de inversién 165.886 (165.886)
<A-g.ﬁio‘&éﬂ!}"e?tivvdel~elﬂivﬂo\ 73.841 12.986

Las Notas que se acompafan form e este Estado. Elinforme del Auditor se extiende por documento aparte.
Firmado a los efectos de su identificacién tro informe de fecha 12/03/2015
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota1. Constitucion y Funcionamiento del Fideicomiso
a) Constitucion:

Con fecha 22 de junio de 2012, se firma entre la Subsecretaria de Planificacién y Accion
para el Desarrollo — COPADE, dependiente del Ministerio de Desarrollo Territorial, en
representacion de la Provincia del Neuquén, en calidad de Fiduciante, y Fiduciaria
Neuquina S.A., como Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso mediante el cual se constituye
el Fondo Fiduciario para el Desarrollo Tecnolégico (FFDT), conforme lo establecido en el
Titulo | de la Ley N° 24441 y las clausulas acordadas y aprobadas por el Decreto Provincial
N® 1155/12 de fecha 14/06/2012, dentro del marco de la Ley provincial N° 2634 y su
Decreto reglamentario N° 2142/11.

El Fideicomiso tiene como objeto administrar y destinar los recursos para la Ciencia, la
Tecnologia y la Innovacién productiva del Neuquén, a fin de ser aplicados a los
Beneficiarios, y solventar los gastos que demande la implementacion de la Ley 2634,
segun lo disponga el Consejo de Planificacion y Accién para el Desarrollo (COPADE), en
su caracter de Autoridad de Aplicacion. '

b) Patrimonio Fideicomitido:

El Fiduciante cede y transfiere fiduciariamente a Fiduciaria Neuguina S.A., a los fines
previstos en el contrato, los siguientes Bienes:

1) Para el ejercicio 2012 la suma de $ 5.- millones establecida por el art. 23 de la Ley
2793. Para los sjercicios subsiguientes lo establecido por la Ley que apruebe el
Presupuesto de la Administracion Publica Provincial para cada uno de ellos.

2) Los bienes y recursos que le cedan al Fiduciario cualquier otra persona fisica y/o
juridica o el propio Estado Provincial.

3) Los fondos que en el futuro le asigne el presupuesto Provincial y/o Nacional,

4) La restitucion del capital, mas los intereses, de generarse, de los préstamos otorgados
por el régimen promocional dispuesto.

5) Las contribuciones, subsidios, legados y donaciones cuya propiedad fiduciaria el
Estado Provincial o una o mas personas fisicas o juridicas cedan al Fiduciario.

6) El producido de las rentas provenientes de los Bienes y Derechos fideicomitidos.

Los activos detallados seran considerados tales una vez que hubiesen sido integrados en
las cuentas fiduciarias por parte del Fiduciante.

El Fiduciario debera informar anualmente sobre el flujo de ingresos y gastos del FFDT en
los términos establecidos por la Ley 24441 y sus modificatorias.

El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido por los bienes fideicomitidos, que en
ningun caso podran ser considerados como recursos presupuestarios, impositivos o de
cualquier otra naturaleza que ponga en riesgo el cumplimiento del fin al que estan
afectados. Los activos del fideicomiso se aplicaran en forma exclusiva al cumplimiento del
objeto.

Los aportes del Fiduciante deberan ser depositados en una cuenta abierta por el Fiduciario
m——a_Nombre del Fideicomiso, en el Banco de la Provincia del Neuquén S.A. y/o en las
,,/“"'—‘_P_ entidadesTi s bancarias que el Fiduciante disponga.
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

c¢) Cesién Fiduciaria:

El Fiduciario, acepta la conformidad de la transmision fiduciaria, y la recibe en nombre
propio y para beneficio de los Beneficiarios, en su calidad de Fiduciario en los términos del
Titulo | de la Ley N® 24441 y se obliga a ejercer los derechos y obligaciones emergentes
de la propiedad fiduciaria transferida de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso y la citada Ley y a transmitir el remanente, de verificarse su existencia, de
los Bienes Fideicomitidos al Fiduciante en su calidad de Fideicomisario, al momento de la
extincion del Fideicomiso.

d) Beneficiarios:

Son aquellas personas fisicas o juridicas que sean designadas por el COPADE en su
caracter de Autoridad de Aplicacion, de conformidad con la Ley 2634 y su decreto
reglamentario N° 2142/11, por cumplir con los siguientes requisitos:

1) Haber resultado seleccionado en los términos del art. 9 de la Ley 2634.

2) Haber resultado acreedor por cualquier concepto en virtud del programa de
promocion, vinculacion y difusion dispuesto en el Decreto reglamentario N° 2142111,
en su Anexo Unico, art. 8, inciso e) I.

3) Haber resultado acreedor en virtud del sistema de evaluacién externa prevista en el
Decreto reglamentario N° 2142/11, art. 13, VI.

Cada uno de los Beneficiarios debera aceptar las condiciones y alcances del Fideicomiso
al momento de suscribir el Contrato de Promocidn correspondiente.

e) Administracién de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario ejercerd la administracién y ejecucion del encargo fiduciario por si o por
personal a cargo, asumiendo una funcién indelegable respecto de terceros, y de
conformidad con las instrucciones que imparta el Fiduciante 0, en su caso, el Consejo de
Administracion.

Los Bienes Fideicomitidos seran percibidos, administrados, liberados y aplicados por el
Fiduciario, conforme los términos y condiciones que se detallan a continuacion:

1) Asumir el rol de titular registral del dominio fiduciario de los fondos cedidos y
demas bienes y derechos que eventualmente se cedan al Fondo Fiduciario.

2) Abrir una o mds cuentas corrientes bancarias a nombre del “Fondo Fiduciario
para el Desarrollo Tecnoldgico” y operar la cuenta fiduciaria en pesos o en
délares, en el Banco Provincia del Neuquén, o en las entidades financieras
bancarias que el Fiduciante disponga.

3) Efectuar los desembolsos a favor de cada Beneficiario, o efectuar las
contrataciones pertinentes conforme al objeto del Fondo Fiduciario, segin lo
instruya la Autoridad de Aplicacion,

4) Realizar todo otro desembolso en virtud de obligaciones asumidas necesarias
para la ejecucién del Fondo Fiduciario, como asi también los gastos originados
por la Autoridad de Aplicacion en cumplimiento con la finalidad del Fondo y
gastos administrativos internos que genere el Programa de Promocion,
Vin ign y Difusion de cada llamado a Convocatoria y el seguimiento de cad
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio econoémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

proyecto en ejecucidn, con los alcances y lineamientos del art. 8, inciso e) punto |
Anexo unico del decreto N° 2142/11.

5) Mantener los fondos liquidos que, por cualquier concepto, existan en su poder,
depositados en la cuenta Fiduciaria en pesos o en délares, con excepcién de lo
previsto en el articulo noveno del Contrato de Fideicomiso - ver apartado f)
siguiente -.

6) Efectuar las inversiones autorizadas con fondos transitoriamente disponibles, de
conformidad y con los alcances de lo previsto en el articulo noveno del Contrato
de Fideicomiso - ver apartado f) siguiente -.

7)  Cumplir con las instrucciones que emita la Autoridad de Aplicacion.

8) Efectuar los pagos autorizados por la Autoridad de Aplicacion, siguiendo a tal fin
el procedimiento que fije dicho Organismo.

9) Llevar en todo momento una proyeccion del flujo futuro de fondos del Fideiccmiso
e informar a la Autoridad de Aplicacian.

10) Solicitar y ejecutar las instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacion.

11) Realizar cualquier clase de reclamos por la via judicial, unicamente bajo expresas
instrucciones de la Autoridad de Aplicacion.

12) Rendir cuentas en forma cuatrimestral, a través de una memoria de las
operaciones realizadas y del manejo de los fondos, asi como toda actividad que
involucre el manejo y gestion de los Bienes Fideicomitidos.

13) En cumplimiento de lo establecido en el articulo 7° inciso e) de la Ley N° 2612,
debera elevar informes de gestion y evolucién del Fideicomiso a la Autoridad de
Aplicacion en forma cuatrimestral.

14) Realizar, a solicitud de la Autoridad de Aplicacién, la evaluacion financiera de los
sujetos pasibles de ser Beneficiarios, de los Instrumentos de Promocién de
Fomentos que se financiaran a través del FFDT. La mencionada evaluacién
podra realizarse por si o a través de profesionales o entidades contratadas al
efecto, respondiendo a los parametros de evaluacion crediticia previstos en cada
llamado a Convocatoria.

16) Realizar todos los actos necesarios o deseables a fin de administrar el
Fideicomiso, con las mas amplias facultades.

16) Mantener la confidencialidad respecto a los proyectos y demas informacion
presentados para su andlisis, tanto del personal responsable de analizar el
expediente como de quienes intervengan en cualquier fase del tratamiento de los
datos.

17) A la finalizacion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera presentar la
rendicion definitiva de cuentas, respecto de sus funciones y remitir los fondos,
bienes y derechos remanentes al Estado Provincial en su caracter de
Fideicomisario.

f) Inversiones:

El articulo 9° del Contrato, establece que las sumas de dinero depositadas en las cuentas
fiduciarias en pesos o dodlares que excedan las obligaciones de pago asumidas para

dentro de los 30 dias, podran ser invertidos en inversiones transitorias autorizadas,
conforme a lo siguiente:

1) Las sumas que se acrediten y mantengan depositadas en las cuentas fiduciarias en
pesos o dolares, en virtud de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso Y que no
deban ser aplicadas por el Fiduciario para cualquier otra finalidad prevista en el
mismo, podran ser aplicadas por el Fiduciario a la realizacién de inversiones a plazo

————fijo en pesos o en dblares seguin el caso en entidades financieras de primera linea cgpr""—“‘“ 3
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

aprobacion previa de la Autoridad de Aplicacion, las cuales devengaran intereses que
se acreditaran en la cuenta fiduciaria respectiva inmediatamente después de
devengados, o a la suscripcion de Letras emitidas por el Tesoro Provincial, cuyo plazo
de amortizacidn permita el uso efectivo de dicho dinero para atender oportunamente
el pago de Beneficiarios designados. Igualmente se podran realizar operaciones de
asistencia financiera a la Tesoreria General de la Provincia, estableciendo su
reintegro dentro del ejercicio presupuestario, conforme lo reglado en el art. 61, tercer
parrafo de la Ley 2141 de Administracién Financiera y Control. En todos los casos que
exista oferta de suscripcién de titulos del Estado Provincial, el Fiduciario debera
priorizar esta fuente de inversion.

2) Todos los impuestos, comisiones y gastos que se deriven de cualquiera de las
transferencias de fondos a y/o desde, la cuenta Fiduciaria seran soportados entera y
exclusivamente por el Fideicomiso.

g) De las erogaciones del Fiduciario, pago por parte de los Beneficiarios y flujo de
fondos:

Se establece que el Fiduciario no efectuara pagos en efectivo y todos los desembolsos se
haran a través de las cuentas fiduciarias y/o transferencias o cheques. Asimismo todos los
pagos en concepto de obligaciones por parte de las personas fisicas o juridicas que sean
beneficiarios de créditos, deberan ser depositados en las cuentas fiduciarias en pesos y
acompafar comprobante de depdsito al Fiduciario a efectos de acreditar el pago
correspondiente. El Fiduciario llevara un registro con los flujos de fondos que ingresen y
egresen al Fideicomiso y pondra a disposicion del Fiduciante toda la informacion
respectiva.

h) Impuestos del Fideicomiso:

Seran con cargo a los Bienes Fideicomitidos el pago de todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven el Fideicomiso o que recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos.
El Fiduciario no estara obligado a adelantar bienes propios por las sumas necesarias para
cubrir el pago de los mismos. El Fiduciario estara facultado para realizar las deducciones
admitidas que fueren necesarias, las que en principio se realizardn en forma previa a toda
ofra gestion inherente al encargo fiduciario.

i) Gastos del Fideicomiso:

Constituiran gastos deducibles sobre los Bienes Fideicomitidos los que a continuacion se
detallan:

1) Los impuestos, tasas o contribuciones, que en su caso pudiesen corresponder y
sean aplicables al Fideicomiso.

2) Recupero de todos los gastos en que incurriere el Fiduciario de acuerdo a lo
estipulado en el contrato de Fideicomiso.

j)  Remuneracién del Fiduciario:

En cu.mplimienlo a lo previsto en el articulo 8° de la Ley 2612, el fiduciario no percibira
isiones por su actividad relacionada al Fideicomiso, pero recuperara todos los gastos__._..__

ey
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

k} Rendicion de Cuentas:

El Fiduciario pondré a disposicion del Fiduciante la pertinente informacion, que previo
requerimiento, el Fiduciante pueda requerir adicionalmente. Asimismo, el Fiduciante
reserva expresa facultades de solicitar a la entidad correspondiente los restimenes de la
cuentas fiduciarias.

El Fiduciante podré solicitar la realizacion de auditorias externas a los fines del control de
gestion de los Bienes Fideicomitidos, sobre aspectos de indole contable, fiscal, legal, entre
otros tdpicos. Asimismo, el fiduciario debera cumplimentar las obligaciones de informacién
emergentes de la Ley N° 2612.

I) Extincién del Fideicomiso:

El Fideicomiso tendra como causales de extincion, las que se indican a continuacién:

1} El vencimiento del plazo que serd de doce (12) afios, a partir de la fecha de
constitucion.

2)  El cumplimiento del objeto.

3) Rescision anticipada resuelta entre las partes.

Producido uno de los causales previstos, el Fiduciario procedera a la liquidacién del
Fideicomiso.

m) Aspectos salientes Ley Provincial N° 2634 (09/01/2009):

Mediante esta Ley provincial se crea el “Fondo para la Ciencia, la Tecnologia y la
Innovacién Productiva del Neuguén”, cuyo objeto es generar mecanismos e instrumentos
de promocion y fomento, que permitan estimular actividades de investigacién y desarrollo,
transferencia de tecnologia, asistencia técnica y desarrollo de innovaciones en productos y
procesos tecnologicos y sociales de dreas de interés estratégico provincial.

La finalidad del Fondo para la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacién Productiva del
Neuquén es promover la innovacion productiva, cientifica.y tecnoldgica como sustento del
desarrollo sociocultural de la Provincia.

El Fondo para la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion Productiva del Neuguén se integra

con:

1) Un aporte del Estado provincial equivalente al uno por ciento (1%) de la suma anual
de los impuestos provinciales, que sera consignado en el Presupuesto anual.

2)  Los recursos provenientes de fondos no ejecutados.

3) Recupero de créditos otorgados en el marco de la Ley.

4) Contribuciones y subsidios de otras reparticiones o dependencias oficiales ylo
privadas.

5) Los aportes resultantes de convenios o acuerdos con organismos nacionales e
internacionales.

6) Legados, donaciones y herencias.

La autoridad de aplicacion de la Ley es el Consejo de Planificacion y Accidon para el

Desarrollo (COPADE).

Son funciones de la autoridad de aplicacion:

1) Formular la reglamentacion general del Fondo para la Ciencia, la Tecnologia y la
noyacion Productiva del Neugquén.

e —_—
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Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
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2) Aprobar y determinar los porcentajes con que seran beneficiados los proyectos que
soliciten los instrumentos de promocion y fomento de la Ley.

3) Proponer al Poder Ejecutivo provincial la estructuracién de un sistema de fondos de
inversion y/o capital de riesgo.

4) Constituir, con los recursos del Fondo para la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion
Productiva del Neuquén, un Fondo Fiduciario para el Desarrollo Tecnolégico y celebrar
el contrato de fideicomiso correspondiente.

5) Prever y articular las modalidades de los instrumentos de promocion y fomento para
proyectos de investigacion y desarrollo y/o proyectos de transmision de tecnologia yfo
de asistencia técnica.

6) Regular las Unidades de Desarrollo Tecnologico.

7) Habilitar y evaluar las Unidades de Desarrollo Tecnolégico y, en caso de mal
desemperio, proceder a la inhabilitacion de las mismas.

8) Regular e instrumentar el Registro Provincial de Innovadores.

9) Regular el sistema de evaluacion y confeccionar la némina de evaluadores.

10) Seleccionar el criterio por el cual se determina la categoria de micro, pequefia y
mediana empresa.

11) Establecer las areas y sectores prioritarios para elaboracion de las politicas publicas
definidas como estratégicas por el Poder Ejecutivo provincial.

Se crea en el ambito del COPADE, el “Registro Provincial de Innovadores®, destinado para
personas fisicas dedicadas a la innovacidn cientifico-tecnolégica, a los efectos de acceder
a los beneficios de la Ley.

Las Unidades de Desarrollo Tecnologico (UDT) tienen por funcién: identificar, seleccionar,
formular, gerenciar y/o desarrollar proyectos de investigacion y desarrollo, transferencia de
tecnologia y asistencia técnica. La autoridad de aplicacién realizara la evaluacién de
desempefio de las UDT cada dos (2) afios, a fin de mantener o revocar la habilitacion
concedida.

Pueden ser Beneficiarios de la Ley:
1) Las personas inscriptas en el Registro Provincial de Innovadores.
2) Empresas productoras de bienes y/o servicios, en forma individual o constituyendo
Agrupaciones de Colaboracion,
3) Universidades publicas y universidades privadas.
4) Unidades de Desarrollo Tecnoldgico habilitadas por la autoridad de aplicacion de la
: Ley.

Se deben priorizar la micro, pequefia y mediana empresa, y aquellos proyectos definidos
como estrategicos por el Poder Ejecutivo provincial, y los originados en cumplimiento de la
Ley provincial 2590. ‘

La autoridad de aplicacion regula el sistema de evaluacién y la némina de los posibles
evaluadores.

El Decreto 2142/11, del 22 de noviembre de 2011, reglamenta la Ley 2634.
Nota 2. Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables han sido preparados con el propésito de cumplir con normas leg
fesionales pertinentes, y con lo establecido en el articulo 17 segun contrato del Fideic
que le damoriggn.

| informe del auditor se extiende por
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio econdémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
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Las cifras de los estados contables se encuentran expresadas en pesos sin decimales.

Nota 3. Normas Contables

Los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, excepto por la Resolucion Técnica N° 26 y sus modificatorias y
complementarias.

Las normas contables mas significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son:

3.1. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas
(R.T.) N* 6 y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39 de fecha
04/10/2013, la cual fue adoptada por el C.P.C.E.N. mediante Resolucién CD N° 548 de
fecha 27/10/2014, La R.T. N° 39 incorpora, principalmente, la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para elio el indice de precios internos al por mayor del INDEC, como caracteristica que
identifica un contexto de inflacion que amerita ajustar los estados contables para que los
mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden. '

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional,
los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados a valor nominal del
31/12/2014,

3.2. Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la
Administracién del Fideicomiso realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados, y los activos y pasivos contingentes
rgveiados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

3.3. Informacidon comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, los presentes estados
contables se presentan en forma comparativa con los estados contables
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

A los efectos de la presentacién comparativa, se efectuaron las reclasificaciones y
cambios necesarios sobre los estados contables del ejercicio anterior, para exponerios
sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa, no implica
cambios en |as decisiones tomadas en base a ellas.

3.4, Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacién de los estados
contables fueron los siguientes:

El informe del auditor s& g por documento aparte
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y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

a) Disponibilidades y cuentas a cobrar y/o pagar en moneda nacional:
Se encuentran valuados a su valor nominal contemplando, en caso de
corresponder, los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los
valores al cierre, no difieren significativamente de su valor descontado, cuando
resultare aplicable.

b) Créditos:
Los préstamos otorgados a los Beneficiarios han sido valuados al valor del capital
prestado neto de las amortizaciones percibidas.

c) Cuentas del Estado de Resultados
Las cuentas de resultados se exponen a valores nominales de los conceptos
devengados en el ejercicio.

3.5. Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Fideicomiso no es un sujeto pasivo del Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta, en virtud que el Fiduciante (Provincia del Neuquén) es un
sujeto exento en todos los tributos de caracter nacional.

Nota4. Composicién de los rubros del Estado de Situacion Patrimonial y del Estado
de Resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 N

CONCEPTO 311212014 31/12/2013

4.1. DISPONIBILIDADES

BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN CTA, CTE.

86.861 13.020
86.861 13.020
4.2. INVERSIONES
PLAZO FIJO BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN - 165.886
: - 165.886
4.3. CREDITOS
Corrientes
PRESTAMOS OTORGADOS 100.172 99.017
Subtotal Corrientes 100.172 99.017
CREDITOS
No Corrientes
PRESTAMOS OTORGADOS 37.500 137.500
Subtotal No Corrientes 37.500 137.500
Total Créditos 137.672 236.517
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 4. Composicién de los rubros del Estado de Situacién Patrimonial y del Estado
de Resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (Cont.)
CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2013
4.4. OTROS CREDITOS
IVA SALDO A FAVOR 10.834 5.519
10.834 5.519
4.5. CUENTAS A PAGAR
FIDUCIARIO - RECUPERO GASTOS 5.512 17.246
PROVEEDORES VARIOS 3.630 2.904
9.142 20.150
CONCEPTO 3111212014 3112/2013
4.6. EGRESOS
RECUPERO DE GASTOS DEL FIDUGIARIO 149.914 143,377
IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS BANCARIOS LEY 1.924 6.457
25413
GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 2,046 1.807
HONORARIOS Y SERVICIOS PROFESIONALES 34.800 47.000
CERTIFICACIONES 280 755
188.964 199.396

Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos ¥ Deudas y tasas de interés

A vencer
Sin plazo L‘?ﬁ?'f?i Itz
Hasta 3 Hasta 6 Hasta 9 Hasta 1 Mas de 1
meses meses meses afio afio
Concepto

Crédltos
Inversiones - - - - - - - 165.886
Créditos (1) 25172 25.000 25.000 25.000 37.500 - 137.672 236.517
Otros Créditos - - 10.834 10.834 5.519
Total al 31/12/14 25,172 25.000 | 25.000 25.000 37.500 10.834 148.506
Total al 31/12/13 189.903 25.000 | 25.000 25.000 137.500 5.519 407.922
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Celebrado entre la Provincia del Neuquén y Fiduciaria Neuquina S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio econémico iniciado el 01 de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014
Comparativas con el ejercicio anterior

Nota 5. Detalle de Vencimientos de Inversiones, Créditos y Deudas y tasas de interés

(Cont.)
A vencer Sin plazo Total al Total al
Hasta 3 Hasta 6 Hasta 9 Hasta 1 Més de 1 SHians Stans
meses meses meses afio afio
Concepto
Deudas
Cuentas a Pagar 9.142 - - - - - 0.142 20.150
Total al 31/12/14 9.142 - - - - - 9.142
Total al 31/12/13 20.150 - - - - - 20.150

Nota 6. Registros Contables

Los registros contables correspondientes al Patrimonio Fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Nota 7. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

No existen hechos posteriores a la fecha de cierre de los presentes estados contables que
modifiquen sustanclalmente la situacién patrimonial y financiera y/o los resultados expuestos en
los mismos o que merezcan ser destacados en particular y no se encuentren reflejados en las
presentes Notas.
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A,

FUNDADO EN 1948

INFORME DEL AUDITOR

Presidente y Directores de

Fiduciaria Neuquina S.A.

Fiduciario del Fondo Fiduciario para el Desarrollo Tecnoldgico

Domicilio legal Juan B. Alberdi 250 — 7° Piso, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén
CUIT 30-71082812-8

En nuestro caracter de contadores publicos independientes,
informamos sobre la auditoria que hemos realizado de los estados contables del Fondo
Fiduciario para el Desarrollo Tecnoldgico — CUIT 30-71239135-5 — detallados en el apartado |
siguiente. Los estados citados constituyen una informacion preparada por la Administracion del
Fideicomiso y son responsabilidad del Fiduciario del Fideicomiso en ejercicio de sus funciones
exclusivas. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados contables
basados en nuestro examen de auditoria con el alcance mencionado en el parrafo Il.

ESTADOS CONTABLES

a) Estados de Situacion Patrimonial Fiduciario al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

b) Estados de Resultados Fiduciario correspondientes a los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2014 y 2013,

c) Estados de Evolucién del Patrimonio Neto Fiduciario correspondientes a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

d) Estados de Flujo de Efectivo Fiduciario correspondientes a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

e) Notas 1 a 7 que complementan los estados contables.

ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con normas
dispuestas por la Resolucion Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Estas normas requieren que el auditor
planifique y desarrolle la auditoria para formarse una opinién acerca de la razonabilidad
de la informacién significativa que contengan los estados contables considerados en su
conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria s
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la %@
informacioén expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o f"‘

de auditoria vigentes

p——

o~

in g
& ot ,
irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas 2 fwcd 3
contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaeiqnes de %,
significacion hechas por la Administracion. L\ AN
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GONZIALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

. DICTAMEN

Uh
N

En nuestra opinién, los estados contables detallados en el punto |. presenfé"ﬁ'
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial del Fondo
Fiduciario para el Desarrollo Tecnologico al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su Patrimonio Neto y las variaciones
en el Estado de Flujo de Efectivo, por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados auditados surgen de registros contables, llevados en sus aspectos
formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de diciembre de 2014, no existe deuda devengada a favor del Instituto de
Seguridad Social del Neuguén y de los Organismos Nacionales de Seguridad Social,
segun surge de los registros contables.

Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén, 12 de mi de 2015,
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