‘%"ﬁ N CO RI':UNL‘. Notas a los Estados Contables

g CORPORACION FORESTAL NEUQUINA 5.A.
Por al sjercicio finalizade el 30 de Noviembre de 2007
Comparalivo con el Ejercicio Antariar
9.2. No Corrientes ; %
| i
% Plan Ahorro Fores_!cll Escolar E
10. Otros Ingresos y Egresos
Esta partida se conforma de la siguiente forma:
10.1. Otros Ingresos
Subsidio Forestal Provincial 176.267,70 1.050.222,00
Recupero de Cargas Sociales por LV.A. 25.884,17 15.804,63
Resultado Venta de Bienes de Uso 79.402,71 3.297 87
Donaciones 0,00 4.880,08
Otros Ingresos
10.2. Otros Egresos
Otros Egresos
11. Resultados Financieros y por Tenencia (Incluy
Resultado por Tenencia Plantaciones (2.057.776,02)  (2.057.776,02)
Otros Res. Por Tenencia (Incluye R.E.C.P.AM) 2.520.207,17 2.776.170,43
_ Otros Ingresos Financieros ' 4.300,14 6.664,56
el Otros Egresos Financieros (211.008,41 (83.958 35)
) Torali e . R
'y

r Las Mot (Anexus ue se acomporian forman parte integrante de los presentes Estados Confobles.
Firmgdo al m!a efectd,de su identificacién con informe de fecha 17 de Junio de 2008.




CO Rl‘ON E Notas a los Estadus Contaoles

CORPORACION FORESTAL NEUQUINA 5.4,

Por ol ajarcicie finalizade &l 30 de Noviembra de 2007

Camparativo con ol Ejercicio Anlerior

C. Otras Consideraciones

1. Contingencias
La Sociedad mantiene los siguientes juicios:

- Villagra Hugo Sobre dafios y perjuicios, Monto reclamado $ 680.049,00
- Pagella Alejandra s/cumplimiento de contrato. Monto reclamado $ 6.652,00
_ Alfonso Américo y Otros s/despide. Monto Reclamade: $ 43.943,85.

La Empresa no ha contabilizado prevision alguna por estos conceptos basada en lg opinién de
sus asesores legales, en el hecho que no es posible determinar la probabilidad de ocurrencia ni
la cuantificacion de sus efectos.
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Lus;Noms y Anexpsque se acompaiion ferman parte integrante de los presentes Eslados Contables.

Fig{nndo al sefo efépl‘o de su iddntificacién con informelde feeha 17 de Junio dgR0O0S.
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Inversiones
Al 30 de Noviembre de 2007
del Ejercicio comprendido entre el 01/12/06 y e 30/11/07

Comparativo con el Ejercicio Anterior

Inversiones Corrientes

No Existen

inversiones No Corrientes

Farticipacién en Otras Sociedades Electricidad/Agua 20.096,88 90.096,88 - 75.169,28

Las Notas y Angxos que se ocompanan forman parte integrante de los presentes Estados, Contables.
eriMicacion con informa de fecha 17 de Junio de 2008.
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CORFONE i _ ANBG L

CORPORACION FORESTAL NEUGOUINA 5.4
Bienes de Uso

al 30 de Noviembre de 2007

Comparativo con el Ejercicio Anterior

L

i

e
e Ak

PR re e

B i

B

Inmuebles 10.780.040,45 178.966,57 0,00 10.959.007,02 4.465.783,98 97.746,34 4.563.530,32 6.395.476,70 6314.256,47
Muebles y Utiles 341.701,38 12.031,96 0,51 353.732,83 284.168,29 25.066,63 309.234,92 44.497,91 57.533,09
Mdguinas y Equipos 4.230,652,32 591.638,41 3,46 4.892.287,27 2.853.024,80 406.678,73 3.259.703,53 1.562.583,74 1377.627,52
Rodados 3.811.277,80 441.717,54 108.104,45 4.144.890,89 2.481.961,08 313.502,58 2.795.463,66 1.349.427,23 1329.316,72
Instalaciones 3.023.636,69 145.479,73 0,01 3.169.116,41 2.109.042,93 139.386,05 2.248.428,98 920.687,43 114.593,76
Herramienias 139.314,15 53.961,11 0,78 193.274,48 111.640,88 34.274,03 145.914,91 47.359,57 27.673,27
Animales de Trabajo 20.133,09 0,00 0,00 20.133,09 17.573,09 680,00 18.253,09 1.880,00 2.5 60,00
Otros Bienes 56.842,76 0,03 0,00 56.842,79 28.326,50 9.337,62 37.664,12 19.178,67 28.516,26
Caminos 88.937,02 0,00 0,00 86.937,02| 53.780,77 878,91 54.659,68 34.277,34 35.1 56,25
Obras en Ejecucién 186.207,09 1.989.866,32 495.681,20 1.680.392,21 0,00 0,00 0,00 1.680.392,21 184.2 07,09
Mejoras Sobre Inmuebles Tere, 106.458,64 0,00 0,00 106.458,64 31.966,67 5.320,86 37.287,53 69.171,11 74.4 91,97
Equipos Elec. Comunic. y Comp. 72.751,26 40.841,36 0,99 133.591,63 20.535,88 34,994,264 55.530,14 78.061,49 52.2 15,38

Las Notasy Anexos que se acompaian forman parfe integrante de los presentes Estados Conta
fecha 17 de Junic de 2008,

Firmade df solo efecto de su identificacién con informe de

Universidod Macional
CP.C.E.Ngn. T2 IXF° O

bles.




CORPORACION FORESTAL NEUDLUINA 5.A.

CORFONE : | ANEXO 11l

Costos y Gastos

del Ejercicio comprendido entre el 01/12/06 y el 30/11/07

.ﬂo_._.___onwn:,__u con el Ejercicio Anterior

T A
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e .a@ 133 20/

Las Notas y An san forman parte integrante de los presentes Esiados Contables.

Firmado al i ifichicidn con informe de fecha 17 de Junio de 20048,

“Nocional d .m_._\ox.\
C.P.C.E-Mgn. TR IXF>041




CORFONE _ ANEXO il

CORPORACION FORESTAL NEUQUINA S 4.
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Costos y Gastos (continuacisn)

del Ejercicio comprendido entre el 01/12/06 v el 30/11,/07

Camparative con el Ejercicio Anterior

s
nes (C

e

Carreos

respon

Embalaje

Hohe _

Honorarios por Mensura

io de 2008.

entifitacién con informe de fecha 17 de Jun
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CORPORACION FORESTAL NEUQUINA 5.8,

Costos y Gastos (Continuacién). ™=

del Ejercicie comprendido entre el 01/12/06 y el 30/11/07

Comparative con el Ejercicio Anterior
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7.696,69
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rman parte integrante de los presentes Esfados Contables.
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- CORFONE . ANEXO 111

guﬁ > CORPORACION FORESTAL NEUQLINA S.A.

Costos Y Gastos (Continuacién)

del Ejercicio comprendide entre el 01/12/06 y el 30/11/07

Comparative con el Ejsrcicio Antarior

ve se acompoion forman parfe integrante de los presentes Estados Contables.

Las Notas ¥ >_wmho

Firmado al m.u.m_o efe
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CORFONE ®ANEXO IV

CORPORACION FORESTAL NEUDUINAS.A. ! 5 " ..
Ingresos por Ventas y sus Wmmumnmﬁbwm_@mﬁom...

Al 30 de Noviembre 4672007

del Ejercicio comprendide entre el 01/12/06 y el 30/1 1 /07

Comparative con el Ejercicio Anterior

i

3.491.674,36 5.573.619,24

1- Ingresos 395.425,19

chstsdeienias

Siuag AL

t Existencios al Inicio 41835615 183.071,76| 1.107.301,40|  134.292,68| 122.887,50 715.328,47| 52.070,64| 2.733.308,60
i . .

Compras 270.405,22 12.279,58 3.500,00 129.616,88 0,00 65.498,87|  50.425,92 531.726,47
! Costos (Anexo I} 301.134,13 69.621,36|  B19.562,67 0,00 4367,62| 1.743.438,67 0,00 2.938.124,45
§ Resultads por Tenencio 045.438,50| 232.210,47 | 2.011.720,57 31.700,28 | 88.524,50 |  (691.026,62) 0,00 1.918567,70
_ Produceion 1.493.975,72|  752.912,82| 122.811,16 034.240,71|  60.568,00| 2203.391,27 0,00 4.867.899,68
i Sqlidas o Plantacién 0,00 (173.905,00) 0,00 0,00 (173.905,00)
i Consurmo (2.204,577,16)  (425.954,26)| (1.084.699,75) 99.399,97)| (101.600,00){  (221.241,09) (51.758,19}| (4.189.230,41)

Bs. Vend. E|. Anterior

i, " —

Resultade Bruto 105.583,67 (43.794,22) (792.566,88) 93.903,88 (4.832,13)| (1 34.188,53) (779.894,21) 2.033.466,47 | 1.253.572,26

N
; ]

Las Notas yAnexos que se gcompanian forman parte infegranie de los presentes Estados Contables. .

Eirmado alsolo efecto de su identificacion con informe de fecha 17 de Junio de 2008.

\\.

C.P.CE Ngn. T° IX 2041




CORPORACION FORESTAL NEUOUINA S.A.
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Coniferas

Abra Ancha
Arroyo Bodega
Anelo

Campo Buta Ma
Junfn

Lolog

Los Llanos
Litran

Lote 39

Relem
Nahueve

lin

20.233.651,00
387.907,00
467.286,01
3.515.791,00
2.979.385,00
6.065.398,00
11.478.347,00
6.140.044,00
8.167.177,00
16.926.980,00
6.455.413,00

24.488.592,97
424.234,77
511.047,68
3.848.356,09
3.360.956,78
7.653.499,33
12.714.469,59
6.880.929,83
9.164.356,16
18.630.868,42
7.105.838,07

ANEXO V

Plantaciones

Valuacién Forestal
al 30 de Noviembra da 2007

23.063.972,48
426.697,17
467.286,00
3.867.369,80
2.807.833,90
7.205.158,50
12.990.543,82
6.870.282,25
9.230.581,44
18.619.678,05
7.175.970,26

1.424.620,49
2.462,40
-43.761,68
19.013,71
-553.122,88
-448.340,83
276.074,23
-10.647,58
66.225,28
-11.190,37
70.132,19

Las Notas y Anexas que se acompafan forman parfe integrante de los pre.

sentes Estodos Confobles.

Firmadeo al £of,efecto m%a:ﬁn cidn con infarme de fecha 17 de Junio de 2008.




Senores Accionistas de

Corfone S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fis‘culizadom, hem.os daSo clurr-\::‘l:?::zn:; ce:slz
dispuesto por el Art., 294, de la Ley 19550 de la SDCIGquES Comerciales. nie F:;;em"udcs iy
funciones, informamos sobre el examen que hemos' reollzc.:clo de I.o's documendos o e
apartado | siguiente. Los documentos citados consfituyen 1.nformr.u:|on prgpc:rc: Gb‘:,'d e o
Directorie de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas, Nuesira réspensabili :ncionunfos gl
una opinién sobre dichos documentos kasados en nuestro exarmen con el alcance que m

el pérrafo Il

1. DOCUMENTOS EXAMINADOS

! ] . - |
a) Estado de Situacion Patrimonial al 30 de Noviembre de 2007, compardtivo con e
ejercicio anterior.

b) Esiodo de Resultados del ejercicio finalizado al 30 de Noviembre de 2007,
Comparativo con el ejercicio anferior,

). Estado de Evolucién del Patrimonio Neio del ejercicio finalizade al 30 de Noviembre
de 2007, comparativo con el ejercicio anterior,

d)  Notas y Anexos correspondientes.
e) Inventario al 30 de Noviembre de 2007,
f)

Memoria del Directorio por el gjercicio finalizado el 30 de Noviembre de 2007.

1. ALCANCE DEL EXAMEN

En el ejercicio del contral de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los érganos de la
Sociedad que fueron expuesios en las reuniones de Directorios y Asambleas, se ha examinado los
documentos detallados en los ftems o) o f) del punio I. Para el examen de los documentos
mencionados en los ftems a) o d) nos basamos fundamentalmente en e trabajo realizado por el
auditor externo quien ha efectuade dicho examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes,
las que se requieren la planificacién y el desarrollo del examen para formarse una opinién acerca de
la razonabilidad de la informacion significativa que contengan el Inveniario v los Estades Contables
considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas contables profesionales. Una
auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los Estados Contables, y evaluar las normas contables ufilizadas y como parte
de ellos la razoriabilidad de las estimaciones d significacion hechas por el Directorio.

Por lo fanto nuestro examen se circunscribe o la razonabilidad de la infarmacién significativa de los

documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las dedsiones societarias
expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisionss a la ley y los estatutos.
La calificacion a la adecuacién a la e

Y y a los estatuios de las decisiones y actos de los érguno.s de la
Sociedad, asf

como la opinién sobre los documentos referidos en sl punto |,
aclos, omisiones o circunstancias que no resultan de conocimiento de esta ¢
determinarse a partir de un examen de la informacién recibida para su fiscalizacién, o que hubieren
sido ocultados o simulados de forma de evitar deteccién. La revisién tampoco se extiende a los
criterios empresarios de administracién ni comercializacién, que resullan de resorfe exclusivo del
Directorio y la Asamblea,

no se extiende a hechos,
omisién, que no pudieren

Asimismo, en el examen de |g Memoria del

nism Directorio hemos obtenido las
explicaciones que consideramos necesarias,

informaciones y




T,

i1l. DICTAMEN

a) a) En nuestra opinién y basandonos en la informacion que emitié el auditor exierno de fecha
15 de junio de 2008, los Estados Contables citados presentan razonablemente en todos sus
aspecios significatives, la situacién palrimonial de Corfone S.A., al 30 de Noviembre de
2007, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su patrimenio neto, por el
sjercicio cerrado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables.

b) b) No fenemos observaciones que formular en relacion al inventario y la memoria del
Directorio.

NEUQUEN, 23 de Junio de 2008.

CARLOS ALBERTO FERNANDEZ : i
ABOGADO
MAT. PROV. 700 CAN.
g i




Mastor A Lirisrni

Contador Piblico

‘Sr. Presidente de
Corfone 5.A.
Ing. Javier Van Houtte

En mi cardcter de contador piablico independients, informa sobre la auditoria que he realizuc'io
de los estados contables de Corfone S.A. detallados en el .upunado | (los cuales .esiun
firmados por mi al solo efecto de su identificacion con este .lnforme}A Los estados .cﬁa('it?s
constituyen una informacién preparada y emifida por el directorio d_e ‘e'sa empresa en ejercicio
de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dlc’hos estados
contables basade en mi examen de auditoria con el alcance que menciono en el parrafo 1.

ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

a} Estade de Situacién Patrimonial al 30 de Noviembre de 2007, comparaiivo con el
ejercicio antferior.

b} Estado de Resuliados del ejercicio findlizado al 30 de Noviembre de 2007,
Comparativo con el ejercicio anterior.

¢) Estado de Evolucién del Pairimonio Nefo del ejercicio finalizado al 30 de Noviembre
de 2007, comparativo con el ejercicio anterior.

d) Notas y Anexos correspondientes,

ALCANCE DE LA AUDITORIA:

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Neuguen.

Las normas de auditoria requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria para
formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién significativa que
contengan los estados conlables considerados en su conjunio, preparados de acuerdo con
normas confables profesionales. Una auditarfa incluye examinar sobre bases selectivas los
elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los estados contables y no fiene
por objeta detectar delitos o irregularidades intencionales. Una aquditoria incluye asimismao

" evaluar las normas contables utilizadas y como parte de los lo razonabilidad de las

estimaciones hechas por el Direciorio, :

Las plantaciones contabilizadas denfro de Bienes de Cambio No Corrientes

expanen a los valores resultantes de la medicion forestal practicada en el pres
econémico por un profesional inferno de la empresa, perito
fue entregado. Consecuentemente la opinidén que expreso en
refiere a la valuacién de estos bienes de cambio, se basa en e
La empresa decidié no
que histéricamente no e
y monefario. Me he safi

(Anexo V) se
enfe ejercicio
en la materia, cuyo informe me
el presente informe, en lo que se
linforme de dicho profesional.

realizar la circularizacidn de saldos deudores y acreedores debido o
s respondida por lo circularizade e implica un alto costo administrativo
sfecho de dichos saldos por procedimientos alternativos de auditoria.

Univ, Nacior@l del Sur
C.P.C.E. Ngn. T® IX F° 041




P ieor A Lrism

Contador Plblico

111. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN:

V.

V.

NEUQUEN, 17 de Junio de 2008. i

o
Néstor A. Luisoni i

¢

Tal como se expone en la nota C.1. Confingencias a los Estados Contables, la sodedad
mantiene juicios por § 730.644,85. La empresa no ha contabilizade monto alguno en
prevision de estos conceplos por considerar, de acuerdo a la opinién de sus asesores legales,
que es dificil determinar su probabilidad de ocurrencia y la cuantificacion de sus efectos.

DICTAMEN

En mi opinién, basada en mi trabajo y en el informe del Ing. Forestal, sujeto a los efectos que
sobre los Estados Contables pudieran tener las situaciones descriptas en los apartados [l del
presente informe, el Estado de Situacion Pafrimonial presenta razonablemente en fodos sus
aspectos significativos la situacién patrimonial de Corfone S.A. al 30 de Noviembre de 2007 y
de 2006; los resultades de sus operaciones, las variaciones del Pafrimonio Neto por los

sjercicios cerrados en esas fechas, de acuerdo con normas contables vigentes aprobadas por
del C.P.C.E. de Neuquén.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

En base a mi examen descripto en el apariado I, informo que los Estados Contables citados

~ en | surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas

legales.

Tal como surge de los registros contables, esta sociedad tiene una deuda de

$ 119.732,80 a favor del Sistema Unico de Seguridad Social, devengada y no exigible a esa
fecha.

s

Univ. Nacional del §
C.P.C.E. Ngn. T2 IX F® 41/
_/'FF“I :
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MERCADO DE CONCENTRACION
DEL NEUQUEN S.A.P.E.M.

EJERCICIO 2007
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MERCADO DE CONCENTRACION DEL NEUQUEN/ i e

NOMINA DEL ACTUAL DIRECTORIO

Presidente

Guillermo Gustavo Koenig

Vicepresidente

e Hector Alfredo Hernandorena

e Directores titulares

r 1

P

€00 Pedro Emilio Barakat
i

2 _ Isabel Amalia Ureta

Y
- G2 Blas Ortuiio

=

i )

Fe

Sindicos titulares

- Silvia Antinori
- Hernan Riben Carretta

8o

B :_ Alfredo Gustave Tome
- B&

o]

e El vencimiento del mandato de los miembros del Di i st
irectorio se produce en la Asa i fados .
contables, 4 pSiikicel e cobhis e lod prosentiy ey ROBLEN o & .
- ; ] Y o -
Fptm ey e Sl Tl & 2
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Sueiedad Anenims con Fariwipaeion Estazal Mayoritavia

CONVOCATORIA

Convocase a los sefiores Accionistas a la Asamblea General Ordinaria a realizarse el dia 03 de diciembre

de 2007, a las 09:30 hs., en la Sede Social sita en Ruta 7 km. 5, Centenario, Provincia del Neuquén para
considerar el siguiente:

7
i S0 ORDEN DEL DIA
¢
2
e
- 0 1- Eleccién de dos accionistas para firmar el acta de Asamblea General Ordinaria, juntamente con
;3 el presidente del directorio de la sociedad.
L
e 2- Razones de la convocatoria fuera de término.
sy
o= . 3- Tratamiento y consideracion de los Estados Contables, Notas, Anexos, Memoria e Informe de la
5; Sindicatura correspondiente al ejercicio econémico dieciocho cerrado el 30 de junio de 2007.
¥ 4- Tratamiento y consideracién del resultado del ejercicio niimero dieciocho.
- s_

- R
*  viowiaous ¥1 30788 [400VINCO

Eleccién por finalizacion de mandatos de los miembros del Directorio y Sindicatura.
Remuneracion a Directores y Sindicos.

of 40
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El Directorio
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Sociadad Ananima epn Partivipacion Estpial SMavoritavia

MEMORIA

Sefiores accionistas:

Ponemos a vuestra consideracién la presente Memoria, correspondiente al Ejercicio

Econémico N°.18. En principio queremos empezar por relatar las acciones futuras a realizar y los
objetivos trazados en la Memoria del Ejercicio pasado, donde se destacaban dos acciones concretas:

A.

Concrecién del polo de distribucion de alimentos y la radicacion de nuevas Industrias
agroalimentarias.

Para poder lograr este objetivo, se avanzé en dos proyectos fundamentales:

Al

AZ.

Contratacién de los servicios de Ing.Rols

Los servicios contratados, tuvieron como objetivo poner en marcha acciones tendientes a
concretar una estrategia de diversificacion de las actividades del mismo, potenciando el uso
de sus instalaciones a partir del desarrollo de tareas complementarias vinculadas a la
produccién y comercializacién de alimentos. Y a su vez las acciones, para que este
proyecto pudiera ser presentado en debido tiempo y forma por ante la Direccién Provincial
de Tierras de la Provincia del Neuquén y acceder con ello al otorgamiento de los Lotes w1
y W2 segin plano de Mensura E-3769-1304/04. MONTO DEL CONTRATO §$ 48.000 +
IVA.

Dentro de este proyecto, fue necesaria la contratacion, de los servicios del agrimensor
Iribarne, que comprendia lo siguiente: '

Relevamiento y analisis de suelos comprendidos dentro de los predios y superficies de los
lotes w1 y w2, a los fines de determinar la aptitud agricola de los mismos. MONTO DEL
CONTRATO § §7.000

La concrecién de estos dos contratos, nos permite poder realizar todos los trdmites previos
ante la Direccién Provincial de Tierras de la Provincia del Neuquén, con el objetivo de
poder acceder a la titularidad de las tierras reservadas a favor de nuestra empresa que
totalizan una superficie de 246 hectéreas, creemos que al fecha de la presente Memoria, los
tramites previos estarfan cumplidos por nuestro Organismo, esperando los dictAmenes
favorables de la Direccién de Tierras, para seguir avanzando en este gran objetivo.

Proyecto de construccion galpones anexos en las instalaciones del mercado.
Contratacién de los servicios del Ing. José Pontieri )
Relevamiento planimétrico y nivelacién del area destinada a la construccion de galpones
anexos al Mercado de Concentracién y la elaboracion del proyecto de prototipo de los
mismos adecuados a las necesidades expuestas y/o que expongan los operadores que
interactiian en el Mercado. El mencionado proyecto comprendera los aspectos a)
arquitecténicos, estructurales y de disefio de las instalaciones de todos los servicios basicos;
y b) El estudio de antecedentes y elaboracion de los proyectos de redes de agua, cloacas,
gas y energia eléctrica necesarios para el funcionamiento de los galpones que se proyecten.
Las redes a proyectarse deberdn ser compatibles con las ya existentes en el Mercado y con
las futuras a construirse conjuntamente con la ampliacion del mismo. MONTO. DEL
CONTRATO § 11.000.-
Este proyecto, es un gran anhelo de los operadores, para poder aumentar su capacidad
logistica, sin afectar sus espacios de venta. El mismo esta terminado y en condiciones para..
=
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ser efectivizado, quedara para los proximos Directorios avanzar con es_tai‘_\-bb@, J,a’___qrc' la
utilidad que podria brindar serfa muy importante. =

e e

e

Continuando con la venta de lotes con destino a proyectos agroindustriales podemos destacar los
siguientes: i
- Trevisur S.R.L, a quien se le vendi¢ un lote con una superficie de 2 ha. , con un precio de
venta de $ 80.000, con el objeto de instalar una planta agroindustrial, destinada a frutas frescas,
con una Inversion estimada del orden de ufs 1.000.000
- Natural Agri S.A., se le vendi6 un lote que cuenta con una superficie de 1 ha., y el precio de
venta fue de $ 40.000, destinado a una planta de fraccionamiento de jugos y bebidas, con una
inversion estimada del orden de $ 2.630.000
Lo importante de estas ventas de lotes, es que estan sujetos a compromisos de Inversion, y las escrituras
traslativas de dominio, se podran realizar tinicamente con la comprobacion por parte del Mercado, de la
efectiva realizacion de la misma por parte del adquirente, es por ello que esperamos que en los proximos
Ejercicios, se puedan ver concretadas las inversiones comprometidas.-
Ademas de las nombradas, podemos destacar en este ejercicio, el aumento en las ilnversiones en los
terrenos entregados en comodato, dentro del predio del Mercado, de las firmas Logistica Total SR.L.,
Barreto Hermanos S.R.L., y A&M S.R.L, con una superficie total construida por parte de las citadas
empresas en el presente ejercicio de 1155 metros cuadrados.-.

B.  Otro de los objetivos planteados en la Memoria anterior era el desmonte de la chacra recibida del
Estado Provincial en el ejercicio pasado.
Al momento de la presente la misma se encuentra practicamente desmontada en su totalidad, y
entregada en alquiler a un grupo de productores, quienes ya tienen parte de los cuadros
sembrados, y con un potencial productivo muy mediato en el corto plazo. Este desafio que
tomamos el Ejercicio anterior, creemos haberlo cumplido, quedando para el futuro la
consolidacion del mismo, que estimamos pondra en produccién una superficie cercana a las 30
hectareas, que estuvo durante muchos afios abandonada en una posicion de cercanfa al Mercado,
por demds interesante. A efectos de destacar los niimeros de esta operacion, podemos informar
que al momento se llevan comprometidos alrededor de $ 70.000, en gastos de desmonte y
nivelacion de suelos, y el monto a recibir en alquileres por un periodo de tres afios es de § 83.000,
por una superficie de 20 hectdreas, quedando 10 hectéreas adicionales, que una vez terminada su

nivelacion tienen también posibilidades de ser arrendadas. Por lo que podemos apreciar es que las
cuentas de esta operacion quedarfan equilibradas.

Dentro de las obras y adquisiciones de bienes realizadas durante este ejercicio,

ascienden a $ 77.030, que incluyen la compra de un tractor, una
forestacion.

informamos ' que
pulverizadora, sistemas de seguridad y

Imente el Mercado Concentrador cuenta
instalaciones, discriminadas en 27 oper.
alimenticios y bebidas, 3 operadores avicolas, 3
su vez existen acreditados 154 productores ha
productores de nuestra Provincia y los 47

con cincuenta firmas que operan con normalidad en
adores de frutas y verduras, 15 operadores de productos
operadores de carnes y 2 operadores de bar/bonfiteria. A
bilitados a aperar en playa libre, de los cuales 107 son
restantes de la vecina Provincia de Rio Negro. El ingreso de
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mercaderias ingresadas del perfodo comprendido entre Julio del 2006 a Junio del 2007, con relaciéna
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igual perfodo del afio anterior, crecio un 7,3 %, considerando los kilos ingresados de frﬂtasigvcrdtia;s

e
Continuamos con la asistencia técnica econdmica a los productores operadores horticolas\.’;megﬂd' de
. ello en el transcurso de este ejercicio se ha otorgado la suma de § 431.500 2 un total de 41 productores
que suman una superficie total cultivada de 263.50 hectéreas. A su vez este afio se incorporé la
modalidad de asistir a los productores para la incorporacion de tecnologia aplicable a mejorar las técnicas
productivas, y por este concepto se asistieron a 2 productores por un monto total de $ 35.246. Cabe
destacar el alto indice de cumplimiento en ¢l pago de las obligaciones asumidas por los productores en el
programa anterior: estamos hablando de un recupero del 96 %, lo que posibilité que dichos fondos
volvieran a ser prestados. La ubicacion geogréfica de las parcelas asistidas es la siguiente:

Centenario 22

Vista Alegre 11
; Plottier 5
5 Neuquén 3

1 ' Se sigue con la asistencia técnica a los productores y para ello, continuamos con el Convenio con el
ol

Centro Pyme y con el Ministerio de la Produccién y Turismo de la Provincia del Neuquén, toda vez que
ello nos posibilita la citada asistencia técnica y nos provee los fondos para cumplir con este objetivo.

Analizando los niimeros del presente balance, observamos una reduccion del pasivo corriente del 25,78
: ; % y del total del pasivo del 6 %, repercutiendo esta situacién en un aumento del 3,37 % en el Patrimonio
il Neto. Los ingresos operativos han subido un 31,20 %. Este ejercicio presenta un quebranto final de §
. 108.536,96, 1o que muestra una situacion de equilibrio financiero del presupuesto y mas considerando
que las amortizaciones suman un total de $ 264.610,29. Durante el presente ejercicio el aumento del

gasto estuvo relacionado con la mejora de los Servicios ofrecidos a los operadores.

Un hecho que es importante destacar por su importancia en valores numéricos ocurrido en el presente
Ejercicio, es que en (ltima instancia hemos revertido casi en su totalidad los resultados adversos del
Juicio de Guillot Fabricio contra Mercado de Concentracién del Neuquén S/Dafios y Perjuicios del afio
1995. Dado el monto original de la demanda, de haber prosperado integramente la misma, hubiera
producido un gran efecto sobre el Mercado, por el alto valor de la demanda original de § 1.479.725,85 y
los intereses que se hubieran generado a lo largo de estos doce afios, sobre ese monto de litigio. No

= N ;
2 ;z:g_b obstante haber sido parcialmente vencedores en el referido Jjuicio, y dado que el demandante era una
= ; c
3 [ persona insolvente, esta Institucién tuvo que erogar en este ejercicio la suma total de § 494.208,30, en
i conf:epto de honorarmﬁ, gastos , Intereses, como asimismo la suma de $ 18.841, 89 en concepto del
= 2 capital por el que efectivamente prosperé la demanda original. Esta situacién nos produjo la pérdida de
sl din f | i ibili i
- g ero que teniamos ahorrados para otros fines ¥y la consecuente imposibilidad de realizar obras para las

les Jos fondos se encontraban reservados, pero a su vez

produjo la certidumbre necesaria, de que a la
fech

un tema finiquitado, quedando solamente al momento de la presente un solo reclamo del

| Estudio del Dr. Carlos Lerner sobre intereses de honorarios pagados, cuya primera sentencia’ fue

favorable al Mercado en relacién al monto abonado
resolucién final de ese litigio.

por esc concepto, y somos optimistas en cuanto a la

h ; -
OtroI echo muy importante para destacar de este ejercicio, y que muestra la gran confianza generada por
esta itucis ,
nstitucion, por parte de los operadores, es la concrecion de contratos de comodato por un p
iy ’
s

laz,

P
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mayor a los que se venian celebrando, implementado un  criterio de puntaje;,
estimadas y consensuadas luego de arduas discusiones en el seno del Directorio. C%eer‘n\os que con es}-’é

e At
nueva politica no estamos haciendo més que darle un grado de certidumbre a los Opén@d’@?es.yﬂf mismo
Mercado respecto de la continuidad de este gran proyecto.

sobre las variaialeé

W

Nuevamente, como en affos anteriores destacamos que las tareas que ha podido llevar a cabo este
Directorio y que se presentan a consideracion de los sefiores accionistas a través de la presente Memoria,
halla su sustento en la permanente colaboracion de todos los empleados que integran la gran familia del
Mercado de Concentracién del Neuquén, sin olvidar a ninguno de ellos en cada uno de sus puestos de
trabajo y agradecerles su permanente colaboracién. Este agradecimiento se hace extensivo a nuestros

operadores que siguen trabajando arduamente para concretar los objetivos comerciales de nuestro
Mercado.- :

Asimismo, como en ejercicios anteriores, agradecemos al Gobierno de la Provincia del Neuquén por el

invalorable apoyo a nuestra gestion, estimando haber dado cumplimiento a los objetivos que nos fueron
encomendados.

Por tltimo, este Directorio quiere expresar el profundo orgullo que significa haber tenido la posibilidad
de dirigir en este tiempo los destinos del Mercado de Concentracién de Neuquén, que sigue perfilandose

como la gran opci6n comercial de toda la Nordpatagonia, agradeciendo la confianza de quienes nos
eligieron para conducirlos.-

El Directorio
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Actividad Principal: Mercado concentracién de productos perecederos y no perecederos. o
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" Inscripcién en el Registro Piiblico de Comercio: =

- Del estatuto: N° 060 - F° 284 /307 T° I - Afio 1990

Vencimiento del plazo de duracion: 11 de abril de 2089
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E?-; - ESTADOS CONTABLES
e T ' Correspondientes al ejercicio anual nimero dieciocho
) iniciado el dia 01 de julio de 2006 y
- ;t__j cerrado el dia 30 de junio de 2007
£y Importes expresados en pesos
3 ::*:’ Comparativo con el ejercicio anterior

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Acciones Ordinarias Suscripto Integrado
3350 $335.000,00 $335.000,00
k- Ordinarias
e
ks
2
- Ry
T2
i
m
-
Sre ?
3z :
c !
= :
g0
- r;
-
CHINNI, SELEME, BUGNER & ASOCIADOS
CPCEN.RAPUTI-FI
.Ios«‘*. Marfa Bugner Contador Piblico Nacional (UNC) C.P.C.RN.Y IV | F* 182 Socio
s Firmado al sélo efecto de su identificacion con nuestro informe de thehd 12. 10.200?/

%1’ Alffede G. Tome

Sindico Titular

@. Silvia M. Antinori

Smncg Tituiar




ACTIVO 2007 2006 PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 2.1.) 520.912,56 581.487,86 Deudas comerciales (Nota 2.4.) 11.609,72 6.729.74
Créditos por ventas (Nota 2.2.) 156.835,23 44.204,64 Remun.y cargas sociales (Nota 2.6.) 19.893,66 17.811,11
Otros créditos (Nota 2.3.) 725.262,15 836.872,94 Cargas fiscales (Nota 2.7.) 3.308,01
Otras deudas (Nota 2.8.) 1.463,00 12.264,18
Previsiones (Nota 2.9.) 1.052.662,65 1.430.256,52
Total del activo corriente 1.403.009,94 1.462.565,44 Total del pasivo corriente 1.088.937.,04 1.467.101.55
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
(Nota25)  4.840.601,09 4.840.601,09

10.094.380,06 10.231.526,03  Préstamos

Bienes de uso (Nota 1.4.3 y Anexo [)

|9 U0D OntjRIRdWION)

4.840.601,09 4.840.601,09

Total del pasivo no corriente

Total del activo.no corriente 10.094.380,06 10.231.526,03

’ : L2

Total del pasivo 5.929.538,13 6.307.702,64 ®
0 -
PATRIMONIO NETO (s/estado respectivo)  5.567.851,87 5.386.388,83 m-

o=

11.497.390,00 11.694.091,47 Total 11.497.390,00 11.694.091.47 m._nh..

@
Z-

e

Total del activo
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G& ntegrante de los presentes estados \nmbrn.anm)
4
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, Alfrgdo G. Tome
Sindipo Titular

. Silvia M. Antinori 1*
Sindico Titular

CHINNI, SELEME, BU & ASOCIADOS
CPCEN. RAPUTI-F1

or Piiblico Nacional (UNC) CP.CEN T°IV - F° 182 Socio

informe de facha 12,1072

José Maria Bugner Contad
Firmado al sélo efecto de su identificacién con nuestro
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Costo de los servicios

Otros ingresos y egresos

Resultados financieros y por tenencia

Resultado antes del Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado ordinario de las operaciones que contintian
Resultado por las operaciones en discontinuacion
Resultado de las operaciones ordinarias

Resultado de las operaciones extraordinarias

Resultado del ejercicio

CHINNL, SELEME, BUGNER & ASQOCI

Justl': Maria Bugncr Contador Piiblico Nacional (UNC) CP.CEN. T°IV-F* 182 Socio
Firmado al sélo efecto de su identificacién con.nuestro i forine de fecha 12(

MERCADO DE CONCENTRACION DEL NEUQUEN
ei ad om0l w6 Is al oAy it a
ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007
Comparativo con el ejercicio anterior

Resultado de las operaciones que contindan 2007

842.254,01 642.004,30
(Anexo 11) (975.605,91) (662.001,32)

Gastos de administracién =N (Anexa II) (403.835,00) (315.902,63)
433.828,90 272.429,47

(5.178,96) (34.919,40)

(108.536,96) (98.389,58)

(108.536,96) (98.389,58)

(108.536,96) (98.389,58)

(108.536,96) (98.389,58)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables

=

CPCENRAPU.T°I-F]

10.2007

freflo G. Tome |
Sindich Titular
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Resultados acumulados

/
e
Total/del - _Total del .

Aportes de los propictarios
Concepto Capital ~ Ajuste del  Aportes Total Reserva Otras Resultados " Total Patrimonio N. Patrimonio N.
Suscrip.  Capital _ acapitaliz. legal reservas no asignados al 30.06.2007  al 30.06.2006
Saldos al inicio del ejerc.
Del ejercicio anterior 335.000,00 -- 7217.714.77 7.552.714,77 45.739,51 1.433.136,01 (8.519.838,13) (7.040.962,61) 511.752,16 1.836.049,09
Modif. del saldo (Nota 5) -~ o 4.874.636,67 487463667 4.874.636,67  3.200.929,32
Saldos modificados  335.000,00 -~ 7:217.714,77 755271477 45.739,51 143313601  (3.645.201,46) (2.166.325,94) 5.386.388,83  5.036.978,41
Ap. irrevocable (Nota 6) 290.000,00  290.000,00 . 290.000,00 372.800,00
Ap. fond. espec. (Nota 6) - -.- -.- - - #ir == .- 75.000,00
Resultado del ej. segun
Estado de Resultados . e (108.536,96) (108.536,96)  (108.536,96) (98.389,58)
Saldos al cierre del ejere.  335.000,00 - q.uoq.qth 7.842.714,77  45.739,51 1.433.136,01 (3.753.738,42) (2.274.862,90) 5.567.851,87 5.386.388,83

Las notas y anexas que se acompafian forman

CHINNI, SELEME, BUGNER & ASOCIADOS

CPCEN.RAPU.TI-F1

_ Jasé Maria Bugner Contador Piiblico Nacional (UNC)C.

Firmado al sélo efecto de su identificacién con nuestre informe de

PCENMN. T IV - F° 182 Socio
fecha 12.10.2007

parte integrante de los presentes estados contables

Cra. Silvia M. Antinori
Sindico Titular

Singico Titular
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007

B o ad o g S i S

- : YARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio
. Modificaciones de ejercicios anteriores

Efectivo modificado al inicio del gjercicio

(Nota 2.1)
2 Efectivo al cierre del gjercicio (Nota 2.1)
Disminucién neta del efectivo
E CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
- Cobro de ventas de bicnes
o Pago a proveedores de bienes y servicios
_ o0 Pago de sueldos y cargas sociales
S Pago de impuestos a las ganancias
g Compensacion / pago de otros impuestos
i Flujo neto de efectivo generado por operaciones ordinarias
-:I"—j Flujo neto de efectivo generado por operaciones extraordinarias
S it Flujo neto de efective generado por actividades operativas
ff—.?, Actividades de inversion
€ Pago por compra de bienes de uso
i E Cobro de inversiones a plazo fijo
e 3 | Flujo neto de efectivo utilizado en las act. de inversion
ot Actividades de financiacién
?E";; Aportes en efectivo de los propietarios

Pago de préstamos

Flujo neto de efectivo generado en las act. de financiacion

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

Las notas y anexos que s¢ acompafian forman parte in

| &
L CHINNI, SELEME, BUGNER & ASOCIADOS
CPCEMN.RAPU.TI-F1
José Maria Bugner Contader Piiblico Nacional (UNC) CP.CEN. T IV - FA 82 Socio
Firmado al sélo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 13.10.2007

ra. Silvia M. Antinort:
Sindico Titular

Sindico Titular

Comparativo con ¢l ejercicio anterior

2007 s
>, .r";
\""h-.__--_-:."/ ¥

581.487,86 182.609,89
581.487,86 182.609,89
520.912,56 581.487,86
(60.575,30) 398.877,97
1.163.152,32 919.362,17
(823.157,65) (481.454,59)
(574.155,70) (441.338,08)
(80,00)
38.984,49 20.762,14
(195.176,54) 17.251,64
(195.176,54) 17.251,64
(155.398,76) (292.281,63)
- 226.107,96

(155.398,76)

(66.173,67)

250.000,00 447.800,00
290.000,00 447.800,00
(60.575,30) 398.877,97

tegrante de los presentes estados contables

r
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JoFe Maria Bugner Contador Pliblico Nacional (UNC) CE.CEN. T IV §° 182 Socio
Firmado al sélo efecto de su identificacion con nuestro informe.dg fecha £2,10,2007 '|.

1.2.

Silvia M, Antinori
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 7
Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007 Vi
Comparativo con el ejercicio anterior o

Bases de preparacion

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposicidﬁes_ delaLey 19550 ¥
sus modificatorias y las normas contables profesionales vigentes contenidas en ia Resoluciones
Técnicas N° 16, 17, 18, 19 y 21 de la FACPCE, adoptadas por el CPCEN mediante las
Resoluciones N° 312, 319, 321, 324 y 338. Estas normas prevén la preparacién de la
‘nformacién en moneda homogénea, la aplicacién del concepto de mantenimiento del capital
financiero y la utilizacién de criterios de medicion basados en los atributos mas adecuados para
alcanzar los requisitos de la informacién contable, teniendo en cuenta el destino mas probable
de los activos y la intencién y la posibilidad de cancelacién inmediata de los pasivos.
También se aplicaron las normas de la Resolucién 282/03 de la FACPCE, que flexibiliza la
aplicacion de las normas contables descriptas y fue adoptada por la Resolucién N° 350/03 del
CPCEN, prorrogada por la Resolucion N° 378 del CPCEN la que establece dispensas para los
Entes Pequefios y Medianos (EPEQ) y diferentes modalidades de aplicacién a los restantes
entes. La Sociedad esta incluida dentro de la caracterizacion establecida en el Apartado 1 del
Anexo A de la Resolucién N° 350/03 del CPCEN, como Ente Pequefio, en virtud de lo cual ha
utilizado las siguientes dispensas para la confeccion de los presentes estados contables:
Valor recuperable de los activos
La comparacién del valor contable de los bienes de uso o que no generan un flujo de fondos
propios, con su valor recuperable, se ha realizado a nivel global. Esta opcion implica no
identificar los componentes de la empresa afectados a las diferentes actividades y la
asignacion de activos para las unidades generadoras de efectivo.
Componentes financieros implicitos
La sociedad no efectia la segregacion de los componentes financieros implicitos contenidos
en las cuentas de resultados, en consecuencia, no se expone el subtotal del resultado bruto y
se efectiia la presentacion de los resultados financieros y por tenencia en forma conjunta. Si

bien esto implica una limitacion en la exposicion de las causas del resultado del ejercicio, su
efecto no es significativo.

Impuesto a las Ganancias

La Sociedad ha optado por no registrar el calculo del Impuesto a las Ganancias por el

método del impuesto diferido, debido a que su aplicacién ha sido prorrogada mediante
Resolucion N° 378 del CPCEN.

Consideracion|de los e la inflacion

Los estados con ejercicio cerrado el 30 de junio de 997 ha

,

n sido preparados en

CHINNI, SELEME, BU ASOCIADOS
CPCENM.RAPUTI-F1

femrey
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1.3.

Jqsé Maria BElg:ner Contador Priblico Nacional (UNC) C.P.CEN, T° IV
Firmado al sélo efecto de su identificacion con nuestro infol ;
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES B
Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007 ,~7.
Comparativo con el gjercicio anterior P z

,"l W

Y

moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos d[ia la inflacion, si
método de reexpresién establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de lai.lfi*\.;CT{(t}Ell

vieado el
En el periodo comprendido entre el 1° de julio de 1997 y el 31 de diciembre de 2001 1o se ha
realizado el ajuste por inflacién debido a que el mismo ha sido considerado de jestabilidad
monetaria por la FACPCE. Ly e =

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2002 y el 30 de septiembre de 2003, y ante la
existencia de un nuevo contexto de inestabilidad monetaria de acuerdo a lo establecido por
Resolucion N° 240/02 de la FACPCE aprobada mediante Resolucion N° 324 del CPCEN, los

* estados contables se han preparado nuevamente en moneda homogénea, siguiendo el método de

reexpresion establecido por la Resolucién Técnica N° 6, modificada por la Resolucién Técnica
N° 19, ambas de la FACPCE, aprobadas por la Resolucion N° 321del CPCEN. A los efectos de
la reexpresion se considerd que las mediciones contables que tengan fecha de origen anterior al
31 de diciembre de 2001 se encuentran reexpresadas en moneda de esa fecha.

A partir del 01 de octubre de 2003 no se ha continuado realizando la reexpresion de los estados
contables, segin Resolucién N° 355 del CPCEN que aprueba la Resolucion N° 287/03 de la
FACPCE.

Modelo de presentacion

Los presentes Estados Contables est4n expresados en pesos y fueron confeccionados conforme a
las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas,
aprobadas con ciertas modificaciones, por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de
Neuqueén.

Sé ha utilizado el modelo de presentacién contemplado por las Resoluciones N°'8 y 9 de la
FACPCE adoptadas por el CPCEN mediante Resolucion N° 120.

En virtud de la dispensa establecida en el Apartado 111, inciso d), de la Resolucién N° 350 del
CPCEN, prorrogada por la Resolucién N° 378 del CPCEN la sociedad no efectiia la segregacion
de los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas de resultados, en
consecuencia, no se expone el subtotal del resultado bruto y se efectia la presentacion de los
resultados financieros y por tenencia en forma conjunta. Si bien esto implica una limitacién en la
exposicién de las causas del resultado del gjercicio, su efecto no es significativo.

La informacién comparativa se presenta teniendo en cuenta lo establecido en la Resolucion
Técnica N° 8, es decir, la informacién comparativa del Estado de Situacion Patrimonial se -
relaciona con el fjismo estado a la fecha de cierre del ejercicio anual preceﬁeﬁte y el Estado de

<
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- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el gjercicio anual cerrado ¢l 30 de junio de 2007
Comparativo con €l ejercicio anterior

Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y el Estado de'Elujo de Efectivo con el
periodo equivalente del ejercicio precedente. La restante infoﬁdﬁéiﬁglg'-qpmglejméhta;ria
comparativa contiene los datos comparativos que se consideran utiles para los usuarios delos

estados contables del periodo corriente. 0 :
- Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables correspondientes al“ejercicio

finalizado el 30 de junio de 2006 a los efectos de su presentacién COmpéra_t}va oo log'de este
ejercicio. i

1.4, Criterios de valuacion

1.4.1. Cajay bancosen moneda nacional

Han sido valuados a su valor nominal y corresponden a montos fijos que no
generan ningun tipo de interés.

- 0 1.4.2. Créditos

b Han sido valuados a su valor nominal, agregando o eliminando los resultados
i financieros. Los valores obtenidos de esta forma no difieren en forma significativa
- : de su valor actual determinado en base a la mejor estimacion posible de las sumas a
cobrar.

En todos los casos los vencimientos operan on el primer trimestre posterior al
cierre, excepto el saldo a favor y las retenciones del impuesto a las ganancias que
ey vencen en el segundo trimestre posterior al cierre.

g

':i 1.4.3. Bienes de uso

sy De acuerdo por lo dispuesto por el decreto 316/95 han sido valuados a su costo
- 5

original reexpresado en moneda del 30 de junio de 1997, fecha en que s
discontinué la reexpresion. Las altas de bienes producidas con posterioﬁdad se
incorporaron a su valor histérico.

En el periodo comprendido entre el 01.01.2002 y el 30.09.2003 se han valuado a su

costo incurrido reexpresado mediante el indice de precios internos al por mayor
nivel general.

A partir del 01.10.03 las altas de bienes se incorporaron a su valor historico.
La depreciacién es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

1 valor de los bienes de uso, considerados en conjunto, no supera su valor

W

e calculado segln se expone en nota 1.1,
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. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007
Comparativo con el ejercicio anterior {
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1.4.4. Deudas comerciales, remuneraciones y cargas sociales ﬁcjﬂras deudas . !

Han sido valuados a su valor nominal, agregando o elirﬁ'é_p'é_:klo los resu;lt"ad

financieros al cierre, segin corresponda. Los valores obteni‘dp"s"jé‘;lq_gsta/feﬁnamo
_ difieren en forma significativa de su valor actual detcrrnmadd"'\‘ég _pasE a lé‘ ejor
& estimacion posible de las sumas a pagar. e

En todos los casos los vencimientos operan en el primer trimestre posterior al
cierre.

1.4.5.
" Corresponde al préstamo recibido de la Provincia del Neuquén de acuerdo a
convenio de fecha agosto 1990 por decreto N° 2951/90 y 4654/90 y convenio de

financiacién de obra de fecha 15.10.90.

Préstamos

1.4.6. Cuentas del patrimonio neto
1, Se encuentran expresadas en moneda homogénea al 30 de septiembre de 2003,
’:2 excepto la cuenta Capital Social, la cual se ha mantenido por su valor de origen. El
j ajuste derivado de su reexpresion a dicha fecha se expone en la cuenta Ajuste del
- e i
i Capital.
o 1.4.7. Cuentas de resultado
B Se encuentran expresadas a su valor histérico, segiin lo expuesto en lanota 1.2.
e
= 7. VALUACION Y COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS
f; 2007 2006
Ty 2.1. Cajay bancos 520.912,56 581.487,86
5 Caja moneda argentina 269,00 1.109,00
e Fondo fijo 1.000,00 1.000,00
i BPN cta. cte. 408.100,50 494.296,18
Valores a depositar 111.543,06 85.082,68
2.2. Créditos por ventas 156.835,23 44.204,64
. Deudores por ventas 104.544,56 31.509,95
8 o Deudores en gestion cobranza 37.500,84 7.712,42
E = Documentos # cobr. 14.789,83 4.982,27
= B c'd _ el S
i o= I3
— g:'!

e Bl K4 Artinard
Ugfitador Publico Nacional (UNC)
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Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007 /.
Comparativo con el ejercicio anterior A

2.3. Otros créditos

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

DGI IV A saldo a favor
Asignac.familiar a recuperar

Imp.al crédito a computar

Saldo a favor DDJJ Imp.Geias.
Retenciones imp.a las geias.

DGI anticipos otros impuestos

DGI Bs.personales s/acc.y/o particip.
Adelantos al personal

Productores fondos reintegrables
Otros .

Deudas comerciales
Proveedores de servicios

Proveedores diversos

Préstamos No corrientes
Provincia del Neuquén

Remuneraciones y cargas sociales
S.U.8.8. a pagar

[.S.S.N. obra social a pagar

ART a pagar

Cuota sindical

Retenciones judiciales a depositar

Cargas fiscales
Retenciones a depositar

Otras deudas
Honorarios a pagar
EPEN plan de pagos
Depésito en garantia

Previsiones

Prevision para jujcios

\

<

604.830,31
15.650,24
5.268,73
16.233,26
0,00

0,00
1.685,00
10.555,75
70.738,86

300,00

8.578,68

3.031,04

4.840.601,09

9.488,45
7.182,75
1.381,43

94,73
1.746,30

3.308,01

0,00
0,00
1.463,00

1.052.662,65

CHINNI, SELEME, BUGNER & ASOCIADOS
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< 725.262,15 (_:;! LE836872,94

681.65,3?@,‘{53

7.238,33
1475724

147602

6.437,01

1.509,62

5.717,98
118.301,86

0,00

11.609,72 6.729,74
3.698.70
3.031,04

4.840.601,09
4.840.601,09

19.893,66 17.811,11
9.173,27
5.809,11
1.081,10
94,07
1.653,56

3.308,01 0,00
0,00

1.463,00 12.264,18
67,50
12.196,68
0,00

1.052.662,65
1.430.296,52

1.430.296,52

;

Qi
QB ¥

4

4.840.601,09
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Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 200747 Ay
Comparativo con el ejercicio anterior fa! '

L i
g \'\ . . Aol
El Capital Suscripto original es de $ 2.500, esta constituido por 25.000 acciones, ordinarias, SIe?‘do su

i

3. CAPITAL SUSCRIPTO

Yoo ¥ ¥
1 Liy = 4
oy, -

inscripcion en el Registro Publico de Comercio el 11 de abril de 1990. W S ;
Cor fecha 25 de octubre de 2004 se realizo una Asamblea General Extrao\r\&\h@{i% &ge_'_‘f{_iprobé el
aumento del capital social a la suma de § 335.000,00 (pesos trescientos treinta y cinco mil),
encontrandose el mismo en proceso de inscripeion.

4. OTRAS RESERVAS

Compuesto por:

Reserva facultativa _ 853.386,01
* Reserva aporte programa prefinanciacion fruticultores 579.750,00
Total 1.433.136,01
i a 5. AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
o 3
E:?; El rubro "Resultados no asignados” al inicio del ejercicio anterior fue modificado para incluir una
R : ganancia de $ 4.874.636,67 en concepto de ajuste de resultados originados en correcciones de ejercicios
o anteriores, correspondientes a la reexpresion al 30 de septiembre de 2003 de las naves del mercado de

f.m;,f concentracion. Dicha reexpresion se realizo en el presente ejercicio debido a que en el mismo se
: obtuvieron los informes técnicos del Tribunal de Tasaciones de la Provincia del Neuquén, como asf
también de un martillero ptblico independiente, fijando los valores de reposicién contra los cuales
.—- realizar la comparaci6n de los respectivos valores reexpresados segin normas. I

£
T =3 6. APORTES DEL ESTADO PROVINCIAL
)
EE:: Durante el ejercicio la Provincia del Neuquén ha realizado los siguientes aportes:
i Aporte de capital para obras 290.000,00
Aporte no reintegrable para solventar gastos de funcionamiento 300.000,00
7. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
8 5 Durante el ejercicio se han realizado operaciones con partes relacionadas, las mismas consistieron en
% i aportes de la Provincidldel Neuquén segin se detalla en la nota 6.
T a3
Fw
<
B
Ll
B
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o NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007
Comparativo con el ejercicio anterior

8. SALDO A FAVOR DECLARACION JURADA DE IVA

I\

i

El saldo a favor en el impuesto al valor agregado informado en la nota 2.3.se \'g@:@_ en crédjté ﬁ§éal
bienes de uso generado por la construccion de los edificios de la sociedad y se"eg‘?‘u'éntfﬁﬂ/ispy{ibla

z para ser aplicado al pago de futuros débitos fiscales de tal impuesto 6 para ser utiliz?fdbaﬁgmﬁéhsando
otras obligaciones fiscales nacionales segun lo permita la legislacién vigente.

E 9. PRESTAMO DE LA PROVINCIA DEL NEUQUEN

Corresponde al préstamo recibido de la Provincia del Neuquén de acuerdo al Decreto N° 3408/89 que

aprueba el convenio suscripto el 08.10.89, al Decreto N° 2954/90 que aprueba el convenio

modificatorio y complementario suscripto el 03.08.90 y Decreto N° 4537/90 que aprueba el convenio
L suscripto el 15.11.90.

T 10. PREVISION PARA JUICIOS
i =
g Se ha constituido para cubrir contingencias derivadas de la causa caratulada “Guillot, Fabricio

T o/Mercado de Concentracién del Neuquén S.A.P.E.M. s/Dafios y Perjuicios (Expte. 1 47756/95)”, en la
“_ cual se han regulado honorarios a los abogados intervinientes, si bien la sentencia fue favorable a la
- sociedad. En la estimacién de sus montos se ha partido de lo establecido en la sentencia judicial,
considerando la probabilidad de consensuar un acuerdo de reduccién de los mismos con los

profesionales intervinientes.

11. VERIFICACION AFIP IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

La seccién de Fiscalizacién Interna de la Agencia Neuquén de la AFIP ha iniciado una verificaciéna la
sociedad en relacién al impuesto a la ganancia minima presunta, elevando el expediente a la Direccion
Regional a fin de determinar si corresponde el ingreso del tributo. Las 4reas intervinientes de la
Direccién Regional se expidieron en sentido favorable a la gravabilidad, pero ante la existencia de un
dictamen de la superioridad en sentido opuesto (Dictamen D.A.T. 55/2000 del 28/09/00), decidieron
elevar el mismo en consulta a dicha Direccion de Asuntos Técnicos antes de avanzar en la

B determinacion de oficio del tributo. Con fecha 25/11/05 esa Direccion emitio el D.A.T. N°71/2005, que
: :%' : esta‘blece la no‘gravabilidad en el caso de mercados concentradores. Si bien este dictamen favorece a la
= § sociedad, la misma ain no ha sido comunicada formalmente de la resolucion del tema.
£ m
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mm QQ_: b Lt gy ngrgmm
Valores sin depreciacion Depreciaciones Valoy :
Concepto Al inicio del Altas Bajas Alcierredel  Acumuladas Bajas Del Acumuladas Fesidual meto  residual neto
gjercicio gjercicio - al inicio gjercicio al cierre 2007 2006
Terrenos 76.326,23 76.326,23 76.326,23 76.32623
Cémara frigorifica 230.270,74 4.580,00 - 234.850,74  68.518,14 -- 7.116,70  75.634,84 159.215,90 161.752,80 _\m
Laboratorio 70.897.13 - - 70.897,13 11.343,54 i 1.417,94 12.761,48 58.135,65 59.553,59 ; v
Muebles y titles 45.170,83 4.615,87 - 49.786,70 40.767,58 - 4,139,20 44.906,78 4.879,92 4.403,25 8 m =
& z =2
Instalaciones 803.744.,54 6.492,23 - 810.236,77 215.576,51 -- 54.015,72 269.592,23 540.644,54 588.168,03 fa O, 5 M
Herramientas 150.970,76 935,42 151.906,18  101.205,07 --  21.624,48 122.829,55 29.076,63 49.765,69 m 3 > m
Alvu U,
Rodados 58.079,62 58.079.62  28.247,78 --  11.61593  39.863,71 18.215,91 29.831,84 B3 : =
=] =
Maquinarias - 40.552,04 40.552,04 s - 8.110,41  8.110.41 32.441,63 izE = 52
Naves 9.225.217,72 9.225.217,72 -~ 18450435 184.50435  9.040.713,37 OB mNa s =
. L] b
Obras en curso 7.200,00 7.200,00 -- == o 7.200,00 28 B8 58
L 2
Obras en cursonaves  9.138.950,87 - 9.138.950,87 - - - -.- - = 9.138.950,87 ) o ﬁ.ﬂd Bl
i) 2.0
Obras en curso elect. 122.773,93 4.756,35 127.530,28 e 127.530,28 122.773,93 3. m e g2
c. oo i
S & =
Totales 10.697.184,65 9.294.349,63 9.138.950,87 10.852.583,41 465.658,62 -~ 292.544,73 758.203,35 10.094.380,06 10.231.526,23 “mﬂ.. = g m
8 B ==
58 =
Rig A = 2O
o (4] —_ n
£ S =
= o Ao
- =
-1
e,

i
g

<
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Rubro Costo del Gastos de Total
servicio administracion 2007
Sueldos y cargas sociales 409.110,59 153.877,98 562.988,57 456.984,49

Limpieza de naves 13.498,18 -- 13.498,18 16.968,64 =

Reparacién y mantenimiento 51.293,05 51.293,05 58.076,12 % M

Alquiler de maquinarias 35.903,75 35.903,75 41.017,51 =)

Gas, luz, aguz 70.439,03 70.439,03 58.862,00 M
Publicidad y propaganda 28.631,24 28.631,24 8.667,00 : m W e
Servicio de vigilancia 55.447,50 55.447,50 27.130,00 o= = m
Gastos diversos 5.679,42 5.679,42 8.173,27 ng Z =3 o
Amortizaciones 264.610,29 27.934,44 292.544,73 103.989,99 ig2d@ z2
Papeleria y titiles 9.967,92 9.967.92 9.612,78 B g
Impuestos, tasas y contribuciones 40.992,86 40.992,86 16.966,56 B o M B
Franqueo y teléfono - 9.050,05 9.050,05 7.186,24 ey 5 m g S
Refrigerio 3.921,70 ©3.921,70 5.261,13 S g S =8
Honorarios directores . $2.200,00 82.200,00 82.200,00 o 3= = M
Viticos y movilidad : 8.624,00 8.624,00 896,73 2 m .\.Oa m m
Honorarios a terceros - 48.802,81 48.802,81 66.604,40 m = n.“v.. S m
Gastos juicios 41.777,40 41.777,40 g0 | F =
Homenajes y cortesfa 5.988,37 5.988,37 3.767,43 g = =8B
Scguros 11.690,33 11.690,33 5.539,57 8§52 z2Z
3 oo £
T 8§88 i
Totales 975.605,91 403.835,00 1.379.440,91 977.903,95 _ B — S =
s i°

o =

3
|

@y

o
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INFORME DEL AUDITOR

A los miembros del directorio de

MERCADO DE CONCENTRACION DEL NEUQUEN S.A.P.E.M.
Ruta 7 —km. 5

Centenario (Pcia. del Neuquén)

En nuestro caracter de contadores publicos independientes, informamos sobre la auditorfa que hemos realizado de los
estados contables detallados en el apartado I siguiente. Los mismos constituyen una informaci6n preparada y aprobada
por el directorio de MERCADO DE CONCENTRACION DEL NEUQUEN Sociedad Andnima con Participacién Estatal
Mayoritaria, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra tarea profesional consiste en expresar una opinién sobre

dichos estados contables, o abstenernos de emitirla, basado en el examen de auditorfa practicado con el alcance que
mencionamos en el parrafo 11.

1.  ESTADOS CONTABLES

a. Estado de Sitnacién Patrimonial al 30 de junio de 2007 y al 30 de junio de 2006.

b. Estado de Resultados por el ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2007 y por el cerrado el 30 de junio de
2006.

c. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto por el ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 2007 y el
finalizado el 30 de junio de 2006

d. Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2007 y por el finalizado el 30 de junio
de 2006.

e. Notasy anexos complementarios.

II. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Hemos realizado nuestro examen de acuerdo con las normas de auditorfa vigentes. Estas normas requieren que el
auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacion
significativa que contengan los estados contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas
contables profesionales. Una auditorfa incluye examinar sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacién expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o irregularidades
intencionales. Una auditorfa incluye asimismo, evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la

CHINNI, SELEME, BUGNER & ASOCIADOS
CPCEN. RAPUTIF]
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razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por el directorio. Nuestro examen no incluye los saldos

S iniciales que corresponden a los estados contables cerrados el 30 de junio de 2006 y que fueron examinados por

otro profesional cuyo dictamen nos ha sido proporcionado conteniendo el mismo una opinidn favorable sin
salvedades.

III. DICTAMEN

En nuestra opinion, basandonos en la epinion favorable sin salvedades de otro profesional sobre los saldos iniciales
de acuerdo a lo comentado en el parrafo 11, los estados contables citados presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacién patrimonial de MERCADO DE CONCENTRACION DEL NEUQUEN
Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria, al 30 de junio de 2007, los resultados de sus operaciones
y las variaciones en su patrimonio neto y en su efectivo por el ejercicio cerrado en esa fecha, de acuerdo con
normas contables profesionales.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES
Segun surge de las registraciones contables al 30 de junio de 2007 la deuda devengada a favor de la Administracién
Nacional de la Seguridad Social correspondiente a jubilaciones, de acuerdo con las liquidaciones practicadas por la

Sociedad, ascendfa a § 9.488,45 (pesos: nueve mil cuatrocientos ochenta y ocho con 45/100 centavos), no siendo
exigibles a la fecha de los presentes estados contables.

Neuquén, 12 de octubre de 2007.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Mercado de Concentracién del Neuquén
Sociedad An6nima con Participacién Estatal Mayoritaria

En nuestro caracter de miembros de la Comisioén Fiscalizadora, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el artfculo
294, de la Ley N° 19550 de Sociedades Comerciales. En ejercicio de estas funciones, informamos sobre el examen que
hemos realizado de los documentos detallados en el apartado [ siguiente. Los documentos citados constituyen
informacién preparada y aprobada por el Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra

responsabilidad es expresar una opini6n sobre dichos documentos basada en el examen practicado con el alcance que
mencionamos en el parrafo II.

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a.  Estado de Situacion Patrimonial al 30 de junio de 2007 y al 30 de junio de 2006. :
Estado de Resultados por el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2007 y por el cerrado el 30 de junio de 2006.
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2007 y por el
finalizado el 30 de junio de 2006. '

d.  Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2007 y por el finalizado el 30 de
junio de 2006.

Notas 1 a 11 y Anexos Iy II.
. Inventario al 30 de junio de 2007.
g.  Memoria del Directorio por el gjercicio finalizado el 30 de junio de 2007.

IL. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los érganos de la Sociedad que
fueron expuestos en las reuniones de directorio y asambleas, hemos examinado los documentos detallados en los
{tems a) a f) del punto I. Para el examen de los documentos mencionados en los items a) a e) nos hemos basado
fundamentalmente en el trabajo realizado por el auditor externo quien ha efectuado dicho examen de acuerdo con
normas de auditoria vigentes, las que requieren la planificacién y el desarrollo del examen para formarse una
opinion acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contengan el inventario y los estados
contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los
estados contables, y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las
estimaciones de significacién hechas por el directorio. Por lo tanto, nuestro examen se circunscribe a la

Silyia M. Antinori
Jlico Nacionn Y
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razonabilidad de la informacién significativa de los documentos examinados y su congruencia con la restante
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones-a la ley y los

 estatutos.

La calificacion de la adecuacién a la ley y a los estatutos de las decisiones y actos de los 6rganos de la Sociedad asi
como la opinién sobre los documentos referidos en el punto I no se extiende a hechos, actos, omisiones o
circunstancias que no resultan de conocimiento de esta comision, que no pudieran determinarse a partir del examen
y de la informacién recibida por esta comision en el ejercicio de sus funciones de fiscalizacion o que hubieren sido
ocultados o simulados de forma de evitar su deteccion en el marco de dicho examen y desempefio. La revision
tampoco se extiende a los criterios empresarios de administracion, comercializacion, ni produccion, que resultan de
resorte exclusivo del directorio y la asamblea,

Asimismo hemos examinado la memoria del directorio referente al ejercicio terminado el 30 de junio de 2007 y
hemos obtenido al respecto las informaciones y explicaciones que consideramos necesarias.

DICTAMEN

a. En nuestra opinion, los estados contables citados presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos la situacién patrimonial de Mercado de Concentracion del Neuquén Sociedad Anénima'con
Participacion Estatal Mayoritaria al 30 de junio de 2006 y de 2007, los resultados de sus operaciones, las

variaciones en su patrimonio neto y en su efectivo por los ejercicios cerrados en esas fechas, de acuerdo
con normas contables profesionales.

b. No tenemos observaciones que formular en relacién con el Inventario y la Memoria del directorio.

et Neuquén, 18 de octubre de 2007.

30 W9/ H0GYINDD

ilvia M. Antinori i M
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INSTITUTO AUTARQUICO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

Memoria Institucional- Afio 2007

Fl Instituto Autarquico de Desarrollo Productivo (IADEP)- creado por Ley Provincial N°
2247~ durante el afio 2007 dio continuidad a la promocién del desarrollo y la
transformacién de la matriz productiva de la Provincia, la creacién de trabajo genuino y el

uso adecuado de los recursos naturales; asistiendo a proyectos que ciudadanos y

empresarios de la Provincia acercaron al organismo. Su gestion se enmarco en las distintas

leyes provinciales y lineas de crédito de fomento para actividades productivas, que rigen

su accionar.
1.- Obtencién y Aplicacién de los recursos
Los recursos del IADEP se integraron de la siguiente manera:
e El 3% de regalias petroliferas y gasiferas, segin lo establecido en su Ley de

Creacién, importe que durante el 2007 fue de $ 51.122.651,06 superando en un 17%
al importe que ingreso por este mismo concepto durante el afio 2006.

o Cobro y recupero de créditos otorgados: $23.920.318,82.- Este valor se ubico en un

46% por encima de lo recaudado en el periodo 2006.

o Recuperos via judicial de Créditos: la suma recuperada en el ejercicio ascendio a
$1.575.135,57.

e Aportes del Tesoro Provincial: los mismos se redujeron a $ 70.210.000,00 lo que
representa un 7% menos de lo asignado el aflo anterior.

o Acreditacién de Bonos Ley Provincial 1947: se recibieron $ 740.058,07.

Durante el afio 2007, se brindé asistencia financiera a 80 proyectos- enmarcados en las

distintas lineas de crédito vigentes- por un total de $ 121.919.804,52 segiin el siguiente
detalle:

e Créditos Ley 2247: $ 117.132.776,47
e Créditos Ley 2369: $ 4.787.028,05

r. Claudio A. Gibefz
PRESIDENTE

IADRE
Provincia del Neugudén
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El Instituto, en procura de transformar 10s recursos no renovables, provenientes de las
regalias petroliferas y gasiferas, en una nueva estructura productiva sustentable para la
Provincia de Neuquen, es que ha promovido el desarrollo de los sectores econdmicos,
mediante la formalizacion de créditos y subsidios, con la siguiente distribucion:

Desembolsos por Sector Economico —\

-5,48%

51,41%

® agricultura
@ forestacion
O fruticultura
O hacienda
W horticultura
B industria
M sernvicio
transporte

0,03%

40,96%

cil Claudio A. Gibezzi
PRESIDENTE
ILADEER
Provincia del Neuguén
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Cantidad de Proyectos Financiados por Sector
Economico

BAGRICULTURA
B FORESTACION
OFRUTICULTURA
OHACIENDA
EHORTICULTURA
g INDUSTRIA

W SERVICIOS

E TRANSPORTE

51%

En cumplimiento de las distintas leyes de incentivos y subsidios se efectuaron los .
siguientes desembolsos:

s Incentivo Ganadero (Ley N°2481): $ 4.042.734,24
s Incentivo Forestal (Ley N® 2482): $ 856.450,17
e Subsidio Convenio CFI-IADEP: $15.528,15
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- 2.- Principales Actividades:

e Durante el afio ingresaron al Instituto proyectos dirigiendo inversiones, accionadas por
el sector privado de las distintas regiones provinciales, a los siguientes rubros:

LEYES 2247 Y 2369

TOTALES POR ACTIVIDAD Y ZONA ANO 2007

ACTIVIDAD |CANTIDAD MONTO
VITIVINICOLA 17 67.128.202
SERVICIOS 16 14.291.120
C ANEFI 1 103206
MINERIA 1 5.735.000 !
TURISMO 1 1200.000 |
ALIMENTICIO 1 2246.000 i‘
CLINICA 1 6.000.000
TOTALES 38 96.703.528

ACTIVIDAD | CANTIDAD MONTO
SERVICIOS 660.870
[TURISMO 1 1.303.163

TOTALES 3 1.964.033

| g : —
i ACTIVIDAD | CANTIDAD MONTO
SERVICIOS 2 110.000
[AGRICOLA 1 5.000
TOTALES 3 115.000
ACTIVIDAD |CANTIDAD MONTO
TURISMO 1 100.000
TOTALES 1 100.000
TTOTAL DE PROYECTOS i MONTO TOTAL '
50 ] 98.882.561 J

laudio A. Gibezzi
PRESIDENTE

1IADHE
vincia del Neuguen
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Por otro lado fueron aprobados técnica,

Créditos un total de 72 proyectos, por una suma
los siguientes sectores econdmicos:

econdmica y financieramente por la Gerencia de
de $129.732.476, los cuales se clasifican en

ZONA CONFLUENCIA ZONA CENTRO ZONA NORTE ZONA SUR
SECTOR || CANTIDAD MONTO CANTIDAD | MONTO | CANTIDAD | MONTO | CANTIDAD || MONTO
AGRICULTURA 4 $ 647.974 1 $7.800 2 $ 14.000 $0
ANADERIA 1 $ 100.000 0 $0 2 $ 18.000 $ 133.800
TURISMO 0 $0 2 $ 760.000 3 $ 555.000 $ 623815
VITIVINICOLA 24 $63.833.949 6 $87.919 0 50 50
NDUSTRIA 3 $ 18.320.556 0 $0 1 $ 15.000 $ 9.646.980
ERVICIOS 12 $31.487.745 1 $777.300 2 $ 81.500 $ 160.000
u;ﬂuﬁcom 1 $ 2.350.000 0 $0 0 $0 $0
UNICIPAL 0 $0 0 $0 1 $111.138 $0
TOTALES 45 $ 116.740.224 10 $1.633.019 11 $794.638 $ 10.564.5¢
$129.732.476
La gestién de cobranzas se sigue desarrollando bajo las modalidades de pago por
ventanilla con boleta personalizada, depésito en efectivoy débito automatico.
A través de la Gerencia de Asuntos Legales se han remitido a Fiscalfa de Estado 128
expedientes a efectos de iniciar las respectivas acciones legales tendientes al recupero
de créditos de alta morosidad.
Fiscalia de Estado, por otro lado, participé durante el ano 2007 de la venta del crédito
hipotecario de Laher Mercantil SA el cual fue adquirido por la firma New American
Oil S.A. por un monto de $2.544.000.
Capacitacion: durante el afio 2007 se dict6 capacitacién en el Instituto sobre Seguridad
e Higiene a cargo del capacitador Ing. Omar Barta, con destino a todo el personal.
= el
By / 17
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También se pudo participar del Curso de Procedimiento Administrativo dictado en el
Salén auditorio de la Direccion General de Rentas a cargo de la capacitadora Dra.
Viviana Rios. i

Por otro lado, los empleados Inés Navarro Venegas, Liliana Di Masi, Pablo Cambareri
y Enrique Coello participaron del Curso de Postgrado: Evaluacion y Formulacién de
Proyectos de Inversion dictado por Fundesur, con convenio con la Universidad de
Belgrano, a cargo de los capacitadores Denizi, Ochoa, Garcia Yanez y Gutiérrez.

e Servicios Auxiliares: se continud bajo la modalidad de Locacion de Servicios con la
prestacion del Servicio de Seguridad y de Refrigerioy Limpieza.

e Teniendo en cuenta que la base de créditos y su documentacién respaldada en los
expedientes crece afio tras afo, se ha mantenido con la prestacién otorgada por
Archivos del Comahue S.A. para continuar con el manejo eficiente de los mismos,
garantizando seguridad y adecuado respaldo.

3.- Perspectivas futuras

El Instituto prevé continuar asistiendo financieramente a pequefios y medianos proyectos
productivos, promoviendo el desarrollo socioeconémico de la zona y el interior de la
provincia, siempre bajo la premisa de crear economias sustentables.

Es decisién de la alta gerencia caminar hacia una mejora continua en los procesos
administrativos, de informacién y control con el objeto de reforzar las prestaciones del
Instituto, ofreciendo un servicio de mayor calidad a los habitantes y empresarios de la
provincia priorizando un adecuado uso de los recursos.
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INSTITUTO AUTARQUICO

DE DESARROLLO PRODUCTIVO

ESTADO DE SITUACION
Por el ejercicio finalizado el 31

PATRIMONIAL
de diciembre del 2007

(Expresado en pesos)

ACTIVO Al131.12.2007 PASIVO Al31.12.2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
" Caja y Bancos Nota A.1.3.1y3B.1. 2.904.348,82 Deudas Comerciales Nota A.1.3.5. y B.6. 119.291,30
Créditos Nota A.1.3.2.yB.2. 25,338.516,07 Deudas Financieras Nota A.1.3.5. yB.7. 23.504,68
Total del Activo Corriente 28.242.864,89 Deudas Laborales Nota A.1.3.5.y B.S. 968,06
Deudas Fiscales Nota A.1.3.5. y B.10. 5.386,49
Otras Deudas Corrientes Nota A.1.3.5. y B.1L 1.087.841,97
Total del Pasivo Corriente 1.236.992,50
ACTIVO NO CORRIENTE : PASIVO NO CORRIENTE
Créditos Nota A.1.32.yBA 592.800.933,48 Deudas Financieras No Corrientes Nota A.1.3.5. y B.8, 12.083.228,85
Inversiones A.1.33.yNotaB.5. 233.747.910,69 Otras Deudas No Corrientes Nota A.1.3.5. y B.12, 319.918.664.23
Otros Créditos Nota B.13 109.000,00
Bienes de Uso A.13.4.y Anexol 549.594,91 Total del Pasivo No Corriente 332.001.893,08
“Total del Activo No Corriente 827.207.439,08
TOTAL DEL PASIVO 333.238.885,58
PATRIMONIO NETO (s/estado correspondiente) 522,211.418,39
TOTAL ACTIVO 855.450.303,97 TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 855.450.303,97

Tas rnofas y anexos que se acompafian son parte int
Neugquén, 31 de Marzo de m.c_ow

egrante ge los presentes estados contables.

cratkirina A Legda

SERENTE RE ADMIBSTRACION
WD ER

del Neuguén

r‘\ /T

PRESIJENTE

¢ Claudio A. Gibeizzi




. o e I i i e RN L ABT SRR Teo | el g

INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007

(Expresado en pesos)
Al31.12.2007
Resultados Ordinarios
Ingresos Ordinarios 5.112.265,12
Gastos Generales (7.255.359,65)
BN Gastos Generales de Administracion (Anexo II) (6.522.623 35y
173
oy Cargo por Incobrabilidad (732.736,30)
m"z Gastos Generales Comercializacion (Anexo I1 ) =
;“ Resultado de Inversiones Permanentes (3.121.859,54)
LE Otros Ingresos y Egresos 6.597.668,80
;~! Rdo. Por Refinanciacién y/o Cancelaciones 308.414,25
Subsidios (123.587,48)
Recupero de Incobrables 2.438.192,05
Otros Ingresos y Egresos 3.974.649,98
Resultados Financieros 18.770.133,15
Resultados Financieros 21.749.788,57
Resultados Financieros (Anexo IT) (2.979.655,42)
o
% = Total Resultado Ordinario del Periodo 20.102.847,88
Resultados Extraordinarios (438.713,35)
RAVIT(DEFICIT) DEL PERIODO 19.664.134,53

=3

A /

* Las notas y anexos que se acomparan son parte integrante de los presentes estados contablgs B
Neuquén, 31 de Marzo de 2008 b S
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

Aportes (Déficit) Total
Regalias Del Otros Superavit Patrimonio Netp

Concepto Tesoro Conceptos Acumulados al 31.12.2006
Saldos al Inicio del Ejercicio N_h.acm.w.rfuc 0,00 403.085.696,10 -160.866.737,75 456.627.07),65
Tvodificaciones del Saldo al Inicio (Nota A.1.3.6) (90.174,73) (90.17473)
Saldos modificados al Inicio del Ejercicio 214.408.114,30 403.085.696,10 (160.956.912,48) 456.536.891,92
Capitalizacién Ley 2.247, art. 14, inc. b) 46.010.385,94 46.010.38,24
Superavit(Déficit) del Periodo 19.664.134,53 19.664.13455
Saldos al cierre del ejercicio 260.418.500,24 0,00 403.085.696,10 (141.292.777,95) 522.211.41139

Las olas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.

Neweguén, 31 de Marzo de 2008

Cra. KaNna A. Ledda
GERENTE DB\ ADMINISTRACION
LAWDEER
Provincia Yal Neuguén
th




INSTITUTO AUTARQUICO .
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
_ ANEXO DE BIENES DE USO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

ANEXO1
Saldos al Disminuciones Saldos al
Concepto comienzo del Aumentos por ventas cierre del
ejercicio bajas ejercicio
Fq. de Computacién 163.755,42 30.382,00 0,00 194.137.42
Muebles y Utiles 100.030,82 6.680,35 0,00 106.711.17
Instalaciones 222.959,35 2.100,00 0,00 225.059,35
Rodados 23.686,97 0,00 0,00 23.686,97
Total 510.432,56 ; 39.162,35 0,00 549.594,91 i
stados contables. \ g

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presen
Neugquén, 31 de Marzo de 2008

Cra. Kampa A. Ledda

GERENTE DE o;_z_ugn_oz
IADER
Provincla el Mauguse




INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
ANEXO DE GASTOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

ANEXO II

Detalle Administracion Comercializacion Financieros Al 31.12.2007
Sueldos y Cargas Sociales 1.873.779.40 - - 1.873.779,40
Papeleria y Utiles de Oficina 45294 86 - - 45.294.86
Refrigerio 31.816,72 - - 31.816,72
Servicios Contratados 520.843,42 = = 520.843.42
Servicios Pablicos 24.364,57 - - 24.364.57
Teléfono y Franqueo 74.382,60 - - 771382,60
Honorarios y Retribuciones a Terceros 96.862,34 - - 96.862 34
Asesoramiento Técnico 2.233.557.97 - - 2.233.557,97.
Tasaciones 65.767,00 - - 65.767,00
Gastos Capacitacion Ente Zapala 29.000,00 26.000,00
Gastos de Eval. y Seg. de Proyectos 999.311,60 - - 999.311,60
Seguros 3.234,27 - . 3.234,27
Gastos Prendarios ¢ Hipotecarios 6.111,73 - 6.111,73
Comisiones y Gtos. Bs. - - T0.787,02 70.787,02
. Alquileres y Expensas 86.059,06 - - 86.059,06
g—; | Impuestos Tasas y Contribuciones 692,00 - - 692,00
E:’a Alquiler de Medios de Transporte 158.300,00 158.300,00
:_ij Gastos por Viaticos y Movilidad 100.002,66 - - 100.002,66
o Gastos por Gestion Judicial 122.911,29 : i 122.91129
Cortesias y Homenajes 6.536,10 6.536,10 -
Gastos Varios 12.019,31 - - 12.019,31
Repuestos y Reparaciones Varias 3177645 ! < 3177645
Subtotal 6.522.623.35 0,00 T0.787,02 6.593.410,37
Intereses Conv. B.PN. Transf. Cartera Reconversion 2.908.868.40 2.908.868,40
Zotsl 6.522.623,35 0,00 2.979.65542 9.502.278,77
Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los pr

Neuguén, 31 de Marzo de 2008
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INSTITUTO AUTARQUICO ESA ;”:B“H”Clﬂvfi
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos) '

A. Base de Confeccion de los Estados Contables
'A.1. Normas Contables Aplicadas

A.1.1. Exposicién

Los Estados Contables del Instituto Autarquico de Desarrollo Productivo se han confeccionado de
acuerdo a criterios contables de aceptacion general, y la normativa que especificamente alude, para
Entes Autérquicos, la Ley Provincial de Administracién Financiera y Control N° 2141.

A.1.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los Estados Contables se presentan en moneda corriente, sin reconocer los efectos de la inflacion.

No se presenta:

- Estado de Flujos de Efectivo

T A.1.3. Principales Criterios de Valuacion

Los principales criterios de valuacién utilizados en la preparacion de los Estados Contables son:

L
Tadud

A.1.3.1. Caja y Bancos
Han sido valuados en moneda nacional: a su valor nominal.

A.1.3.2. Créditos

Se valian a su valor nominal, adicionando, de corresponder, los intereses devengados a la fecha de
Yo cierre de gjercicio.

3 A.13.3. Inversiones No Corrientes

Inversiones en Centrales Hidroeléctricas (Hidroeléctrica Piedra del Agunila S.A. -
Hidroeléctrica El Choeon S.A.): Corresponde a la tenencia de acciones en las empresas titulares de
las centrales hidroeléctricas Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. - Hidroeléctrica EI Chocén
S.A. que a la fecha de entrada en vigencia de la Ley 2247 (Creacién del LA.D.E.P.) eran de
titularidad de la Provincia del Neuquén. El articulo 14 inciso a) de dicha Ley establece que el Poder
Ejecutivo queda autorizado a continuar ¢jerciendo los derechos politicos derivados de estos activos,
asi como a decidir la oportunidad de su venta. En este ultimo caso el 60% del producido pasara a
integrar los recursos del IADEP, y el 40% restante serd aplicado por el Poder Ejecutivo a cancelar
deuda piblica. Por tal motivo, los importes reflejan el valor patrimonial proporcional

\, correspondiente a la aplicacién de dicho porcentaje sobre el Patrimonio Neto de cada sociedad
\emisora.

WY
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Las notas y anexos que se acompgiian son parte integrante de los presentes estad
Neuquén, 31 de marzo de 2007
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

Durante este ejercicio se contabilizaron resultados negativos, originados en la tenencia de acciones
en la Empresa Hidroeléctrica El Chocén S.A. de Pesos Un millén trescientos once mil novecientos
dieciséis con 50/100 cts. ($1.311.916,50), variacién que surge de la aplicacion del método del valor
patrimonial proporcional sobre la base de los estados contables de la Empresa, conforme al
porcentaje de tenencia accionaria.

Respecto de la participacién en Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. se registra un resultado
negativo de Pesos Un millén ochocientos nueve mil novecientos cuarenta y tres con 04/100 cts.
($1.809.943,04) que surgen de la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional sobre la

base de los estados contables de la citada hidroeléctrica conforme al porcentaje de tenencia
accionaria.

Bonos Ley Provincial 1947: La vigencia de las Leyes 2351 y 2462 admitieron la cancelacion de
deuda con transferencia de Bonos Ley Provincial 1947 al LA.D.E.P.

La emisién de los citados bonos preveia como fecha de la ultima cancelacién de interés y
amortizacién de capital el 10 de diciembre del 2.007. Por lo que a la fecha de cierre no quedan titulos
pendientes de acreditaciones.

No obstante lo indicado, puede, a futuro, surgir alguna operatoria pendiente en Tribunales
Provinciales de la que resulten liquidaciones, las que se formalizaran con la intervencion de la
Sucursal Rivadavia del Banco Provincia del Neuquén S.A.

Inversion en CORDINEU S.E.: Segin surge del Decreto N° 2058/01 del Poder Ejecutivo
Sy Provincial, y de las Actas de Directorio N° 105 y 119 del LA.D.E.P., se acepta el aporte del Instituto

s de Pesos Un millén cincuenta mil con 00/100 cts. ($1.050.000,00) en efectivo, a CORDINEU S.E. a
s cambio de titulos nominativos a favor del Instituto, que representan el 12,50% del capital social, de
g un total de Pesos Ocho’ millones cuatrocientos mil con 00/100 ($8.400.000,00). El aporte se hizo
i efectivo en mayo 2002.
' Con fecha 12 de febrero de 2.007 se firma Acta acuerdo entre el Ministerio de Empresas Piiblicas de
la Provincia de Neuquén, representada por el Ing. Alfredo Estévez y el IADEP representada por el
Cr. Rodolfo Gustavo Kaiser mediante la cual se acuerda compensar el aporte realizado
oportunamente por el IADEP para la integracion del capital de Cordineu S.E, por la suma de
. $1.050.000 (Pesos Un millén cincuenta mil) con igual monto, del saldo de los créditos a favor de la
) Provincia por préstamos realizados por ésta a el IADEP en carécter de adelantos de fondos.

oy Por Decreto Provincial N°2275/07, en su Articulo Tercero se indica que se proceda a realizar las
e correspondientes registraciones contables compensando créditos de la Provincia contra el IADEP,
i por el aporte de capital a Cordineu S.E., por la suma de $1.050.000,00, Registracion que se formalizo
> con fecha 19 de noviembre del 2.007, tal lo indica el Acta N°309 Punto 13.

A.1.3.4. Bienes de Use

Los Bienes de Uso que se encontraban al inicio, fueron valuados a su valor de cierre al 31/12/2006 y
las altas del ejercicio se muestran a su valor de origen.

A Ledda
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INSTITUTO AUTARQUICO ESA %””“0‘-'” L0
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

A.13.5. Deudas
Fueron valuadas a su valor nominal.
A.1.3.6. Modificacion de saldos al Inicio del Patrimonio Neto:

La modificacién corresponde a distintos ajustes que surgen de:

1)- Resultado Neto por ajustes de intereses devengados en ejercicios anteriores por créditos

Concepto Efectos sobre Resultados
Acumulades al inicio

Correccion de intereses devengados ($27.413,30)

2)- Resultado Neto por cancelaciones y Refinanciaciones de créditos registradas en el presente
periodo, correspondientes a ejercicio anteriores i

Concepto Efectos sobre Resultados
g Acumulados al inicio

Correcci6n de Rdo de Cancelacion y refinanciacion ( $76.758,06 )

£ 3)- Ajuste por error de imputacion

. ; Concepto Efectos sobre Resultados
s Acumulados al inicio
) Ajuste Linea Fondep $299,58
Ajuste Linea Cartera Transferida $1.312,03
!::- 4)- Ajuste por intereses devengados en ejercicios anteriores, registrados en el presente ejercicio
Conecepto Efectos sobre Resultados

Acumulados al inicio

Intereses devengados ' $12.385.02

GiANCE RNEHOID

£
#®

Las no?h:s—yg anexos que se acompaflan son parte integrante de los presentes
Neuquén, 31 de marzo de 200

Cra. Wallia A, Leddea
AERENTE DE BDMINISTRACION




[ S < R L T =t AT e #Min aeh om]

INSTITUTO AUTARQUICO Dsé”s”g 2 ROLLO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

A.1.3.7. Uso de estimaciones en la preparacion de los Estados Contables:

Se realizaron estimaciones que permiten la clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no
corrientes.

A.1.3.8. Fechas Estimadas de Cancelacion de Deudas Corrientes:

Detalle 1° Trimestre 2° Trimestre | 3° Trimestre 4° Trimestre
Deudas Comerciales $ 119.291,30 . - -
Deudas Financieras § 23.504,68 - - -
Deudas Laborales $ 968,06 = 2 <
Deudas Fiscales $ 5.386,49 - = i

Otras Deudas Corrientes $ 1.087.841,97 -
A.2. Bienes de Disponibilidad Restringida

Son bienes de disponibilidad restringida, por causas legales, las tenencias accionarias en las Empresas

Hidroeléctricas, incluidas en el rubro Inversiones No Corrientes. La Ley N°2247 de Creacién del
E:-_:_--" I.A.D.E.P., reserva los derechos politicos y de disposicion de estas participaciones al Poder Ejecutivo
o Provincial.

i

A.3. Capital

De acuerdo a la Ley N°2247 y sus modificaciones, segin texto ordenado por Resolucion 680/04 de la
Legislatura de la Provincia del Neuquén, los recursos del I.A.D.E.P estan constitutdos por:

ol a) Las tenencias accionarias en las empresas titulares de centrales hidroeléctricas que a la fecha de
:_ entrada en vigencia de la Ley sean de titularidad de la Provincia del Neuquén, asi como los
dividendos y utilidades que produzcan. Autorizase al Poder Ejecutivo a continuar ejerciendo los
derechos politicos derivados de estos activos, asi como a decidir la oportunidad de su venta. En este
ltimo caso, el sesenta por ciento (60%) del producido pasara a integrar los recursos del Instituto
Autarquico de Desarrollo Productivo (JADEP), y el cuarenta por ciento (40%) restante debera ser
aplicado por el Poder Ejecutivo a cancelar deuda piblica mas gravosa vigente en ese momento.

" b) El tres por ciento (3%) de los recursos que se ejecuten en concepio de regalias petroliferas y
gasiferas previstas en el Presupuesto Provincial de cada afio.

c) Las asignaciones que se determinen anualmente en el Presupuesto Provincial.

o d) Las asignaciones que por leyes especificas se determinen.

e) El recupero de los créditos otorgados por el Fondo de la Ley 1755 y por el Programa de Promocién
Territorial Neuquino.

f) Los saldos existentes provenientes del régimen de la Ley 1964 y su modificatoria Ley 2030.

Cra. Ka
GERENTE DE| ADRINIS [RECHON
LA|D.EE i
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INSTITUTO AUTARQUICO DES A Fg”ﬁ““d’”“ﬂ‘ﬁ
DE DESARROLLO PRODUCTIVO o
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
- (Expresado en pesos)

g) Todas las acreencias existentes provenientes del régimen de la Ley 1964 y sus modificatorias, a
efectos de su acreditacién y gestién de cobro por el mecanismo y el agente financiero que el
Directorio determine. '

h) Los reembolsos de préstamos, créditos o capitales prestados u objeto de cualquier operacion
financiera de las que autoriza esta Ley, sus servicios de intereses, accesorios y cualquier otro
producido.

i) El producido de las colocaciones financieras que determine el Directorio respecto de los recursos
del Instituto Autérquico de Desarrollo Productivo (IADEP) que permanezcan ociosos; a cuyo fin se
autoriza expresamente esta operatoria.

j) Préstamos, subsidios y donaciones de cualquier tipo y especie.

Respecto del apartado c¢) cabe aclarar que, de la afectacién anual presupuestaria del la Provincia del
Neugquén el ILA.D.E.P. recibe desembolsos que tienen cardcter de reintegrables.

i laudio A. Gibezzl
. PRESIDENTE

Breg IADRE

e Pfovincia del Neuguén

30 M bonaD
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

B. Composicién de los Principales Rubros Al 31.12.07

1. Cajay Bancos

1.208,74

+ Caja Chica
BPN Cta.Cte. Ptmo. Pesos 129/1 ! 2.727.890,98
BPN Cta.Cte. Gtos. Pesos 129/2 383.876,10
BPN Cta.Cte. Recup.Pesos 129/3 194.584,29
Otras Disponibilidades )
Acreditaciones Pendientes (403.211,29)
2.904.348,82
. Créditos Corrientes
Cred. Ley 2351 Cartera Transferida n
Prev. P/Deudores Incob. Ley 2351 -
Cred. Reconv.Fruticola de los G.Valles 67.819,43
i'* Cred. Promoc. Turistica-Cultural 130.031,36
Prev. P/Ds. Incob. Reconversion (497.823,15)
; Cred. Ex Fondep 2.451.698,11
Prev. P/Ds. Incob. FONDEP (1.494.598,36)
Cred. Ley 2247 BPN S.A. 416.650,82
Cred. Ley 2247 Apicultores 1.261.41
I Cred. Ley 2247 Crianceros 686,33
’ Prev. P/Ds. Incob. Directos BPN S.A. (329.903,66)
Cred. Camara Plottier - Senillosa 5.376,65
Cred. Camara Limay 769,89
Cred. Camara Centenario-V. Alegre 8.045,75
! r Cred. Camara El Chafiar 9.848.25
Prev. P/Ds. Incob. Frutihorticultores (8.634,95)
Cred. Ley 2338 Transportistas 2.23746
Prev. P/Ds. Incob. Ley 2338 Transportistas (249,61)
Cred. Ley 2338 Caviahue-Copahue 10.188,01
e Prev. P/Ds. Ley 2338 Caviahue-Copahue (2.119,97)
B Cred. Ley 2365 Transportistas 3.624,44
g:ér Prev. P/Ds. Ley 2365 Transportistas (500,46)
S Cred. Ley 2385 Lineas Varias 8.472,44
Prev. P/Ds. Ley 2385 Lineas Varias (6.043,77)
Ley 2400 Transportistas 43.799.23
s. Ley 2400 Transportistas (13.966:08)

Las notas y anexos que se acomp
Neuguén, 31 de Marzo del 2008

~eq. Kariha A. Ledda
G(EJE:SNTECE-JE DRIMISTRACION
IANEE

aflan son parte integrante de los presentes estados contables.
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007

(Expresado en pesos)

B. Composicién de los Principales Rubros

Al 31.12.07
2. Créditos Corrientes

Cred. Convenio CFI-IADEP-BPN SA 7.456,60

Prev. P/Ds. Convenio CFI-JADEP-BPN SA -

Cred. Ley 2247 IADEP 5.728.770,19

Cred. Ley 2247 Cap. Trabajo 1.732.548,55

Cred. Ley 2415 Granizo 251.400,00

Cred. Ley 2422 GNC 107.599,49

Cred. Ley 2442 Carpocapsa 2.916.517,17

Cred. DICREP 116.324,39

Cred. Refinanciados IADEP 966.651,14

Créd. Refinanciados Ley 2462 1.174.958,13

Cred. Dto. 678/03 Cotrasur 39.276,68

Cred. Dec. 605/04 37.525,15

Cred. Ley 2247 Comercializacion 4.490.529,61

:.; Cred. Refinanciacion Fiscalia 337.955,63
Fage) Cred. Ley 2247 Taxis 132.212,74
= Cred. Ley 2247 Giro Comercial 1.902.145,61

o Cred. Ley 2247 Activo Fijo -
579 Cred. Ley 2247 Reconv. Frutic. 4.129.956,32
8 ¥ Cred. Rec. Frut. Consolid. R15 19.492.707,94
;:._ -y Prev. P/Ds Incobr. Leyes Especificas (20.250.096,22)

R Cred. Corporacion Pulmari -
w0 Prev.P/Ds.Incobr.Pulmari (703.954,60)
Cred. Ley 2369 Zona Norte 357.469,53

Cred. Ley 2369 Zona Sur 217.657,87

Cred. Ley 2369 Zona Confluencia 1.114.081,61

Cred. Ley 2369 Zona Centro 172.682,07

Cred. Ley 2369 Ente Zapala 257.867,02
Prev. P/Ds. Ley 2369 (635.927,43)

Cred. Ley 2401 Prosub 113.912,61

g g Cred. Ley 2402 Proneu 42.681,03
ES Cred. Ley 2403 Prodecor 50,00
ﬁ% Prev. P/Ds. Incob. Cred. Peeion. (93.394,36)
Otros Creditos [adep-Prov. 235.000,00

Gastos a Rendir Documentados 4.600,00

. Qtros Creditos Corrientes 134.681.53

(-S“ 25.338.516,07

: Las notas yanexos?he se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.
g Neuquén, 31 de Marza del 2008 '

e
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO Bl Bireull 1
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DES BaLLQ
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

B. Composicién de los Principales Rubros Al 31.12.07

3. Inversiones Corrientes

Durante el Ejercicio 2007 se liquidaron la totalidad de los Bonos Ley Provincial 1947

88.443.638.,65
Prev. P/Deundores Incob. Ley 2351 (78.973.722,19)
Cred. Reconv.Fruticola de los G.Valles 901.029,51
Cred. Promoc. Turistica-Cultural 1.727.566,13
Prev. P/Ds. Incob. Reconversion (37.470,56)
Cred. Ex Fondep 46.582.264,19
Prev. P/Ds. Incob. FONDEP (28.397.368,77)
Cred. Ley 2247 BPN S.A. 7.916.365.60
Cred. Ley 2247 Apicultores 23.966,78
s Cred. Ley 2247 Crianceros 13.040,26
£ Prev. P/Ds. Incob. Dimctos BPN S.A. (6.268.169,53)
o, Cred. Camara Plotier - Senillosa 102.156,35
e Cred. Camara Limay 14.627,87
Cred. Camara Centenario-V. Alegre 152.869,20
Cred. Camara El Chaiar 187.116,75
Prev. P/Ds. Incob. Frutihorticultores (164.064,11)
Cred. Ley 2338 Transportistas 42.511,67 -
Prev. P/Ds. Incob. Ley 2338 Transportistas (4.742,54)
Cred. Ley 2338 Caviahue-Copahue 193.572,13
Prev. P/Ds. Ley 2338 Caviahue-Copahue (40.279,50)
Cred. Ley 2365 Transportistas 68.864,31
Prev. P/Ds. Ley 2365 Transportistas (9.508,83)
Cred. Ley 2385 Lineas Varias 160.976,43
Prev. P/Ds. Ley 2385 Lineas Varias (114.831,57)
Cred. Ley 2400 Transportistas 832.185,28
o Prev. P/Ds. Ley 2400 Transportistas (265.355,52)
§ =3 Cred. Convenio CFI-IADEP-BPN SA 141.67548
gl Cred. Ley 2247 IADEP 108.846.633,64
; Cred. Ley 2247 Cap. Trabajo 15.592.937,00
Cred. Ley 2415 Granizo 2.262.600,00
Cred. Ley 2422 GNC 968.395,43
Gred. DICREP 1.046.919,56

4. Créditos No Corrientes

Cred. Ley 2351 Cartera Transferida

Las notas }@ue se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.
Neuquén, 31 de Marzo del 2008
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007

= 3P

P & S 4

Prev. P/Ds Incobr. Pulmari
Cred. Ley 2369 Zona Norte

Intereses a cobrar
Cred. Incentivo Ganadero

(Expresado en pesos)

Cred. Incentivo Plantaciones Forestales

B. Composicién de los Principales Rubros Al31.12.07
4. Créditos No Corrientes

Cred. Refinanciados IADEP 8.699.860,26

Créd. Refinanciados Ley 2462 10.574.623,19

Cred. Dto. 678/03 Cotrasur 746.256,96

Cred. Dec. 605/04 37.525,15

Cred. Ley 2247 Comercializacion 85.320.062.,60

Cred. Refinanciacion Fiscalia 3.041.600,63

Cred. Ley 2247 Taxis 2.512.042,01

Cred. Ley 2247 Giro Comercial -

Cred. Ley Activo Fijo 7.894.917,01

Cred. Ley 2247 Reconversion Fruticola 54._369.419,64

Cred. Reconversion Fruticola Consolidade R15 258.974.548,31
Prev. P/Ds Incobr. Leyes Especificas (76.178.933,41)

E_Tj Cred. Corporacién Pulmari 703.954.60

6.791.921,13

= Cred. Ley 2369 Zona Sur 4.135.499,63
e Cred. Ley 2369 Zona Confluencia 21.167.550,52
1 Cred. Ley 2369 Zona Centro 3.280.959,40
: Cred. Ley 2369 Ente Zapala 4.899.473 48
Prev. P/Ds. Ley 2369 (12.082.621,25)
Cred. Ley 2401 Prosub 2.164.339,67
Cred. Ley 2402 Proneu 810.939.48
Cred. Ley 2403 Prodecor 950,00
Prev. P/Ds. Incob. Cred. Pccion. (1.774.492,81)

26.966.147,03
13.184.430,61
2.187.332,94

Cred. Prodecor 1.527.404,22
Cred. Hacienda por otros Conceptos 398.823,38
592.800.

. Inversiones No Corrientes G
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. 84.664.380,14
Hidroeléctrica El Chocén S.A. 14 8‘004-958’?3
Cordineu S.E. et
Inmuebles -

1.078.571,82
233.747.910,69

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de Ios presentes estados contables

Neuquén, 31 de Marzo del 2008

Cra. Ketina A, Ledda
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INSTITUTO AUTARQUICO
DE DESARROLLO PRODUCTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

B. Composicion de los Principales Rubros Al 31.12.07

6. Deudas Comerciales Corrientes

" Proveedores de Bienes y Servicios 119.291,30
119.291,30
7. Deudas Financieras Corrientes
Créditos y Subsidios Liquidados 23.504,68
23.504,68
8. Dendas Financieras No Corrientes
B.P.N. S.A. Transferencia de cartera , 12.083.228,85
12.083.228,85
9. Dendas Laborales
Otras Deudas laborales 968,06
- 968,06
e 10. Deudas Fiscales
,;_— & Ret. de Imp. Geias. Y Ret. Imp. I. B. a Pagar 5.386,49
5.386,49

11. Otras Deudas Corrientes

i Deudas por Prom. Exp.y Compre Neuquino 1.086.763,97
0 Otras Deudas Corrientes

P 1.078,00

- 1.087.841,97
Y 12. Otras Deundas No Corrientes

'”? Aportes Reintegrables 319.918.664,23

< 13. Otros Créditos e

Otros Créditos 109.000,00

109.000,00

as nolas y anexos que se acompafian s i
e 5 e o oo ol on parte infegrante de los presentes estados contables.

U3, eina A, Ledda
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- INSTITUTO AUTARQUICO DESARRLC
DE DESARROLLO PRODUCTIVO o
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en pesos)

C. Otras Noias

C.1. Cambio de Autoridades

El Directorio del Instituto se encontraba al 31 de diciembre del 2.006 integrado por los siguientes

Directores: Cr. Rodolfo Gustavo Kaiser en el cargo de Presidente; Cr. Rubén Andrian en el cargo de

Vicepresidente; Sra. Marcela Silvia Dominguez y el Cr. Carlos Marina, quien detentaba, a su vez, el

cargo de Gerente General. ;

Todas las autoridades mencionadas cesaron en el cargo el dia 10 de Diciembre de 2.007, ante el cambio

de autoridades provinciales.

Mediante Decreto Provincial 0021/08 se Designan como integrantes del Directorio a: Cr. Claudio
" Alberto Gibezzi como Presidente del Directorio, Cr. Mario Alejandro Fulciniti y Cra. Karina Andrea

Ledda, autoridades que actualmente continlian en sus cargos.
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Ora. Kalina A Ledda

AERENTE DR\ ADMINISTRACION PREmDEhg:E
TAAD.EE LADEE
Pravincia Yiel Neuguén Provincia del Neuquén
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CERTIFICACION

En mi caracter de Director del Instituto Autirquico de Desarrollo Productivo (IADEP),
certifico que el Estado de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de
Evolucién del Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2007, surgen de los registros
contables Diario General y Libro Mayor, comprenden la totalidad de las operaciones
realizadas en el ejercicio y han sido confeccionados en base a principios de contabilidad de
aceptacion general aplicables al sector pablico.

Asimismo se ha efectuado el control de legalidad de procedimientos administrativos,

respecto de todos los actos y operaciones registradas en la contabilidad y que se expresan
en los Estados Contables.

NEUQUEN, 31 de Marzo de 2007.-

Provincia del Neuquép




EMPRENDIMIENTOS CULTURALES Y DEPORTIVOS
NEUQUINOS S.E.

EJERCICIO 2007



-

Ejercicio Econémico N° 10

Iniciado el 01 de Mayo de 2006.
Finalizado el 30 de Abril de 2007.
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MEMORIA EJERCICIO 2006-2007

Sres. Accionistas:

/“-F.-.
. PROFESION -

ECYDEN S.E ( Emprendimientos Culturales y Deportivos Sociedad del s %
ha cumplido con lo proyectado para este periodo, de acuerdo a las pautas qu“e’/ /
emitiera el directorio en concordancia con las Secretarias de Estado Gengral~
de la Gobernacion, de Cultura , y de Juventud y Deportes con el proposito de
colaborar mancomunadamente en el desarrollo de estas areas.

éﬁ’?b
o
£
o

Se llevo a cabo la transferencia del CEARART -Centro de Alto Rendimiento
Aplicado a la Rehabilitacion Termal de la Ciudad de Caviahue — al Ente
Provincial de Termas. Dicha accién fue pensada para que la institucion pudiera

seguir cumpliendo con las actividades que presta a la comunidad de Caviahue,
con una administracién local.

Se concreto-la transferencia del edificio del Albergue Provincial, ubicado en
Winter y Primeros Pobladores de la ciudad de Neuquén, que era parte de la
estructura del Ministerio de Produccion y Turismo pasando asi a formar parte
de esta sociedad durante este afo. '
Durante este periodo se han albergado en este edificio a mas de 25 equipos

deportivos de distintas disciplinas, a contingentes turisticos de escuelas del
- interior de la provincia.

i
0 o _
< - Como parte de la planificaciéon que en conjunto la Empresa trabajo con La
f—‘} Secretaria de Deportes, se acordd transferir el edificio del Gimnasio de
S TS Valentina a esa Secretaria. Pudiendo esta seguir trabajando con el desarrollo
a0 de las actividades comunitarias que en el se desarrollan durante 12 horas
- 4 diarias.
VO Siguiendo adelante con el programa Neuquén Espiritu Olimpico se renovaron
s contratos de deportistas y entrenadores Olimpicos o de referencia, pudiendo
: r,::_: asi concretar lo planificado durante el afio 2005-2006. Destacando que se
- S priorizaron las disciplinas como Ski, Judo, Windsurf, permitiendo esta ayuda al
ey deporte, alcanzar durante este afio importantes titulos en las disciplinas del
= proyecto. Acompafiamos asi a una atleta neuguina a los Panamericanos
£ durante el primer semestre.

: ~ Se acompaiio desde la sociedad, como parte del programa Neo, al desarrollo
i del Campeonato Nacional de Natacion, que se desarrollo durante el verano

2006- 2007 en la Costa Atlantica con la presencia de importantes nadadores
< nacionales.

HH D

__A través de un trabajo conjunto con la Secretaria de Cuitura se concreto el
trabajo para poder llevar adelante el programa de promocion y desarrollo
\Jedional que permitié a artistas locales grabar discos para la difusion de sus

Hﬂe retaciones. _

04 ’a@ﬂ H
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La Empresa recibié el edificio del ex Casino Provincial con /e] fln de g
reacondicionar el edificio y convertirlo en el Centro Patagonico de ,e;'éntos y
Convenciones, labor que se estima desarrollar en 9 meses. :

X
A

LES

LEY 671 It

/'r.
. Se presto una colaboracién econémica al Equipo Nacional de \Nlndsﬁn‘ para /-
que pueda presentarse en todo su calendario pre-olimpico, represen%ande ala
Provincia de Neuguén como sede de la preparacién olimpica, siguiendo_co Cgrl//

esta decision e! objetivo desarrollado en el proyecto que nuestra Empresa a
trazado al incorporar el proyecto Neo.

=

E[

En cuanto a las actividades desarrolladas en el Estadio Ruca Che, podemos
decir desde el aspecto cultural, hemos contado con la presencia de
espectaculos de renombre internacional y nacional como, Joan Manuel Serrat,
Julio Boca, La Renga, Divididos, Mana entre otros.

En el aspecto deportivo ha sido escenario para la presentacion de quipos
nacionales de Voleibol y Basquetbol. A prestado servicios a la comunidad
educativa como espacio para el desarrollo de las clases de educacion fisica, a
sido una herramienta fundamental de la preparacion de equipos provinciales
para la participacion en los juegos de la Araucania.

Por lo expuesto, este directorio se encuentra ampliamente satisfecho por lo

realizado durante el periodo mayo 2006 — abril 2007, por que cumplio con los
1 objetivos propuestos y se dejaron las bases para seguir trabajando en armonia
con las distintas instituciones deportivas y culturales que lo requieran.

€3

=

8 Asimismo se agradece desde este directorio a los proveedores, artistas,
A deportistas y demas colaboradores que formaron parte de esta gestion y que
:: nos permitieron cumplir con el objetivo propuesto.

......




DOMICILIO LEGAL

Antartida Argentina 3900 - Neuquen Capital

ACTIVIDAD PRINCIPAL

Servicios Culturales y Deportivos

INSCRIPCIONES

Registro Publico de Comercio de la Pcia. Del Neuquen
; Del Estatuto N° 146 - F* 791/798 T° -V - Afio 1998
" del 24 de Junio de 1998

Fecha de Vencimiento del Contrato Social
3 : 24 de Junio de 2097

EJERCICIO ECONOMICO NRO. 10 (Diez)

Iniciado el 01 de Mayo de 2006
=0 Finalizado el 30 de Abril de 2007

Estados Contables Expresados en Moneda Homogénea (Pesos) del 30 de Abril de 2007

Composicion del Capital Social

Suscripto Integrado
Cuotas 100

$ 1.701.000,00 $ 1.586.000,00

Firmado al sélo efecto de su identificacion segun mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007

EHEGS FERTfAR

= Cenimdo
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RODRIGO C. §ALVADO



Emprendimientos Culturales . Estado de Situacion Patrimonial
: al 30 de Abril de 2007

y Deportivos Neuquinos S.E.
Comparativo con el Ejercicio Anterior y
Ejercicio Econdmico N° 4@ IORGE

TLTN0NG

£Q
Lo GINA]
: )
ACTIVO Notas  Anexos 30/04/2007  30/04/2006 Notas Anexos 30/04/2007  30/04/2006|
Activo Corriente Pasivo Corriente
Caja y Bancos 2.1 1.159.802,10 101.018,06 Deudas Comerciales 2.7 1.042.1€8,20 73.810,10
Cuentas por Cobrar 2.2 77.794,20 185.738,46 Cargas Fiscales 2.8 77.512,12  101.79317
Otros Créditos 2.3 £656.810,08 59.719,09
Total Activo Corriente 1.894.406,38  346.475,61 Total Pasivo Corriente 1.119.680,32 175.603,27
Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Otros Créditos 2.4 0,00 620.675,50
Bienes de Uso 2.5 _ 265.742,32  324.058,44 Cargas Fiscales 13.296,19
Activos Intangibles 2.8 I 3.303,87 4.957,81
Total Activo No Corriente. 269.046,19  949.691,75 Total Pasivo No Corriente 0,00 13.296,19
Patrimonio Neto 1.043.772,25 1.107.267,10
(Segun estado correspondiente)
TOTAL DEL ACTIVO 2.163.452,57 ‘_.mmm.,_mﬂ.m|m_ [TOTAL 2.163.452,57 1.296.167,5
[ 5

e se acompafian/forman parte integrante de los presentes Estados Contables

Las notas y anexos qu
de su identification segin mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007

Firmado al sélo efecto

MORADA

hazional




Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos S.E.

Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

del Ejercicio Fina

izado el 30 de Abril de 2007

Comparativo con el Ejercicio Anterior
Ejercicio Econémico N° 10

Aportes de los Propietarios Resultados acumulados Totales del Patrimonio

Rubros Capital Ajuste del Aportes No Rdos. No Ejercicio Ejercicia

Social Cap. Social Capitalizados Reserva Legal asignados Actual Anterior
Seldo al Inicio del Ejercicio 1.701.000,00| 832.132,94| 4.319.584,37 396,54 -5.735.718,55 1.107.267,30 mm:.mhm_mm
Arportes de Capital 2.662.566,35 2.662.566,35 3.574.584,37
Resuitado del Ejercicio -2.726.061,40 -2.726.061,40 -3.058.463,02
Saldos al Cierre del Ejercicio 1.701.000,00] 832.132,94| 6.982.150,72 396,54 -8.461.779,95 1.043.772,25 1.107.167.,30
u B

Las motas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Contables
Firmado al sélo efecto de su identificacién segin mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007

DIEGO F
Contador P

ANDRADA

Nacional

Univ. Nacionpl dal Comehue
C.PC.E. Ngp. TP VIl F° 011
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Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos S.E.

JK /.I
Estado de Ré;_s‘}ultados
f =
Por el ejercicio finalizado el 30 de ABf]l

1 007 \f; :

n ericﬁ?T "

S

Ingresos por Ventas
Costos

Otros gastos operativos
Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Resultados Financieros y por Tenencia

Ofros Ingresos y Egresos

Resultado Ordinario

Resultado Extraordinario

Pérdida del Ejercicio

(Anexa 1)
(Anexo V)
(Anexo IV)

(Anexo IV)

Ejercicio 2007

o
[
e Y

Ejercicio:2006_L*

200.933,29 561.440,85
-181.485,82  -2.385.800,47
-1.048.345,12
-1.070.659,08  -1.201.413,26
-626.504,66 -13.090,14
-20.000,00
-2.726.061,40 -3.058.863,02
2.726.06140  -3.058.863,02|

Las notas y anexos que se acompaian forman parte integrante de los presentes Estados Contables
Firmado al sélo efecto de su identificacion segin mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007

DIEGO FERNANDD ANDRADA
Univ, Maciona! #et h;ﬁi:hr‘:e:
C.RT.E. Ngn. TPy




Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquincs S.E.

Por el ejercicio finalizado el 30 de Ab{f dr:{ 20%7{ 671

T =2 iy mms e
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7
Estado de Flujo de fectwo
(Métod B alr/eclo)

Ejercicio Econd lca N°10

T

/'t

Variaciones del Efectivo

Efectivo al Inicio del Ejercicio
Efectivo al Cierre del Ejercicio

Aumento Neto del Efectivo

Causas de las Variaciones del Efectivo
Actividades Operativas

Cobros por Ventas de Bienes y Servicios
Pago a Proveedores de Bienes y Servicios

Pagos de Servicios
Pago de Impuestos

Flujo Neto de Efectivo generado en
las actividades operativas

Actividades de Inversién
Pagos a Proveedores par compra de Bienes de Uso

Flujo Neto de Efectivo utilizado en
las actividades de Inversion

Actividades de Financiacion
Aportes del Estado Provincial

Flujo Neto de Efectivo utilizado en
las actividades de financiacion

Aumento Neto del Efectivo

A

5
Ejercicio 2007  Ejercicio 20§E\-J “
Sl
101.018,06 31.005,62
1.159.802,10 101.018,06
1.058.784,04 70.012,44
319.877,50 620.696,00
1.984.624,32 -3.402.161,29
-187.917,14 -42.428,96
-62.908,38
1.852.663,96 -2.886.802,63
-8.552,00 -63.684,93
-8.552,00 63.684,93
2.920.000,00 3.020.500,00
2.920.000,00 3.020.500,00
1.058.784,04 70.012,44

k\_f"
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m,ﬁuqm:&inow\um Culturales
y Beportivos Neuquinos S.E.

a1
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ANExOl &9

Blenes de Uso

rti
: )
S \m Comparativo con el Ejercicio Anterior
i = al 30 de Abril de 2007
§ Al Al Amortizaciones Neto
RUBROS Inicio del Altas Bajas Cierre del | Acumuladas Del Acumuladas del
Ejercicio Ejercicio al Inicio ejercicio al Cierre Ejercicio
Mejoras s/Inmuebles 452.401,91 452.401,91 316.450,57 22.620,10 339.070,67 113.331,24
instalaciones 239.998,50 239,998,50 137.013,36 23.999,85 161.013,21 78.985,29
Muebles y Utiles 37.528,27 37.526,27 8.374,22 3.752,863 12.128,85 25.399,42
Equipos Computacidn 71.603,46 8.552,00 80.155,46 19.432,37 16.031,09 35.463,46 44.692,00
Herramientas 4.473,18 4.473,19 742,02 447,32 1.190,24 3.282,95
Bibliografias Cearart 171,39 171,39 102,84 17,14 119,98 51,41
Elementos Deportivos 63.270,54 63.270,54 63.270,54 0,00 63.270,54 -
! Totales 869.445,26 8.552,00 0,00 B77.997,26 545.386,82 66.868,12 612.254,84 265.742,32
: Totales Afio Anterior 805.760,33 63.684,93 869.445,26 451.228,23 94,158,569 545,386,82 324.058,44 ,

Las notas ¥ m:mxnm.gzm se acompafnan forman parte integrante
Firmado al séla efecto de su identificacién segtin mi informe de fecha 1

i

o

de los presentes Estados Contables

6 Noviembre de 2007
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Emprendimientos Culturales

eportivas Neuguinos S.E.
5 P O/r.r ‘

Activos | :wm:u:u_.w.wmw. ¢
Comparativo con el Ejercicio Anterigr ..«w\
al 30 de Abril de 2007

P
]
er. M.__“
= \%\ \ Al Al Amortizaciones Neto
@m&%umc [ Inicio del Altas Bajas Cierre del |Acumuladas Del Acumuladas del
e i Ejercicio Ejercicio al Inicio ejercicio al Cierre Ejercicio
Marca Gigantes del Sur 1.100,00 1.100,00 444,00 220,00 664,00 438,00
= HER 7.169,67 7.169,67 2.867,86 1.433,94 4.301,80 2.867,87
TOTALES 8.269,67 0,00 0,00 8.269,67 3.311,86 1.663,94 4.965,80 3.303,87
TOTALES ANO ANTERIOR 8.269,67 0,00 0,00 8.269,67 1.655,93 1.665,93 3.311,86 4.957 81
—

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Contables

Firmado al sélo efecto de su identificacion segtin mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007
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Emprendimientos Culturales Ingresos por Ventas y sus Respectivos Cost Jf
y Deportivos Neuquinos S.E. Por el ejercicio finalizado el 30 de Abril de 2 q 2

3 comparativo con el Ejercicio Anter
Anexo IH

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006
Ventas Netas 200.933,29 561.440,85

Existencias al Comienzo

i mas:
; Compras
& Costos (Anexo V) 78.025,86 2.385.800,47
) Subtotal
menos:

. Existencias al Cierre

Costo de Ventas 78.025,86 2.385.800,47

Las notas y anexos qde se acompaiian forman parte integrante de los presentes Estados Contables
= Firmado al solo efecib de su identificacion segin mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007
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v Deportivos Neuquinos S.E.

Comparativo con el Ejercicio b._ﬁ.m.ﬁ,m.z

Costos y Gastos:

pren

Ko

e BT ¢

al 30 de Abril de 20873

Ejercicio Econémico N0

i Costo de servicios Gastos ds Otros gastos Gastos de TOTALES Totales Ejercicio
i B ALLE Vendidos Administracion operativos Comercializacion Anterior
| Gastos de Alojamiento 0,00 15.542,45
AL icidad y propaganda 220.794,62 220.794,62 457295
7~ ‘mos y Servicios de Computacion 22.157 46 5.900,00 28.057,46 33.609,97
| Transporte de Personal y Delegaciones : 0,00 29.148,91
" Cu.abustible 23.025,61 23.025,61 41.989,18
' 1 gia Eléclrica y Gas 81.660,29 81.660,29 42.428,96
. 37~tos Médicos y Botiquin : 0,00 4.200,59
| Reparaciones y Mantenimiento 95.733,02 788.779,66 884.512,68 173.856,65
' Al _ileres Varios 57.200,25 : 57.200,25 61.427,20
ir orarios yRetribuciones 267.200,24 251.977,00 519.177,24 116.184 67
| Senuridad y Vigilancia 28.938,00 28.238,00 12.776,00
Prumocion Deportiva 0,00 448.256,86
' S0 tos, agasajos, refrigerio 12.681,55 12.681,55 141.0286,85
| 37-los gra&fica e impresos 0,00 19.589,82
| Pasajes jugadores y técnico 17.794,40 17.794 40 18.833,51
5. .0s Albergue Provincial 0,00 63.589,61
. - tos y Comisiones Bancarias 36.889,06 36.889,06 24.657,36
. ‘mnuestas, Tasas y Contribuciones 61.762,17 61.762,17 33.829,55
. Guotos Federacion de Volley 0,00 39.057,83
i Teeifaite 238.834,00 137.603,88 377.437,88 122.063,08
. weartizaciones 68.522,08 68.522,06 85.814,52
. ' impieza 32.942 41 . 32.842 41 19.044,00
G Jlos NLED. 0,00 710,268 24
'+ 1unicacines y Prod.Periodisticas 10.228,16 10.228,16 473,50
| lonorarios yViaticos Jugadores 2.500,00 2.500.,00 198.875,71
Saslos Org Otros Eventos Deportivos 161,181,42 161.191,42 635-544.51
'S uros 34.893,85 34.893,85 \\\\ﬂw_mﬁmmw,,f
{ s~~los y Susidios Clubes 201.834,00 201.834,00| 7~ 238,00 ()/
¢ ‘iaticos y Movilidad 727942 57.731,46 64.950,58
1™ \LES A 181.485,82 1.070.659,08 1.048.345,12 626.504,66 2.926.994,689, @moo“@dm_@n_._\uu
; i T

5 notas y mpsos quEss &

mjm_?oqam: parte Integrante de los presentes Estados Contables

Mmado al sgpefecio de'st identificacion segun mi informe de fecha 16 Noviembre de 2007

[0 FERHAMDO| ANDRADA
gyntador Popilicg Nacional
i, Naclongl, dg) Comahua
ZRC.E. Nag. T° Ml F° 011
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Emprendimientos Culturales Notas a los Estados Co %lgfles A
d "?_)\_, //_____'.-:'_
Y Deportivos Neuquinos S.E. Por el Ejercicio finalizado el 30 de Abril\é\ﬁgé_:j)’

A. Base de Confeccion de los Estados Contables
- 1. Normas Contables Aplicadas

1.1. Consideracion Sobre los Efectos de la inflacién

Con fecha 25 de Marzo de 2003 el poder Ejecutivo Nacional sancion6 y publico en el Boletin Oiicial el

Decreto N° 664/03, estableciendo en su parie central, una instruccion a todos los organismos de

fiscalizacion de sociedades y a todos los organismos de control dependientes del Poder Ejecutivo

Nacional, que dispongan en el ambito de sus respectivas competencias, que los balances o estados

contables que le sean presentados, deberan observar lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley N° 23.928 y

sus modificaciones. Esto significa que los organismos de control no podran recibir estados contables
- expresados en moneda homogénea.

Mediante Resolucion CD 355/03 del 22 de Diciembre de 2003, el C.P.C.E.N., sostiene que existe hoy una
situacion de estabilidad monetaria y por lo tanto debe discontinuarse a partir del 1° de Octubre de 2003 el
método de reexpresion en moneda homogénea establecida por la R.T. n° 6 de la F.A.C.P.C.E.

e Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal, expresados en moneda de curso legal,
PESOS, vigente en el periodo considerado.

ol 1.2. Aplicacion de Nuevas Resoluciones Técnicas

El Consejo Profesional de Ciencias Economicas de Neuquén aprobo las Resoluciones Técnicas N° 16
“Marco conceptual de las normas contables profesionales”; N° 17 “Normas contables profesionales
desarrollo de cuestiones de aplicacion general”; N° 18 : Normas contables profesionales: desarrolio de
algunas cuestiones de aplicacion particular”; N° 19 Modificaciones a las Resoluciones Tecnicas N4, 5, 6,
2 8, 9, 11 y 14 , N° 20 “Instrumentos Derivados y operaciones de cobertura” y N° 21 “Valor Patrimonial
: Proporcional-Consolidacion de Estados Contables — Informacién a exponer sobre partes relacionadas” a

fravés de sus Resoluciones N° 312, N° 330, N° 338 y N° 350 respectivamente. Las mencionadas

Resoluciones Técnicas y sus modificaciones, entraron en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del
; 1° de enero de 2003, excepto las modificaciones establecidas por la Resolucion N° 350 prorrogada por la

8o Resolucion 378/05, las cuales entran en vigencia pare los ejercicios iniciados a partir del 1° de Octubre de
3 % e 2003, admitiéndose su aplicacion anticipada.

= il
.

3. Alternativa de exposicién del Estado de Resultados

5

Ei ‘Edtado de Resultados se expone de acuerdo a lo establecido por la Resolucion Técnica Nro. 9,
modifi dgl por la Resolucion Técnica N® 19 de la F.AC.P.C.E. Se expone sin 1a segregacion de los
compo nE\;_i’nancieros implicitos. En virtud de haberse optado por esta alternativa, queda
te manifestada la limitacion en la exposicion del respecﬁv?s 3

) SEGD FEREANCO ARTRADA
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Emprendimientos Culturales Notas a los Estados Co 'té'tiles '
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Y Deportivos Neuquinos S.E. Por el Ejercicio finalizado ef 30 de Abyil- 2007
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1.4 Normas de valuacién

A los efectos de la presentacion, se dio cumplimiento a las normas establecidas por las Resoluciones
Técnicas n® 17,18 y 19 de la F.AC.P.C.E.. utilizandose como marco conceptual ante situaciones no
contempladas expresamente lo establecido por la Resolucion Técnica n 16.

1.5. Alternativas de determinacion de costos

Haciendo uso de la dispensa temporaria establecida en la Res. 350/03 del C.P.C.E.N. prommogada por la
Res. 378/05., los costos se calculan por diferencia de inventario. Bajo estas circunstancias, como existe la
posibilidad de que los mismos incluyan resultados de tenencia no cuantificados, no se calcul6 el resultado
bruto de la empresa.

1.6. Contabilizacion del Impuesto a las Ganancias

Haciendo uso de la dispensa temporaria establecida por la Res. 350)03 del C.P.CE.N prorrogada por la
Res. 378/05..no se ha dado cumplimiento a lo establecido en los puntos a) a f) del Cap. VI de laRT. 9.

1.7. Estado de Flujo de Efectivo

El Estado de Flujo de Efectivo se presenta por el Método Directo de exposicion.

GODRIGD G./SALVADG
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- Emprendimientos Culturales Notas a los Estados Contablgs /-

- : 1
. y Deportivos Neuquinos S.E. Por el ejercicio finalizado el 30 de Abril de 2087 :
L &

comparativo con el Ejercicio An éf_{ r LEY §74 :8

“ 2. Composicion de los principales Rubros \:

2.1 Caja y Bancos

Se valuan a su valor nominal
Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

Caja 2.123,07 9.002,36
B.P.N. Cuenta Corriente 9616/2 ' 1.157.679,03 67.853,73
B.P.N. Cuenta Corriente 9616/3 0,00 8.691,79
B.P.N. Cuenta Corriente 9616/4 0,00 2.033,35
Fondo Fijo 392,93
Valores a Depositar 13.043,90
| Total 1.159.802,10 101.018,06|

2.2. Cuentas por Cobrar

o Se valtian al valor nominal de los flujos de fondos previstos, dado que en funcién de caracteristicas
del contexto econémico y del mercado financiero se plantean dificultades para encontrara una tasa
£y que refleje las evoluciones del mercado.

‘-'-}.;;j El total del rubro corresponde a cuentas por cobrar comunes, no documentadas, siendo su vencimiento
durante el primer trimestre posterior al cierre del ejercicio.

e Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

s Cuentas por Cobrar 86.794,20 205.738,46
il Prevision para Deudores Incobrables -9.000,00 -20.000,00
t’; 77.794,20 185.738,46

2.3. Otros Créditos

Se valian al valor nominal de los flujos de fondos previstos, dado que en funcion de caracteristicas
T del contexto econémico y del mercado financiero se plantean dificultades para encontrara una tasa
que refleje las evoluciones del mercado.

El total del rubro corresponde a cuentas por cobrar comunes, no documentadas, siendo su vencimiento
durante el primer trimestre posterior al cierre del ejercicio.

2.3.1. Créditos Fiscales

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

Crisdito Piscal 257.396,00 16.531,81
(»thencio'n s y Percepciones IVA 0,00 9.507,33
’ | Retencién Impuesto a las Ganancias 12.521,90 12.633,14
Retenciones y %epciones Ingresos Brutos 6.892,18 7.691,43
IVA Saldo a Favor™ | 0,00 13.355,38
[ Sub total ] _—\_276.810,08 59.719,09]
(

Firmado al sélo efecto de su identificacién segln mi informe de fecha 16 gé noviembre 2007
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- Emprendimientos Culturales Notas a los Estados Contablés’/ ,
-y Deportivos Neuquinos S.E. Por el ejercicio finalizado e 30 de Abril de 2007 \

comparaltivo con el Ejercicio Ant&niék LEY 671 i

& .
v 2.3.2. Otros Créditos \ \/ /
- Ejercicio 2007  Ejercicio 2008, /4.
\\_\' u/j/

Aportes de Capital 380.000,00 595.375,50 e
Aportes no reintegrables '
Otros Créditos 0,00 25.300,00
Sub Total 380.000,00 620.675,50
Total 656.810,08 680.394,59
i 2.5 Bienes de Uso

Los bienes de uso se valian a su costo original expresado en moneda homogenea, neto de
las amortizaciones acumuladas, computadas sobre el mismo metodo lineal de amortizacién.
Haciendo uso de la dispensa temporaria establecida en la Res. 350/03 del C.P.CE.N.se

i realizé el analisis de los bienes de uso a nivel global de donde se dedujo que el valor residual
de los mismos no excede su valor recuperable.

2.6. Activos Intangibles

Los activos intangibles se valtian a su costo original expresado en moneda homogénea, neto
las amortizaciones acumuladas, computadas sobre el mismo métodos lineal de amortizacion.

2.7. Deudas Comerciales

Se valtian alvalor nominal de los flujos de fondos previstos, dado que en funcion de
& L caracteristicas del contexto economico y del mercado financiero se plantean dificultades para
oy encontrara una tasa que refleje las evoluciones del mercado.

L El total de rubro corresponde a cuentas por pagar comunes, no documentadas, siendo su
T vencimiento durante el primer trimestre posterior al cierre del ejercicio.

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

v Proveedores de Bienes y Servicios 1.029.739,00 57.006,20
it Honorarios a Pagar ' 12.429,20 16.803,90
[ Total 1.042.168,20 73.810,10|

2.8. Cargas Fiscales

El saldo del rubro se integra con los siguientes conceptos, agrupandose de acuerdo a la
fecha de vencimiento:

as Vencidas

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

D{P.R. uesto |.Brutos a Pagar 47.440.84 47.440,84
[ Sub Tota | 47.440,84 47.440,84|

Firmado al sélo efecto de sufidentificacion segiin mi informe de fecha 16.dé noviemplre 2007




Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos S.E.

Primer Trimestre

Notas a los Estados Con

Ies /

Por el ejercicio finalizado el 30 de Abril dq2007 ,’/

comparativo con el Ejercicio Antetior—

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006

Retencién Impuesto a las Ganancias a Pagar| 3.195,22 3.295,72
Retencion Ingresos Brutos a pagar 11.806,40 11.776,34
Planes de Pago AFIP 5.937,54 11.515,40
Intereses a devengar -868,50 -840,66
[ Sub Total 20.070,66 25.746,80|
Segundo Trimestre

Planes de Pago AFIP 6.089,61 11.5615,40
Intereses a Devengar -1.020,57 -840,66
[ Sub Total 5.069,04 10.674,74]
Tercer Trimestre

Planes de Pago AFIP 6.242,16 11.515,40
Intereses a Devengar -1.310,58 ' -840,66
[ Sub Total 4.931,58 10.674,74]
CuartoTrimestre

Planes de Pago AFIP 7.695,48
Intereses a Devengar -439,43
| Sub Total 7.256,05|
No Corriente

Planes de Pago AFIP 17.356,60
Intereses a Devengar -4.059,81
[ Sub Total 13.296,79|
[ TOTAL 77.512,12] 115.089,96]

. -pumm;}




Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos S.E.

2.9. Informaci6n sobre partes relacionadas

)
Notas a los Estados Contakk;’é

.
Por el ejercicio finalizado el 30 de Abril de 2007~
comparativo con el Ejercicio Anterior

A los fines de dar cumplimiento a lo estipulado por la Resolucion Tecnica N° 21 de la FACPCE
se informa que durante el ejercicio e ente no ha realizado operaciones con partes relaciona-

das.

3. Modificacion de ejercicios anteriores

Las modificaciones de Ejercicios anteriores se originan en

Planes de Pago AFIP

Ejercicio 2007  Ejercicio 2006
40.620,95

[ Total

40.620,95]
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Firmado al sélo efecto de su identificacién segtn mi informe de fecha 16 de noviembre 2007




INFORME DEL AUDITOR

Sres. Directores de
Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos SE.

Neuguén

En mi caracter de Contador Publico independiente, informe el resultado de la auditoria que he realizado
de los estados contables individualizados en el apartado 1. Los mismos han sido preparados y aprobados
por el Directorio de Emprendimientos Turisticos y Deportivos Neuquinos SE en el gjercicio de sus
funciones exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basado
en mi examen de auditoria con el alcance gue menciono en el apartado Il.

1. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS
1. Estado de Situacién Patrimonial al 30 de Abril de 2007, comparativo con el ejercicio anterior.

2. Estado de Resultados por el ejercicio econdmico finalizado al 30 de Abril de 2007, comparativo con
el ejercicio anterior.

3. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio econoémico finalizado al 30 de Abril de
2007, comparativo con el ejercicio anterior.

4, Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio econdmico finalizado el 30 de Abril de 2007.

5. Notas y Anexos correspondientes.
Il. ALCANCE DE LA AUDITORIA:

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Neuquén.

Las normas de auditoria requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse una
opinion acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contengan los estados contables
F;onmderados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria
incluye examinar sobre bases selectivas los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en
los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o irregularidades intencionales. Una auditoria
incluye asimismo evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las
estimaciones de significacion hechas por la Administracién.

.;:\

Firmado al solo efecto de su identificacion segun mi informe de fecha 16 de noviembre 2007




lll. ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se expone en Nota 1.1, acapite “Estados contables en moneda constante”, con fecha 2
Marzo de 2003 al Poder Ejecutivo Nacional sanciond y public en el boletin Oficial el Decreto N \'; A
664/2003, estableciendo en su parte central, una instruccion a todos los organismos de fiscalizacion de
sociedades y a todos los organismos de fiscalizacion de sociedades y a todos los organismos de con |
dependientes del Poder Ejecutivo Nacional, que dispongan en el ambito de sus respectivas compete\ndi _/ =4
que los balances o estados contables que le sean presentados , deberan observar lo dispuesto por el ,,/
articulo 10 de la Ley 23.928 y sus modificaciones. Esto significa que los organismos de control no podra e
recibir estados contables expresados en moneda homogénea.

El Consejo Profesional de Ciencias Economicas de Neuquén aprobd las Resoluciones Técnicas N° 16
“Marco conceptual de las normas contables profesionales”; N° 17" Normas contables profesionales :
desarrollo de cuestiones de aplicacion general” ; N° 18 : “Normas contables profesionales: desarrollo de
algunas cuestiones de aplicacion particular”: N° 19 Modificaciones a las Resoluciones Técnicas N°4, 5, 6,
8,9, 11y 14, N°20 “Instrumentos Derivados y operaciones de cobertura” y N* 21 “Valor Patrimonial
Proporcional - Consolidacion de Estados Contables — Informacién a exponer sobre partes relacionadas”
a través de sus Resoluciones N° 312, N° 330, N° 338 , N 350 y N* 378 respectivamente. Las,
mencionadas Resoluciones Técnicas y sus modificaciones, entraron en vigencia paras los ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2003, excepto las modificaciones establecidas por le Resolucion N
350 |as cuales entran en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1° de Octubre de 2003,
admitiendose su aplicacion anticipada.

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucion N° 355 del C.P.C.E.N los Estados Contables han
sido preparados en moneda nominal, expresados en moneda de curso legal, PESOS, vigente en el
periodo considerado. Se expresa a valaores sin indexacion en el presente ejercicio, por cuanto no se ha
seguido el método de ajuste establecido en la Resolucion Técnica N°6 de la F.A.C.P.C.E.

IV. DICTAMEN

En mi opinidn, los estados contables detallados en 1. presentan razonablemente, en sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuquinos S.E. al 30
de abril de 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo
de efectivo, por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales.
Asimismo, en mi ‘opinién, las normas contables profesionales han sido aplicadas uniformemente.

V. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES
1. Informo que, segin surge de las registraciones contables al 30 de Abril de 2007, no existen deudas a
favor del Instituto de Seguridad Social en concepto de aportes jubilatorios.

Neuquéh, 16 de Noviembre de2007 .-

DIERD PERPANDO AMDRATIA
Costiacipr: Enlon gl
I;‘F'}W'. E}\_- cion dol C’-}l!'ié‘].hu&
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INFORME DEL SINDICO

Sres. Directores de
Emprendimientos Culturales
y Deportivos Neuquinos S.E.
JulioA. Roca y Alte. Brown
Neuguén Capital

En mi caracter de sindico, he dado cumplimiento a lo dispuesto por el art. 294 de la Ley 19.550
de Sociedades Comerciales. En ejercicio de estas funciones, informo sobre el examen
realizado de los documentos detallados en el apartado | siguiente. Los documentos citados
constituyen informacién preparada y emitida por el Directorio de la sociedad en el ejercicio de
sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
documentos basados en mi examen con el alcance que mencionamos en el parrafo |l.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a- Estado de Situacion Patrimonial al 30 de Abril de 2007, comparativo con el ejercicio
anterior.

: b- Estado de Resultados por el ejercicio econdmico finalizado al 30 de Abril de 2007,
sl comparativo con el  ejercicio anterior.

S c- Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio econémico finalizado al 30 de Abril
e de 2007, comparativo con el ejercicio anterior.

d- Estado de Flujo de Efectivo por el egjercicio econdmico finalizado el 30 de Abril de 2007,
comparativo con el ejercicio anterior.

e- Notas y Anexos correspondientes.

f- Memoria al 30 de abril de 2007.

'@ I ALCANCE DEL EXAMEN

el ejercicio del control de legalidad que me compete, de los actos decididos por los érganos

a sociedad que fueron expuestos en las reuniones de Directorio y Asambleas, he
inado los documentos detallados en los Items a) a f) del punto 1. Para el examen de los
ocumegntos mencionados en los items a) a f) me basé fundamentalmente en el trabajo
realizado;por el auditor externo quien ha efectuado dicho examen de acuerdo con normas de
auditaria vigentes, las que requieren la planificacién y el desarrollo del examen para formarse
una opinion™acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contengan el

I Inventario y los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con
\ normas contables.

Fimado al solo efecto de su identificacién sequn mi informe de fecha 16 de noviembre 2007




lll. DICTAMEN .
En mi opinion, los estados contables detallados en 1. presentan razonablemente, en sus asp
significativos, la situacion patrimonial de Emprendimientos Culturales y Deportivos Neuqui 0g:8.E'a
. de abril de 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio netoy el e ‘téﬁ'b de fluje
! de efectivo, por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profe 'jc’:'[-]}ales.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

1. Informo que, segin surge de las registraciones contébles al 30 de Abril de 2007, no existen deudas a
favor del Instituto de Seguridad Social en concepto de aportes jubilatorios.

Neuquén, 16 de Noviembre de2007.-

Firmado al sélo efecto de su identificacion segin mi informe de fecha 16 de noviembre 2007
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PROVINCIA DEL NEUQU EN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINGIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
(EP.EN)

EPEN

Ente Provincial de Energia del Neuquen

Estados Contables

Correspondientes al gjercicio economico

finalizado el 31 de Diciembre de 2007

"

Ing. ALEJAMDRO NICOLA
Presidents Diractorio
E.P.E.N.




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OHRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUGUEN
{E.P.E.N}

Denominacion: EPEN
(Ente Provincial de Energia del Neuquén)

Domicilio legal: ! Rioja 385 — Neuquén Capital
Actividad principal de la Sociedad: Prestacion de servicios publicos de electricidad
Fecha de creacion del Ente: 12 de Junio de 1981 — Ley 1303/81

Fecha de la Gltima modificacion: 24 de Enero de 2002 - Ley 2386/02

ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007

EJERCICIO ECONOMICO N° 06
Iniciado el 1? de Enero de 2007

__ =y

ot

Cra. AMEHK E. CAPOSSIO ————

J;?ﬂ Unidad de Administracisn Ing. ALEJANDRO NICOLA
Enfe Provincial de Enegla del Meuguén . Presldén;’e E[)ll:‘adgm
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PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO OE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLIGOS
EMTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUGUEN
(EPEN)

EPEN

(Ente Provincial de Energia del Neuquén)

Balance General
al 31 de Diciembre de 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos {Nota 2a)
Créditos por ventas (Nota 2b)
Otros créditos (Nota 2¢)
Otros activos (Nota 2d)

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Craditos por ventas (Nota 2b)
Otros créditos (Nota 2c)
Bienes de uso (Anexo I)

Total del Activo No Corriente

Total del Activo

2007
$

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
4,200,971 ,59||Cuentas por pagar (Nota 2e)
§7.462.634,11||Remuneraciones y cargas sociales (Nota 2f)
2 426.315,93||Cargas fiscales (Nota 2q)
13.850,387.51||Otras deudas (Nota 2h)
Provision para Vacaciones a pagar
14|[Total del Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Cargas fiscales (Nota 2g)
1.549,515,71||Prevision para Juicios {Anexo IIl)
4.688.863,33
137.795.769,92|[Total del Pasivo No Corriente
144.034.148 ,96||Total del Pasivo

117.039.309

PATRIMONIO NETO
(Segtin estado respectivo)
261.073.458,10|[Total del Pasivo y Patrimonio Neto

2007

17.101.805,11
7.308.857,42
5.725.205,76
12.564.790,16,
1.641.524,81
44.432.373,26,

I i L P LTS

995.723,34
6.394.099,91

7.389.823,25

51.822.196,51

208.251.261,59

| 261.073.458,10)

= e gl

Las notas y anexos gue se acompanan son parie integrante de los es
En mi caracter de Gerente Comercial y Administrativo, certifico que el

tados contables
presente estado contable surge del Libro Diario General y comprende la

totalidad de las operaciones realizadas en el Ejercicio 2007 de acuerdo a lo establecido en los Art. 48 y 49 de la Ley 2141; que ha sldo
confeccionado en base a las normas de contabilidad vigentes, y que se han efactuado los controles a que hace referencia el Arl. 5 del

Reglamento de Rendicion de Cuentas, sobre los actos ¥ operaciones
Meuguén, 30 de Abril del 2008

Cra. glia E. Capossio

Jefe Urdidad de Admjni ion

que en el se expresan.

EJ

Ing. Alejandro Nicola
Presidente
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PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
{EP.EN)

EPEN
(Ente Provincial de Energia del Neuquén)
Estado de Resultados
Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de Diciembre del 2007

2007

$
\entas efectuadas y servicios prestados (Nota 2i) 127.243.981,21
Costo de bienes vendidos y serviclos prestados (Anexo II) -129.379.413,34
Resultado bruto

Gastos de comercializacion (Anexo 11)
|lcastos de administracién {(Anexa 1)
Otros ingresos y egresos (Nota 2)

Resultado Ordinario del ejerciclo (perdida)
Resultado Extraordinario del ejerciclo

Resultado neto del ejerciclo (perdida)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integranie de los eslados contables

En mi caracter de Gerente Comercial y Administrative, certifico que el presente estado contable surge del Libro Diario General y comprende |a
tolalidad de las operaciones realizadas en el Ejercicio 2007 de acuerdo a lo establacido en los Art. 48 y 49 de la Ley 2141, que ha sido
confeccionado en base a las normas de contabilidad vigentes, y que se han efectuado los controles a que hace referencia el Art, 5 del
Reglamento de Rendicién de Cuentas, sobre los actos ¥ operaciones que en el se exprasan. E

Neugquén, 30 de Abril del 2008

-

—

Cra. Amelia E. Cap o Ing. Alejandro Nicola
Jefe Unfdad de AdmiriStration Presidenta

g




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
(EP.EN)

(Ente Provincial de Energia del Neuquén)
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

EPEN

Correspondiente al gjercicio economico finalizado el 31 de Diciembre del 2007

Aportes de los propietarios

Ajustes al capital

Resultados no

Aportes i asignados okl
Capital FEDEL b Pk | S et Total gna
al Capital
2 pROcAD
. $ $ $ $ $ $ 3 :
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 158.514.624,97| 34.028.218,36 21.725.036,80 525037,03] 214.792.917,16 _7.529.960,53] 207.262.956,63
Ajuste resultados ejercicio anterior (nota 4) -47 466,72 -47.466.72
Saldos ajustados al 31 de Diciembre de 2006 158.514.624,97| 34.028.218,36 21.725.036,80 525.037,03] 214.792.917,16 -7.577.427,25| 207.215.489,91
WMMMommmvmnmm_ de desarrollio eléctrico del interior 9.817.356,08 : 9.817.356,08 9.817.356,08
Aportes financiamiento PROSAP 51 3.249,68 513.249,68 513.249,68
Titularizacion . L 0,00
|Aportes Estado Pravincial 928.313,72 828.313,72 928.313,72
Ganancia neta del elercicio -9.223.147,80 -9.223.147,80
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 158.514.624,97| 43.845.574,44 23.166.600,20 525.037,03] 226.051.836,64] -16.800.575,05 209.251.261,59

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante delose
En mi caracter de Gersnte Comercial y Administrativo, certifico que el
Ejercicio 2007 de acuerdo a lo establecido en los Art. 48 y 49 de la Ley 2141; que ha si
a que hace referencia el Art. 5 del Reglamento de Rendicién de Cuentas, sobre los a

Meuquén, 30 de Abril del 2008

stados contables
presente estado contable surge del Libro Diaric Genera
do confeccionado en base a las norma
ctos y operaciones que en el se expresan.

Crd, Amelia
Jefe Unidad de

E. Capossio

e o
Administracidn

mm——

Ing. Alejandro Nicola

Presidente

| y comprende la totalidad de las operaciones realizadas en el
s de contabilidad vigentes, y que se han efectuado los controles

s
b
3
3




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE EMPRESAS PUBLICAS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN

(E.P.E.N)

EPEN

(Ente Provincial de Energia del Neuquén)

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de Diciembre del 2007

Menos: Egresos ordinarios pagados
Mas: Otros ingresos ordinarios cobrados

2007
$

VARIACION DE LOS FONDOS

Fondos al inicio del ejercicio 2.163.527,50
Aumento (disminucién) de fondos 1.136.444,@'
Fondos al clerre del ejercicio 3.299.971,59
CAUSAS DE VARIACION DE LOS FONDOS

Ventas cobradas 149.166.908,30

-169.151.278,43
34.691.464,56

Fondos originados en (o aplicados a)

operaciones ordinarias 14.707.094,43)
Pagos por adquisicion de bienes de uso -13.570.650,34
Total de aplicaciones de fondos -13.570.650,34
Aumento (disminucién) de fondos 1 ,136‘444‘09"

|

Las notas y anexos gque se acompafan son parte integrante de los estados contables

En mi caracter de Gerente Comercial y Administrativo, certifico que el presente estado
contable surge del Libro Diario General y comprende la totalidad da las operaciones
realizadas en el Ejercicio 2006 de acuerdo a lo establecido en los Art. 48 y 49 de la Ley
2141; que ha sido confeccionado.en base a las normas de contabilidad vigentes, y que se
han efectuado los controles a que hace referencia el Arl. 5 del Reglamento de Rendicidn

de Cuentas, sobre los actos y operaciones que en el se expresan.

Neuquén, 30 de Abril del 2008

—

Ing. Alejandro Nicola
Presidente

R o o e




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS ¥ SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINGLAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN

(EP.EN}

NOTA 1:

EPEN .
(Ente Provincial de Energia del Neuguén)

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA 2:

a) Bases de preparacion:

Los presentes Estados Contables han sido preparados cumpliendo con las pautas establecidas por la Ley
Provincial N° 2386 de creacién del EPEN, en su apartado Presupuesto y Contabilidad; y teniendo en cuenta los
principios establecidos en la Ley 2141 de Administracién Financiera y Control y Decreto Reglamentario en su
Articulo 49, que establece que "aquellos organismos que tengan una actividad de cardcter comercial o industrial,
registraran sus operaciones en cuentas patrimoniales y de resultados, en el marco de la teorfa contable y segin
principios de contabllidad de aceptacién general”.

b) Modelo de presentacién:

Se ha utilizado en forma parclal el modslo de presentacion contemplado por las Resoluciones Técnicas N° 8 y 9 de:
la FACPCE modificadas por la Resolucion Técnica N° 12.

¢) Criterios de valuacion:

i) Caja y bancos: han sido valuados a su valor nominal.

it} Inversiones: han sido valuadas a su valor nominal.

iil) Créditos por ventas: han sido valuados a su valor nominal.

iv) Materiales: Han sido valuados a su valor de la Gltima orden de compra Ingresada

v) Bienes de uso: han sido valuados a su valor de origen. La amortizacion de los mismos es calculada por el

meétodo de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida (til
estimada. El valor de los bienes de uso, considerado en su conjunto, no supera su valor recuperable.

vi) Activos intangibles: han side valuados a su valor de origen. La amortizacion de los mismos es calculada por &l

método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida Gt
estimada.

vii} Cuentas por pagar: han sido valuadas a su valor nominal.
viii) Remuneraciones y Cargas Sociales: han sido valuadas a su valor nominal.
ix} Cargas fiscales: han sido valuadas a su valor nominal.

X} Gapital social: ha sido valuado a su valor de origen.

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) Cajay bancos:

Fendo Fijo 17: 450,00
Bancos 3.121.521,59
Total

P——t . +
3.299.971,59

Cra. ﬁLEL!A E. CAPOSSIO

ad de Admin/ n
N

Jdufa U e
Enta Provincial de Exérgle del Ne
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MINISTERIO DE HAGIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
(EFEN)

EPEN

{Ente Provincial de Energia del Neuguén)

Notas a los Estadas Contables al 31 de diciembre del 2007

b)  Créditos por ventas:

Corrientes

Créditos por ventas y servicios a usuarios naclonales
Crédilos por ventas y servicios a usuarios provinclales
Crédilas por ventas y servicios a usuarios muricipales
Créditos por venlas y serviclos a cooperativas
Créditos por ventas y servicios a usuarios particulares
Créditos por venlas a facturar

Factor de Proporcionalidad CAMMESA

Dacreto 1983/07 PCIA NEUQUEN - COOFELCO

Plan de Pagos a Usuarios Particulares
Plan da Pagos a Usuarlos Cooperativas
Plan de Pagas a Usuarios Municipales

\alores al cobro — cheques de pago diferido
Cheques de pago diferido rechazados

Deudores morosos
Deudores en gestion judicizl

Prevision para deudores Incobrables
Total Corrientes

No Corrientes

Plan de Pagos a Usuarios Particulares
Plan de Pagos a Usuarios Municipales
Total No Corrientes

Total

$

90.946,89
1.043.791,53
815.850,84
2.054.559,39
10.437.547,24
15.038.970,63
241.743,76
14.286.866,00

465.240,77
1.182.568,01
677.423,90
167.233,52
141.041,23
42.032.938,25
10.987.357,56

-2.201.447.41

97.462.634,11

5

34.192,87
1.515.322,84

1.549.515,71

T99.012.149,82

En el presente ejercicio no se ha constiuido nugva prevision para deudores Incobrables, dado que el importa previsionado en

ejercicios anteriores resulta suficlente, para cubrir los montos de las facturas adeudadas por usuarios particulares hasta el afio

1992

Se considera como Deudores Marosos a lodas aquellas facturas que se encuentran impagas cuando ha operado &

vencimiento de las mismas.

c) DOtros créditos:

Corrientes

Anticipo a proveedores

Personal - Anticipos a rendir

Anticipos a reintegrar a Tesoreria

F.E.D.E.| a cobrar

Fondo Sacial para prestamos al personal
Anticipo de Vacaciones a Agentes

Créditos fiscales — Anticipos Impuesto a GMP
Total Corrientes

No Corrientes
Prestamos UFE Prosap

Créditos fiscales — Anticlpos Impuesto a GMP
Titulos y Accicnes

Total No Corrientes

Total

Del sla[do de la cuenta de Anticipos a Relntegar a Tesoreriz, corresponde |a suma de § 176.773,39 a los viaticos
pendientes de reintegar al 31/12/2007 por las Subgerencia Regional Norte, Sur, Este, Oeste y C.O.M.E.

Jefa Ui E
Ento Provincis de -

$

1.108.719,80
63.706,89
200.243,22
0,01
13.968,39
755,20
1.037.924,42

T 2.426.31593

$

33.014,70
4.648.238,41
7.610.22
4.688.863,33

T 7.415.179,26

5 TUIPITEL e A LR AR TS & LT i




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS ¥ SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN

{EPEN)

EPEN

(Ente Provincial de Energia del Neuquén})

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

d) Otros activos:

Materiales y repuestos
Vales de combustible

Total

e) Cuentas por pagar:

$
13.849.568,93
818,58

13.850.387,51

3
Corrientes
Proveedores de energla a facturar (CAMMESA) 11.122.929 54
Proveedores de materiales 496.363,11
Proveedores contralistas 1.258.762 84
Proveedores varios 1.361.704,90
Proveedores de servicios 2.201.499,32
Proveedores de comunicaciones 195.953,41
s Proveedores seguros 113.302,14
Proveedores combustible para generacion 235.410,01
Proveedores financiamiento PROSAP 115.979,84

Total

f}  Remuneraciones y cargas sociales:

T17.401.805,11

$
Remuneraciones y cargas sociales 7.398.857 42
Provision Vacaciones a Pagar 1.641.524,81
Total 9.040.382,23

La provisién por vacaciones a pagar se compane por el saldo de dias de lincencias pendientes de usufructuar al 311 2/2007

$
Corrientes
Fisco Macional 5.245.271,79
Flsco Provincial 157.554,38
Fiscos Municipales 322.469,59
Total Corrientes W
$
Mo Corrientes
) Fisco Nacional 995.723,34
Total Mo Corrientes T 995.723,34
Total T 6.721.019,10

h)  Otras deudas:

$

Corrientes

Secretaria de Energla de la Nacion 97.523,70
Consejo Profesional de Ingenieros 125,00
Contratistas — Fondos de reparo 590.220,15
Contratistas — garantia de contratos 52.548,39
Contratistas — multas 46.607,25
Personal - Reintegros 177.937,61
Provisién para ofras cuentas a pagar 9.700,77
Clientes de energia - otras deudas 203.122,42
Contribucién Municipal - Tasa 1.672.495,10
Aportes Reintegrables Estado Provincial 9.714.509,77

Total

i) Ventas efectuadas y servicios prestados:

T12.564.790,16

3
Venla de energia 113.562.332,77
Serviclos de transporte de energla 7.607.388,02
Distribucion Troncal 4.468.443,00
Ohbras y serviclos adicionales 1.605.817 42
Total

“127.243981,21

=




PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
{EP.EHN)

EPEN
(Ente Provincial de Energia del Neuquén)

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

j}  Otros ingresos:

$
Ingresos por subsidlos 9.638.685,11
Resultado Financiero 4.162.044,16
Resultade Tenencia Inventario 1.061.339,96
Ingresos varios 743.9687,82
Total 15.606.037,05

NOTA 3: PﬁEVISION PARA SENTENCIAS JUDICIALES ADVERSAS

Al cierre del ejercicio existen Juicios cuantificados en contra del Organisma por la suma de § 5.262.795,15 y acuerdo exirajudicial, que se
cancelara en el ejercico 2008 por a suma de USS 872.431,73, convenrtido a § 2.747.267,51 a una tasa de cambio vendedor de § 3,149 del
Banco Central da la Republica Argentina a1 31/12/07, de los cuales se ha previsionado en el presente elercicio la suma de § 5.612.784,81 por
contar con estimacién de condena en contra del E.P.E.N. y su evolucidn se consigna en el Anexo Il

NOTA4: AJUSTE RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES

Su saldo se compane por la registracion de los gastos compartidos con Transcomahue S.A., de operaciones que comespanden
a otros sejercicios.

Ing. Alejandro Nicola
Prasidente

3
%
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(Ente Provi

EPEN

{

ncial de Energia del Neuquén)

Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

(en pesos)

Bienes de Uso

Anexo |

AMORTIZACIONES

VALOR DE ORIGEN
Descripcion Saldo Saldo Saldo Saldo Valor Residual
Inicial Altas Reclasificacicn Bajas Final Inicial Depreciacion baja Final oo
Moblaje V.0. 598.233,74 78.354,84 148,61 0,00 676.735,19 284.848,47 49.452,93 334.301,40 342.433,79
Herramientas 413.268,73 5.473,30 191,17 418.551,88 321.563,84 32.391,23 191,17 353.763,90 84.787.96
Rodados 5.075.315,01 152.780,32 0,00 5,228.095,33 3.873.467,59 377.841,22 4.251.308,81 976.786.52
Maquinarias y Equipos 18.317.003,57 5.434.089,57 -74.217,98 465,42 23.676.409,74 B.457.650,41 | 1.077.327,68 387,23 9.534.590,86 | 14.141.818.88
Aparatos e Instrumanios 6.732.820,48 445.762,10 5.722,13 7.172.860,45 4.477.804,89 407.343,82 4.950,17 4.880.198,54 m.mmwl.mm.mmm]
Elementos para biblioteca 43.471,40 2.540,50 0,00 46.011,90 40.015,44 240848 4251390 u.kmm.oc
Equipos de computacion y perife 2.336.048,64 138.891,21 0,00 | 2.474.939,85 1.861.801,05 |  170.507,06 2.032.308,11 242.631.74
Equipamiento en Comunicaciones 387.800,10 133.238,47 0,00 521,038,57 107.065,56 71.826,97 178.892,53 342.146.04
Otros Bienes Musbles 367.209,63 95.169.96 424,00 461.955,59 296.100,75 38.900,55 424,00 335.577,30 126.378.28
Terrenos 550.034,88 0,00 0,00 550.034,88 0,00 0,00 550.034.88
Obras Clviles 15.200.091,86 34.718,79 28.329,62 0,00 15.263.140,34 5.135.474,06 251.952,64 5.387.426,70 0.875.713.64
Lineas transporte 132 kv 20.461.784,77 0,00 0,00 20.461.784,77 18.337.014,12 £93.353 53 19.030,367,65 ._o.aﬂ.%nml
Lineas transporte 33 kv | 27.382.276,33 179.832,58 -28.329,69 0,00| 2753377922 14.789.727,83 409.926,97 15.199.654,80 | 12.334.124.42 ]
Estaciones Transformadoras 25.717.417,03 722.239,73 74.217,98 0,00 | 26.513.874,74 12.406.622,01 815.485,35 13.222.107,36 | 13.201.767.38
Uineas de distribucion Media Te 27.284.572,45 706.975,69 0,00 | 27.991.548,14 11.461.326,12 575.603,91 12.036.930,03 | 15.954.618.11
Lineas de distribucitn Baja Ten 20.187.456,53 360.562,84 0,00 | 20.548.019,37 |  9.420.71841] 434.424.85 .855.143,26 | 10.692.876.11
Equipamiento Generacion 6.781.806,64 0,00 0,00 6.781.806,64 4.647.989 64 86.245,87 4.734.235,51 2.047571.13
Sistema de Alumbrado Publico 2,293,693,47 5.457,12 0,00 2.299.150,59 556.335,45 50.878,27 607.213,72 1.601.036.87
Lineas de Distribucion Troncal 45.415.131,60 0,00 822.974,41 0,00 46.238.106,01 27.459.676,82 | 1.579.224.27 29.038.801,19 | 17. ‘_wm.mmmhmlml
Electrificacion Rural 2.372.844,46 §69.858,96 0,00 3.062.703.42 212.701,17 144.248,05 356.949,22 2.705.754,20
Readecuacion de lineas y redes 37.197,75 25.023,25 0,00 §2.221,00 3.462,88 2.626,50 6.089,47 56.131,52
Obras en curso - Intercanexione 742.382,95 -189.148,78 0,00 553.234,17 0,00 9,00 553.034.17
Obras en curso - Electrificacio 12,691.738,96 | 1.611.877,30 8.625,00 0,00 | 14.312.244,26 0,00 0,00] 14.312.241.28
Obras en curso - par Administra 1.466.178,97 819.231,34 0,00 2.285.410,31 0,00 0,00 2.285410,31
Obras en Curso - Obras Civiles 3.447.517,B5 £64.306,33 0,00 4,111.824,18 0,00 0,00 4111 .mmh.pwml
Obras en Curso - Distro Comahue 831.450,95 -8.476,04 -822.974,41 0,00 0,50 0,00 0,00 0,50
Estudios y Proyectos Interconexionss Electricas 18.820,00 -18.820,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Software 1.738.545.22 6.164,00 -146,61 0,00  1.745.559,61 1.312.035,97 19.808,58 1.331.844,55 413715,06
Servidumbres 96.046,62 485.459,42 -8.625,00 0,00 573.781,04 15.629,00 3.100,94 18.729,94 555,051,710 |
Total [ 257.990.061,59 | 12.561.559,80 | 0.00]  6.802,72| 270.564.818,67 | 126.479.031,58 [ 7.295.96974]  5.952,57 | 132.769.048,75 | aq.am,qmw_Mm\\_

Cra. Amielia E. Capossi

Ing. Alejandro Nicola
Presidente




(Ente Provincial de Energia del Neuquén)
Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

EPEN

(en pesos)

Discriminacion de gastos por areas

Anexo Il

Concepto Total Explotacion Comercializacién | Administracién
Total Energia, Potencia, Transporte y Otros gastod 63.748.308,74 63.748.308,74

Total remuneraciones y cargas sociales 40.487.210,32 26.781.094,66 1.426.448,97 12.279.666,69
Total gastos varios en personal 1.603.486,07 1.100.231,24 20.768,68 572.486,15
Total gastos en capacitacion 77.185,34 18.374,18 138,67 57.672,49
Total gastos de comercializacion 4.833.748,46 83.525,34 4.588.592,41 161.630,71
Total combustible para generacion 9.701.368,49 9.701.368,49

Total gastos en materiales y accesorios 1.451.065,86 1.451.065.86

Total servicios de terceros 5.076.732,11 5.076.732,11

Total gastos comunicaciones 048.338,68 800.178,58 17.850,08 130.310,04
Total gastos en vehiculos y equipes moviles 2.077.647,99 1.823.004 45 20.815,49 233.828,05
Total gastos en administracion 2.860.063,91 1.775.764.42 71.824,25 1.012.475,24
Total gastos varios en funcionamiento 3.935.882,79 2.489.938,19 14.978,64 1.430.965,96
Total gastos mantenimiento de equipos 451.305,09 140.196,90 118.738,82 192.369,37
Total gastos seguridad e higiene 292.649,67 213.871,60 3.235,20 75.542,87
Total impuestos 1.464.313,38 1.464.313,38

Total gastos varios 55.104,61 37.060,81 685,31 27.358,48
Total amortizacion 7.295.969,74 7.060.599,58 28.317,33 207.052,83
Total constitucion para futuras sentencias judicialel _ 5.612.784,81 5.612.784,81

TOTAL GASTOS 152,073.166,06 | 129.379.413,34 6.312.393,83 16.381.358,89

anbaa__m E. Capessio
Jefe Unidad de Admi igtracion

re————

Ing. Alejandro Nicola
Presidente

I e
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EPEN
(Ente Provincial de Energia del Neuquén)
Estados Contables al 31 de diciembre del 2007

(en pesos)
Anexo lll
Previsiones
c os Previsién al Movimientos del Ejercicio Previsién al
oncepto 31/12/06 Montos Montos 31M2/07

i UsollAfectados (Uso)

Prevision para Juicios (Nota 3) 3.378.969,10 | -2.597.654,00| 5.612.784,81 § 6.394.099,81

(-]

Ing. Alejandro Nicola

Cra/Amelia E. Capossio
Presidente

Jefe Unidad de Administggcién




{
PROVINGIA DEL NEUQUEN ;
PRESUPUESTO GENERAL
EJERCICIO 2007

Jur. 13 - MINISTERIO DE EMPRESAS PUBLICAS

S.A. 56 - U.0. 01 - PRESUPUESTO OFERATIVO - ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
CALCULO DE wmocmm.um

ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN

mumﬁwcn_mz AL 3111 2/07 FINAL -En Pesos- -En Pesos- -En Pesos- -En Pesos- -En Pesos:
FUN. SEC. STR, FPAL  PPAR. SPAR RECURSOS IMPORTE REESTRUGTURA IMPORTE EJECUTADO sALDO V
REESTRUCTURADO
1 RECURS0S
1 RECURSOS CORRIENTES 172,923,286 4,188,300 177,083,185 177,087,783 5409
4 INGRESOS DE OPERACION 154,823,208 2,858,900 157,323,188 157,820 353 2.233
1 VENTA BRUTA DE BIENES Y SERVICIOS 140,544 785 1,104,000 141735285 e 509
j VENTA DE ENERGIA 140,501 386 1,194,000 141735288 141734777 508
2 GTROS SERVICIOS CENTRALES 14,382,000 1705200 16,087,300 1,085,176 1,724
1 FUNCION TECNICA DEL TRANSPORTE 8,832,000 1862000 - 10,684,100 10853445 ssf
; DISTAO COMAHUE 5,200,000 105,000 5.305.000 303,535 1osd
2 INGRESOS VARIOS 350,000 251,100 8500 e 168
8§ TRASFERENCIAS CORRIENTES 18,000,000 1,270,000 - 18,270,000 . 1
. 000, 270, 8,270, 19,2668 317
2 : DEL SECTOR PUBLICO 18,000,000 1,270,000 18,970,000 15,265 mw 3,171
4 DEL SEGTOR PUBLICO NACIONAL 15,600,000 1,270,000 16,270,000 19,256,828
4 INGRESOS DEL FONDO COMPENSADOR TARIFARICH 2000000 440,000 5430007 T4 Mww“.n
2 APORTES CFEE - FEDE! 2 006,600 40,60 3840 034 aay 5 s
i RECLRSOS DE CAPITAL 1051765 1.132,100 2183855 3588
o517 3, 183, 24B0,177 3.8
2 TRASFERENCIAS [FE CAPITAL 1,051,785 1,132,400 2,183,855 2180177 3,888
H APORTES DEL BIRF - PROSAP 9 1.045.000 1045 000 (0423 2 &7F
5 APORTE PROVINCIA PARA OBRAS 1,051,785 &7.100 1 138,655 | 137548 1017
3 FUENTES FINANCIERAS ; ] 8714510 9714510 S714510 0
i VARIACIONES PATRIMONIALES a 5714510 8714510 §714510 ¢
1 APORTE REINTEGRABLE PROVINCIA o 3714510 3714510 aTi4 g
o 5 i} Ty a
3 RESLILTADO EJERCICIO ANTYERIOR o 165.158 185,158 185,156 0
; RESULTADO EJERCICIO ANTERIOR : 0 165,158 165,199 165158 0
1 RESULTADO EJERCICIO ANTERIOR 4 Toigh i st )
AUSTE RESULTADO EJERCICIO ANTERIOR B 54585 o Sl o
TOTAL: 173,875,051 15,181,658 189,156,713 189,147,628
= e
L p—
Ing Pablo™ega Ing, Alefandro Nicola
Gerente Comerclal y Administrativo Presidenta

Cra.
Jefa Unidad de Adminlstracién

Enta Frovinclsl de Enargla def Meuquén




PROVINCIA DEL NEUQUEN
' PRESUPUESTOGENERAL

EJERGICIO 2007

Jur. 13 - MINISTERIO DE EMPRESAS pUBLICAS
S.A 56 -U.0.01- PRESUPUESTO OPERATNO - ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DELNEUGUEN

PRESUPUESTO Di GASTOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
EJECUCION AL 31/12107 FINAL En Pesos- -En Pesos- -En Pesos- EnPesos- - PeSOS
sEC. TR PPAL PPAR. SPAR. EROGACIONES IMPORTE REESTRUCTURA {MPORTE EJECUTADO JALDO .
REESTRUCTURADO
1 EROGACIONES CORRIENTES 157,209,000 13,733,390 170,942,350 170,306,414 25,876
1 GASTOS DE CONSUMO 50,525,000 5,881,240 56,410,240 55,340,293 29,947
o REMUNERACION 33,400,000 6,541,400 38,541,400 29,934 885 2715
n GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 17,428,000 560,160 16,468,840 16,441,508 27232
COSTO DE BIENES Y-SERVICIOS 75,680,000 1,901,830 77,591,830 77 5a7 502 4,228
COSTO DE ENERGIA, y POTENCIA 47,000,000 6,261,000 53,251,000 53,250,709 281
TASAS, FNEE Y GASTOS CAMMESA 4,848,000 -45,800 4,602,200 4,601,837 83
OSTO PREST ADICIONAL FUNG TECNICA DEL TRANSPORTE +FTT 4,500,000 802,800 3,787,200 3,797,172 28
COSTO DE GENERACION 8,400,000 1,112,000 §,512.000 9,511,870 120
COSTO DE TELECOMUNICACIONES 0 0 o 0 0
COSTO DE MATERIALES Y SUMINISTROS 11,041,000 4611570 £,428,430 5,426,114 3316
|MPUESTOS Y OTROS DERECHOS FISCALES 30,690,000 5,950,320 25,940,320 35,838,619 1701
IMPUESTO A LAS GANANCIAS MINIMA PRESUNTA 1,800,000 -136,500 1,653,500 1,683,008 491
IMPUESTOS A LOS DEBITOS Y CREDITCS 1,140,000 297,520 1,437,520 1,437,043 507
OTROS IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES 28,050,000 5,788,300 33,839,300 33,838,597 a3
2 EROGACIONES DE CAPTTAL 16,766,051 1,448,278 18.214329 13,523,688 4584841
§ INVERSION REAL 16,766,051 1,448,278 18,214,329 13,529,688 4583484
2 EQUIPAMIENTO EN BIENES DE USO 2,810,000 1,685,100 1,124,500 1,424,367 533
) ORRAS CIVILES Y DE ELECTRIFICACION 12,856,051 3,845,178 18,601,229 11,917,182 4 5E4047
SERVIDUMBRES 1,000,000 511,800 488,200 488,139 61
TOTAL: 173,975,051 15,181,668 189,156,719 184,436,103 4720818
e
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Ing, Alejandro Nicola =

Presidente P
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MEMORTA

Correspondiente al Ejercicio EconOmico iniciado el 1° de enero de 2007 y
finalizado el 31 de diciembre de 2007

En el presente ejercicio el EPEN continud brindando el servicio plblico de distribucion,
transporte, transporte por distribucién troncal y generacion aislada de electricidad en
las jurisdicciones que tiene asignada en el ambito provincial e interprovincial en su
caracter de Gnico distribuidor reconocido en la Provincia del Neuquén.

Los estados contables correspondientes al ejercicio 2007 reflejan la aplicacién de-los
recursos conforme a las rendiciones previstas en la Ley N° 2141, Por ello el EPEN
contd con los recursos provenientes de su tarifa, del FEDEI y FCT y asignaciones
especificas del tesoro provincial.

El EPEN desarrollé su tarea en el afio 2007, con un alto déficit financiero producto de
de la falta de pago de las Cooperativas Eléctricas, Organismos Plblicos, y la
Municipalidad de Villa El Chocén, por citar los mas significativos, lo que motivé que el
Poder Ejecutivo le asignara un aporte reembolsable para hacer frente a las
obligaciones contraidas.

A pesar de las limitaciones financieras y el contexto mencionado, el EPEN se esforzd
por garantizar la prestacion del servicio a través de programas de mantenimiento
preventivo y correctivo de sus instalaciones. Ademas resulté un' desafio adaptar la
empresa a las nuevas reglas comerciales que imperan en la actividad, manteniendo la
vocacion de servicio. Todo ello fue posible con la claridad de objetivos propuestos por
parte de la conduccidn y con la capacidad y dedicacion del personal de la empresa.

EPEN DISTRIBUIDOR DE ENERGIA

El EPEN sigue siendo el (inico agente reconocido por la Secretaria de Energia como
Distribuidor en la Provincia de Neuquén, prestando el servicio publico de distribucion a
44 localidades y 26 Parajes rurales, llegando a atender en forma directa a mas de
56.000 usuarios, a través del servicio interconectado, generacion aislada y de sistemas
fotovoltaicos. La dispersion del mercado del EPEN impacta significativamente tanto en
los costos directos como indirectos de explotacion.

EPEN TRANPORTISTA

El EPEN es responsable del sistema de transporte por Distribucion Troncal Comahue en
el ambito de la Provincia del Neuquén y tiene a su cargo la prestacion adicional de la
funcion técnica de transporte (PAFTT) mediante instalaciones propias de AT y MT.

Durante el ejercicio 2007 han sido tangibles los beneficios de la concrecion de la
iniciativa privada de la licitacion publica que otorgd a Distrocuyo S.A: la operacidn de
mano de obra calificada y equipamiento para la operacidn y mantenimiente del sistema
de transporte por distribucién troncal de la Regién Comahue Subsistema Neuquén.

A través de esto las multas por deficiente calidad de las tareas han disminuido y son
trasladables integramente al contratista, ademds de obtener la provision vy
prestaciones complementarias tales como asesoramiento técnico, administrativo, legal
y regulatorio, capacitacion y transferencia tecnoldgica y de gestion.




GENERACION AISLADA

Nuestra provincia posee localidades que no se encuentran interconectadas al Sistema
Eléctrico Provincial y para poder brindarles el Servicio en forma normal, es necesario
utilizar generadores propios gue requieren gas y/o gas cil para su funcionamiento.

Esta actividad sigue resultando altamente deficitaria para el EPEN por el incremento de
los costos de generacién, en un 59% desde el 2005 al 2007, debido al aumento de la
cantidad de combustible necesario para abastecer la demanda creciente de
electricidad, y al aumento del precio de los combustibles.

El costo del combustible puesto a disposicion en la central en el afio 2004 era de $
0,130 por metro clbico de gas natural y 1,372 por litro de gas oil, mientras  que
actualmente el E.P.E.N. abona $ 0,333 por metro clbico de gas natural y $ 1,66 por
litro de gas oil. Por lo tanto, los precios se han incrementado un 156% para el gas
natural y un 30% para el gas oil.

A esto se suma el inconveniente de sufrir restricciones de transporte de gas natural.
Esta situacion comenzé en el afio 2005, agravandose paulatinamente, impactando de
manera negativa en los costos del servicio ya que implica sustituir gas natural por gas
oil como fuente de generacion.

Por tal motivo la situacion descripta anteriormente hace que el deficit por generacién
alcance para el afio 2007 la suma de $13.821.850, de los cuales mas de 9.500.000
correspondieron solo a combustible.

RECURSOS HUMANOS

El EPEN cuenta a diciembre de 2007 con 689 Agentes, incluyendo planta permanente,
transitoria, pelitica y convenlios particulares.

Durante el afio 2007 se di6 continuidad a la implementacion del Convenio Colectivo de
Trabajo para el personal del EPEN, firmado en el afio 2006, (inico vigente en todo el
ambito de la administracion publica provincial.

DEFICIT FINANCIERQ

En el resultado del ejercicio 2007 se reflejan las consecuencias de fa crisis financiera
derivada de las siguientes cuestiones fundamentales, que vienen desde hace varios
afios pero sus consecuencias se hicieron sentir con mayor profundidad este afio
afectando la sustentabilidad de la empresa y las inversiones necesarias para asegurar
el abastecimiento confiable, seguro y de calidad a clientes actuales y futuros, a saber:

1. Incumplimiento de pagos CAMMESA:

Esta situacién, a partir de la falta de pago de Organismos Publicos, Cooperativas y
Municipalidad de Villa EI Chocén provocé hacia el cierre del Ejercicio 2006 que el EPEN
incurra en mora con los pagos a CAMMESA de las facturas correspondientes a los
meses de Noviembre, Diciembre de 2006 y Enero de 2007 acumulando una deuda de
$8.366.935, con mas intereses por la suma de $1.546.792. Se suscribié un acuerdo de
financiacién para cancelar la deuda en 6 cuotas de $1.488.713 a devengar desde
marzo a agosta de 2007, acuerdo que fue ratificade mediante Decreto N°363/07 quien

-



ademés ratifico lo actuado por el EPEN en virtud del desfinanciamiento, que se produce
en forma mensual, a partir de la falta de pago de los consumos de energfa eléctrica.

EL Decreto 363/07 Aprobd el Acuerdo de Financiacion por la suma de $8.932.278 a
pagar en 6 cuotas (marzo-agosto 2007) y asigno 6 cuotas de $1.300.000 mediante los
Decretos Nros. 363/07, 540/07, 728/07, 910/07, 1171/07 y 1317/07.

En virtud de que las cuotas eran de $1.488.713 y los aportes asignados de $1.300,000,
el EPEN debid afrontar con presupuesto propio el pago de parte de los intereses de

financiacion, situacion que acrecienta las dificultades financiera, generandose un
deéficit de $1.132.278.

2. Falta de paqo de los consumos de Energia y PAFFT de Organismos Publicos y
Cooperativas. i

Cabe destacar que la Energia que el EPEN le entrega a los organismos plblicos y
Cooperativas, la compra en el Mercado y debe pagarla puntualmente a CAMMESA, a fin
de evitar multas y sanciones a las que queda sujeto en caso de incumplimientos.

ORGANISMOS PUBLICOS:

Acumulan una deuda nominal a diciembre de 2007 de $21.539.232 de acuerdo al
siguiente detalle:

a) Deuda acumulada al 31/12/2006 $19.604.762
b) Deuda Enero a Diciembre 2007 $ 1.934.470

Ademas, se propiciaron compensaciones por los aportes reintegrables recibidos por el
EPEN, a fin de ir cancelando la deuda que mantienen los diversos organismos
dependientes del PE Provincial, a la fecha, se han obtenido los decretos que se

detallan, los cuales fueron aplicados a la cancelacion de la deuda correspondiente, de
acuerdo al siguiente detalle:

1773/07 |Consejo Provincial de Educacion | 2.897.079
1772/07 |Comisiones de Fomento 880.740
1767/07 iAeropuerto Junin de los Andes 307.671f
[TOTAL i 4.085.490

Y se encuentran en gestion la compensacion de EPAS y de la Policia por la deuda que
se detalla, por los cuales, una vez obtenidos, se procedera a dar de baja la

correspondiente deuda:

ot ' Expte. Organismo Ubicacion
3862-12701 |Policla 347.429|Para certificacion deuda por parte de la policia
3862-12722 |EPAS 9.367.081|Ministerio de Hacienda y Fianzas
Proyectos para compensar 9.714.510
COOPERATIVAS
5 CALF Senillosa:

Sy Se aprobd mediante Decreto N° 2296/07 el tenor del Convenio mediante cual:

La Cooperativa reconoce adeudar al EPEN la suma de $6.866.651,33 de acuerdo al
siguiente detalle;

1.-Capital Facturas de Energia Eléctrica en Senillosa hasta venc. 02/01/07 $

602.484,07




.......

2.-Capital Cuotas Plan de Pagos 8 a 35 suscripto con fecha 10/12/2004 $ 2.871.709,91
3.-Capital Facturas por Peaje Venc, Jul. A Set. 2005

$ 357.816,17
4,-Capital de Cuotas Plan de Pagos No Vencidas (36 a 48). $1.372.363,63
SUBTOTAL DEUDA CAPITAL $5.204.373,78
5.-Intereses Devengados al 31/10/2007 por los conceptos 1 a 3 5 $1.662.277.55
TOTAL DEUDA AL 31/10/2007 $ 6.866.651,33

El Poder Ejecutivo redujo intereses punitorios por la suma de $1.662.277,55, quedando
una deuda de $5.204.373,78, . '
Dicho importe serd abonado por el Estado provincial, deduciendo en valor definitivo de

las instalaciones en 18 cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir del 01 de Julio
de 2008. '

COPELCO

Mediante el Decreto N° 1983/07 el PE se aprobd el acuerdo mediante el cual la
Cooperativa Copelco reconoce una deuda con el EPEN al 05/07/07 por la suma de
$15.959.653,24 de acuerdo al siguiente detalle:

petaiie D0

1|Deuda Fideicomiso (Capital) : 8.200.432,27|
lintereses s/Deuda Fideicomiso (1) Devengados al 03/07/07 | 1.554.226,35
3lDeuda Intereses Fideicomiso por Atraso en Acreditacion 2.366.300,38
4lTntereses Devengados s/Deuda (3) al 03/07/07 613.051,49
5|Deuda Capital Cuotas Plan 29 Acuerdo (Emitidas vencidas) 716.525,37
6lIntereses Devengados s/Deuda (5) al 03/07/07 118.560,87
7|Cuotas No Vencidas 1° Plan (57 a 80) 1.385.296,92
8|Cuotas No Vencidas 2° Plan (37 a 54) " 1.005.259,59

TOTAL ADEUDADO AL 05/07/2007 15.959.653,24

El Poder Ejecutivo condona a Copelco el pago de intereses por la suma de
$1.672.787,22 y se compromete a pagar al EPEN la suma de $14.286.866,02 a partir
de enero de 2008, en una cuota inicial de $1.086.866 y once mensuales y consecutivas
de $1.200.000. i

Ademas en virtud de la orden emanada por el mencionado Decreto se procedié a dar
de baja el Fideicomiso que le garantizaba al EPEN la recaudacion de las facturas.

Se adjunta copia del Decreto N°1983/07

Desde el mes de Julio (fecha en que se consolidd la deuda) Copelco ha procedido a
pagar el total de las facturas mensuales. _
Copelco se compromete a abonar las facturas por consuma de energia a partir de
Diciembre de 2007. A la fecha a cancelado la factura correspondiente.

PLOTTIER

Se suscribi¢ acuerdo mediante El EPEN y La COOPERATIVA acuerdan suspender
acciones legales por el plazo 90 dfas a partir de la firma del presente acuerdo.

La Cooperativa dié en pago los fondos retenidos en embargo ($1.182.033), no se
suspende embargo sobre los bienes muebles e inmuebles de la misma durante el plazo
de 90 dfas y hasta que se suscriba el acuerdo de pago y cancelacion de la deuda.

La COOPERTIVA pagara al EPEN $6.000.000 para realizar las inversiones necesarias
para garantizar el abastecimiento en 60 cuotas.
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Fl EPEN se compromete a realizar las gestiones ante el Gobierno provincial para lograr
similar tratamiento que COPELCO y CALF Senillosa para la cancelacién de la deuda, la
cual asciende a la de $20.686.250.

Municipalidad de Villa El Chocon

Este Municipio acumula una deuda por consumos de energia $2.464.742.

Se remitio al Ministerio de Empresas Publicas el expediente informando la deuda del
Municipio al 31-03-2005.

Se efectuaron gestiones con el Sefior Intendente en las que se le ofrecid la posibilidad
de acceder a planes de pagos especiales, como consecuencia de la sancion-.de
Decretos tales como el NO 1444 del afio 2002 y el N° 3130 del afio 2004; que
condonaban los intereses punitorios, ofreciendo un plan de financiacion en condiciones
extraordinarias, hasta 60 meses, con un tasa de interés preferencial (tasa pasiva del
BPN).

Al respecto también se le propuso un modelo de ordenanza por el cual el pago del
Alumbrado Plblico se trasladaba a la factura de los clientes, prorratedo entre ellos,

para aliviar los conceptos que afronta el municipio, sin haber obtenide respuesta del
intendente. '

3. Incremento en los costos directos de generacién (gasoil y alquiler de equipos
en la localidad de Villa La Angostura.

El EPEN afronté durante el afio 2007 dificultades para poder- garantizar la compra

semanal del combustible necesario para generacién de Energia Eléctrica de la localidad
de VLA, a saber: '

v Restricciones financieras para las compras de combustible, que en todos los

casos es previo pago (Repsol YPF).
Restriccidn en la capacidad de almacenaje en las. cisternas de la central
(capacidad maxima 200.000 Its.) con un consumo diario gque en el invierno con
restriccion de gas alcanza los 22.000 lts. diarios.
Escaso numero de proveedores alternativos de gasoil, y en el caso del
existente, muy baja capacidad y calidad de produccion (Petrolera Argentina).
Riesgos para garantizar el abastecimiento de gas oil principalmente por 2
factores: _ :
o Condiciones climaticas que afectan el acceso en temporada invernal de
la llegada de los camiones a la central.
o Potenciales cierre de las vias de acceso por protestas o piquetes en el
camino o en las mismas refinerias.

v

ampliar la generacién a gas, por el contrario la capacidad de transporte del
gasoducto cordillerano se encuentra saturada.

CONSIDERACIONES FINALES

Los miembros del Directorio conocemos el esfuerzo de cada uno de los agentes del
EPEN y del prestigio del EPEN en la sociedad neuquina. '

También sabemos de las dificultades diarias que tenemos, problemas gue nos generan
el resto de los sectores del Mercado Eléctrico, de los obstéculos a vencer y del camino
a recorrer para superar las dificultades financieras que padecemos.

Restricciones para el suministro de gas firme, no siendo viable la alternativa de



A pesar de una administracion y disposicion de los recursos’ ordenada y austera
orientada al cumplimiento del objeto de la empresa, los estados contables del afio
2007 reflejan la persistencia de los atrasos e incumplimientos de pago por parte de los
Organismos Publicos y Cooperativas.

Sin perjuicio de ello el EPEN ha afrontado todos sus compromisos elementales de pago
a CAMMESA, sueldos, aportes, tributos, gas oil para generacion y eguipamiento,
mensualmente y ha gestionado ante el Poder Ejecutivo Provincial los acuerdos
especfficos para garantizar la cobranza en tiempo y forma.

Seguimos avanzando en la planificacion de la seguridad y previsibilidad dentro de un
marco juridico claro y consensuado. Avanzamos en las normativas de misiones y

funciones, blisquedas de personal, evaluaciones y concursos de ingreso y cargoes de
conduccion. ! :

Mantenemos la voluntad y el compromiso de superarnos en el trabajo cada vez mas

con el fin de tener un EPEN mejor para la Provincia, defendiendo los intereses de los
clientes -de la empresa y de sus trabajadores, que son los verdaderos artifices del
progreso del EPEN. : :

ndro Nicola
Presidente

Cra. AMELIA @m 3

Jefa Unidad de Administracién
Enle Provindal da Energla del Nevquén
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PROVINCIA DEL NEUQUEN
MINISTERIO DE HACIENDA, OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN

(EPEN)
RESOLUCION P. N° 0529 /2008.-
NEUQUEN, _Z°S de Junio del 2008.-
VISTO:
£l expediente NO 4764-01240/08, del registro de este Organismo; Y
CONSIDERANDO:

Que se ha procedido a confeccionar los Estados Contables correspondientes a Ejercicio
Econdmico N© 4, iniciado el 1° de enero del 2007 y finalizado el 31 de diciembre del 2007;

Que los mismos han sido preparados de conformidad con la normativa vigente;

Que asimismo se han tenido en cuenta las pautas generales establecidas por las Leyes
Provinciales N® 2141 de Administracion y Control Financiero y sus reglamentaciones y N° 2386 de
creacion del EPEN; !

POR ELLO: en uso de las atribuciones que les son propias y de acuerdo a lo
aprobado por Acta de Directorio N° 171/08;

EL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DEL
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DEL NEUQUEN
RESUELVE:

19.- APRUEBASE los Estados Contables correspondientes al Ejercicio Econdmico NO 5, iniciado el 1°
de enero del 2007 y finalizado el 31 de diciembre del 2007, los que como Anexo I forman parte de la

i
s presente Resolucion.
k—”} 20,- REGISTRESE, COMUNIQUESE y ARCHIVESE.

Ing. ALEJAMDRO NICOLA
Pregldents Directorio
E.P.E.N.
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

EJERCICIO N° 8

Iniciado el 01/01/2007 y finalizado el 31/12/2007
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

INVENTARIO DE BIENES

EJERCICIO N° 8 : 1° DE ENERO DE 2007 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Ano |Mes ~ Detalle Valor de
-Adquisic
2005| 9 |Equipo computacion: Interceleron 2 26-Placa Madre ASROCK.P4UM8 890,00

SOCKET 478 - SERIAL ATA 1.5 GB. VIA PM 800- CHIPSER- FSB800/533
DDRA400/333/266 256 MB MEMORIA DAR DE 400 - DISCO RIGIDO 20 GB

LECTOR GB 52 X DISQUETERA 3 1/2 GABINETE ATX - TECLADO

S
MOUSE Y PARLANTE
2006| 2 |Monitor 1511 Ig Pantalla Plana 329 - ELATRON Ez T530S N° Serie 329,00
510SPXV40042 Modelo T15LA-0
2006| 7 |IMPRESORA LASER 1020 y cable USB Mod. Q5911A N° Serie 419,30
BRBS65YG76
2006| 9 [IMPRESORA MULTIFU NCION (impresora,escaner,copiadora) HP 1610 496,00
8 All<in-one Mod. Q5584A N° Serie BR67HDPOG7
ZQ_J 9 11135 Micro Intel Core 2 Duo 2.0 E440 S775/109877 Mother Intel DG985SS S775
s, 412987 Dimk 512 MB DDR2 667 MHZ/18797 Frive 3 1/2 Color Negra/23156 Letro/grabado- | $  3.185,00
ra de DVD Samsumg 18X Negra/1334 Hard disk 250 GB Sataii Hitachi/1666 Gab. N 336
3 llusion 100-001/36084 Teclado Genius KB 19 PS2/3219 Mouse Genius NS110 P82
i Black/ Monitor 17" LG LCD L17538/Parlantes Edifier R-231 T Silver/ Estab. 1000 VA
i Atomlux 6 Salidas - Filtro L/ Ensamble y testeo
=
s
=
=
¢
8q Cr. BLAS ORTURO LOPEZ
i | PRESIDENTE
g5 Enth Compensador Agricot?
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA [

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2007
EJERCICIO N° 8 : 1° DE ENERO DE 2007 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
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ACTIVO

|ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
BANCOS (Nota 1)

INVERSIONES

B.P.N. Plazo Fijo (Nota 2)
Vio 09-01-2006

CREDITOS

Creditos Aportes Productores (Nota 3)

Aportes Productores Temp 2004/2005 (Nota 3.1)
Aportes Productores Temp 2005/2006 (Nota 3.2)
Aportes Productores Temp 2006/2007 (Nota 3.3)
Aportes Productores Temp 2007/2008 (Nota 3.4}
Aportes Productores Vifias (Nota 3.5)

Creditos Aportes Provincia (Nota 3.6)

Temporada 2006/2007 (Nota 3.6.1)
Temporada 2005/2006 (Nota 3.6.2)
Temporada 2003/2004 (Nota 3.6.3)
Temporada 2004/2005 (Nota 3.6.4)
Aportes Pcia Vifias Temp 2006/2007(Nota 3.6.5)

OTROS CREDITOS
Serv Verificacion a recuperar (Nota 3.7)

ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO

Ver Anexo |

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
OTROS PASIVOS (Nota 5)
Cuota Anticipada Productores (5.1}

|PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS

RATRIMONIO INSTITUCIONAL

$ 7.602.476,49

$ 7.599.938,41

$ 111.467,83

PRESTAMO IADEP ART. 14 LEY N° 2415 (Nota 6)

$ 111.467,83

$ 2.230.199,08

$2.230.199,08

$ 5.257.991,50
$ 2.406.068,04

$ 34.647,54

$ 88.504,65}

$ 104.810,41
$2.148.519,02
$ 29.586,42

$2.851.923,46

$ 1.593.690,16
$1.251.179,97
$733.33

$ 1.500,00
$4.820,00

$ 280,00

$ 280,00

$2.538,08
$ 2.538,08

$2.5638,08

$ 2.514.636.,86

$ 636,86

$ 636,86

$ 2.514.000,00

$2.514.000,00

$5.087.839.63

A y
Cr. BLAS [YRTURNIO LOPL.
=]

HRESIDENTE
Entz Comfpensador

Larigrts

MIG

DIRECTDR

Ente C

RESULTADOS ACUMULAD $1.207.322,71
; G RESULTADO DEL ,EﬂéRCLCLO $ 3.880.516,94

J



ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO N° 8 : 1° DE ENERO DE 2007 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

INGRESOS

Por Aportes Productores

Aportes Productores Temp.2001-2002
Aportes Productores Temp.2002-2003
Aportes Productores Temp.2003-2004
Aportes Productores Temp.2004-2005
Aportes Productores Temp.2005-2006
Aportes Productores Temp.2006-2007
Aportes Productores Temp.2007-2008

Por Aportes Provincia Neugquén

Aportes Provincia Temporada 2001-2002
Aportes Provincia Temporada 2002-2003
Aportes Provincia Temporada 2003-2004
Aportes Provincia Temporada 2004-2005
Aportes Provincia Temporada 2005-2006
Aportes Provincia Temporada 2006-2007
Aportes Provincia Temporada 2007-2008

i
o)
> Otros Ingresos
2
a Multas
ot Intereses Compensatorios
oo Intereses Punitorios
s Cuenta Redondeo
e, Recupero Resarcimiento
i Ajuste Notas de Creditos
:___j Intereses Ganados por Plazo Fijo
=
8!
P EGRESOS
r‘% Por Siniestros abonados a Productores
Otros
Amortizaciones
4 Egresos por Servicios
=9 Egresos por Bienes
=R
ol D]
o 31

f

Resultado del Ejercicio /—’[\
N

™,

3.960.847,97

$ 2.264.585,17

$ 733,33
$ 1.500,00
$ 2.262.351 84

$1.600.743,49

$ 733,33
$ 1.500,00

$ 1.598.004,16
$ 416,00

$ 95.519,31
$ 19.070,16
$ 2.997,04
$ 1.499,88
$0,10

$ 374,55

$71.577,58|

-$ 80.331.05
-$ 64.882,49
-$ 15.448,56

-$1.773,11

-$10.420,00
-$ 3.255,45
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ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

1

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

EJERCICIO N° 8 : 1° DE ENERO DE 2007 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Saldo Inicial

ORIGENES

Aportes Productores
Aportes pagados por Productores Temp.2001/2002
Aportes pagados por Productores Temp.2002/2003
Aportes pagados por Productores Temp.2003/2004
Aportes pagados por Productores Temp.2004/2005
Aportes pagados por Productores Temp:2005/2006
Aportes pagados por Productores Temp.2006/2007
Aportes pagados por Productores Temp.2007/2008

Aportes de la Provincia
Aportes pagados por la Provincia Temp.2001/2002
Aportes pagados por la Provincia Temp.2002/2003
Aportes pagados por la Provincia Temp.2003/2004
Aportes pagados por la Provincia Temp.2004/2005
Aportes pagados por la Provincia Temp.2005/2006

Aporte IADEP Art. 14 Ley N° 2415

Otros Ingresos
Multas

Intereses Compensatorios
Intereses Punitorios

Cuenta Redondeo

Intereses Ganados Plazo Fijo
Recupero resarcimientos

APLICACIONES .

Indemnizaciones por Siniestros
Egresos por Servicios

Egresos por funcionamiento
Adquisicién Bienes de Uso

CAPITAL DISPONIBLE

$1.004.633,78

$ 1.418.776,07

$ 1.323.256,76

$ 733,33
$1.500,00

$ 1.320.607 43
$ 416,00

$0,00

$ 95.519,31
$19.070,16
$2.997,04|
$ 1.499,88
$0,10
$71.577,58
$ 374,55

-$ 81.742,94

-$ 64,882, 49
-$10.420,00
-$ 3.255,45
-$3.185,00

$ 2.341.666,91

Cr. BLAS ORTUNO LOPEL
PREZ|DENTE

Ente Comp! adot ﬁ\gﬂ[iﬁﬁ

/WT
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVO
NOTA 1: BANCOS

El rubro est4 valuado a su valor nominal y se compone al cierre del Ejercicio de:

Banco Provincia Neuquén — Cuenta Cte. N° 136/15 Pesos $ 111.467,83
$ 111.467,83

NOTA 2: INVERSIONES

El rubro esta valuado a su valor nominal més los intereses al cierre del Ejercicio de:
i Banco Provincia Neuquén — Plazo Fijo: $2.230.199,08
N° 134096 Vto.31/12/2007 $1.025.185,47
~N°® 124953 Vto. 25/01/2008 $1.205.013,61
T.N.A. 4.2500000

NOTA 3: CREDITOS APORTES PRODUCTORES

3.1 Corresponde a Convenios Temporada 2004/2005, pendientes al cierre del ejercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Segin el siguiente detalle:

LMY HOS

PRESIDENTE
Ente Compensaniol Al

Cr. BLAS o\nu NO LOPE:

colA

e
oo
= Ant6n Francisco - Expte 4922/04 $ 8743,11
= Amado Oscar — Expte 4920/04 $ 3.777,33
e Arevalo Bustamante Expte 4925/04 $ 3.872,78
e Bassi y Cia — Expte 4965/04 $ 6.266,87
I, Ct_arvera. Marta — Expte 5031/04 $ 541,40
5 Di Carli — Expte 5058/04 $ 523,89
ot D’amato Juan — Expte 4822/04 $ 11.970,44
oy Frosolone S.R.L. — Expte 4950/04 $ 4.670.80
o Martin Oscar — Expte 4791/04 $ 7843
o Merhej Julio — Expte 4786/04 $ 5.650.73
= Tar_r-l borini Norberto y Otro — Expte 4962/04 $ 816:57
= Quijano Rubén — Expte 4975/04 $ 1.584,31
= Welgos Rosa — Expte 5017/04 $ 4525
! Zanellato Luis — Expte 5127/04 $ 3.5’79:39
. Intereses a Devengar (R.A.) $ (17.473,76) S
2

2 Compensador Agricola
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ENTE COM[PENSADOR AGRICOLA

NOTAS A LOS ESTAD OS CONTABES DELEJERCICIO FINALIZADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3.2 Corresponde a Convenios Temporada 2005/2006, pendientes al cierre del ejercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Segin el signiente detalle:

Arroyo Rubén

Costa Brava S.A.

Esteves Eduardo

Della Gaspera Juan
Gasparri Claudio M
Gonzalez Gonzalez Jaime

Mallin Largo

Mufioz Gustavo

Nervo Maria

Pacher Ferrucio

Santos Della Gaspera
Zoppi Hnos SACEI
Intereses a Devengar (R.A.)

$ 8.899,24
$ 17.995,98
$ 8.668,79
$ 3.630,80
$ 7.637,32
$ 1.097,32
$ 13.528,79
$ 1.109,40
$ 79,54
$ 2.084,00
$ 3.386,59
$46.651,27
$26.264,39

3.3 Corresponde a Convenios Temporada 2006/2007, pendientes al cierre del ejercicio, han sido
devengados los intereses de acuerdo al convenio. Segin el siguiente detalle:

Agropecuaria Abadon
Cordoba Alejandro
Fontinallis S.A.
Galati Rando José
Garrido Luis A

Guevara Ida

- Lonac Mario José

Peblan S.A.

Retamal Fernandez José
Sacheri Federico

Salgar S.R.L.

Srebernic Juan
Srebernic Raul

Teixe Miguel

Vesciglio Alejandro
Zuchini Milton
Cubito Rosa Ester
Intereses a Devengar

Cr. BLAS DRTURO LOFE:

Ente Compensasior

$ 10.452,56
$ 1.865,59
$ 6.156,44
$ 2.029,76
$ 6.579,31
$ 697,57
$ 2.629,13
$ 20.521,46
$ 9.079,19
$ 12.346,46
$ 16.414,68
$ 1.461,65
$ 3.759,29
$ 7.468,56
$10.571,12
$ 541,02
$  778.68
$ 8.542,05

M{GU J{EL RUSSO

_DIRECTOR DE ADMINISTRACION
e Compensador Agncola




ENTE COMPENSADOR AGRICOLA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3.4 Corresponde a Convenios Temporada 2007/2008, los importes que conforman dicha suma -
corresponden a créditos de convenio de la temporada préxima. Segun el siguiente detalle:

Aportes productores Temporada 2007/2008 (Detalle en Anexo II) $2.148.519,02

3.5 Créditos por productores adheridos en concepto de Vifia, el item incorpora créditos de
temporadas anteriores y por cambio de criterio indicado en nota 3.3, créditos convenios
productores de Vifias para el proximo ejercicio, segn detalle:

" 3.5.1 Maria y Adelina Exp 5115/04 $29.586,42
: $29.586,42

NOTA 3.6: Créditos Aportes Provincia

3.6.1 Créditos Temporada 2006/2007:

=

Corresponde a créditos temporada 2006/2007: $.1.593.690.16
i Ver detalle Anexo IV
(s
3
o
= 3.6.2 Créditos Temporada 2005/2006:
‘hj Expediente 3310-9083/06 de fecha 22/05/2006 $ 2.179.127,75, en concepto de Aportes
rﬁ: Provincia, segiin convenio, se solicita la suma correspondiente a lo cancelado por el productor al
e 15/05/06.
o Posterior a la solicitud efectuada, productores cancelaron cuotas adeudadas que no estan
7 incorporados en la cifra del mencionado expediente. Existe una Deuda con Provincia la cual ha
”‘ sido neteada de los aportes pendientes a cancelar por provincia segtin detalle. :
=4 Expte 3310-9083/06  (22/05/2006) $2.179.127,75
= Aportes Pcia 10/08/2006 $  500.000,00
P Aportes Pcia 19/10/2006 $ 500.000,00
& Crédito Poia al 31/12/2006 $1.179.127,75
Crédito Pcia, por Ingresos Posteriores al 22/05/06 $ 162.050,62
Saldo  Crédito Aporte Pcia $ 1.341.178,37
Ajustes realizados en el ejercicio $ 1.483,50
% o Aportes a Devolver a Provincia $- 91.481,90
g % Saldo de Créditos Aportes Provincia (Anexo I1I) $ 1.251.179,97

J

cr. mé ORTUND LOFEL

RESIDENTE

Ente Compensanor Agricota



COMPENSADOR AGRICOLA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3.6.3 Créditos Temporada 2003/2004:  § 733,33

3.6.4 Créditos Temporada 2004/2005:  § 1.500,00

3.6.5 Créditos Temporada Vifias 2006/2007: $4.820,00
Aporte Pcia Cubito Rosa Ester § 240,00
Aporte Pcia Lépez Federico __§$ 4.580,00

NOTA. 3.7: Otros Créditos

3.7.1 Serv. A Recuperar $ 280,00
3.7.2. Aportes a Percibir Pcia Temporada 2004/2005 $ 43.508,52
Ingresos a Percibir Pcia (R.A.) $-43.508,52
St i ¢ $ 280,00

3.7.1 : Corresponde a Productor Martin Oscar, de acuerdo a reglamentacion dicho servicio en caso de
tener un dafio registrado menor al 6% , es un gasto que cancela el productor, en este caso el Ente
Agricola asumi6 dicho pago a cuenta de que el productor proceda a cancelar este crédito.

3.7.2 Corresponde a Aportes a Percibir de Pcia temporada 2004/2005 y temporada 2005/2006 a la
fecha de recibir aporte del afio 2005 y afio 2006 se encontraban pendientes los pagos por parte de los
Productores. Posteriormente cancelan este crédito y quedan pendiente del ejercicio el aporte de

5] provincia segin el siguiente detalle, es la tnica partida que queda reguralizada en este ejercicio,
o0 siguiendo el criterio de lo percibido serdn reconocidos como un ingreso cuando se perciba dicho
o importe:
S Arroyo Rubén - Expte 4977/04 $ 1.032,77
gy Assad Carlos — Expte 5052/04 $ 1.684,66
J:—l Bartusch Pablo - Expte 4878/04 $ 364,51
e Bartusch —Zubak — Expte 4964/04 § 2.996,00
ey Calalesina Teresa- Expte 4984/04 $ 439,00
P Chidiak C — Expte 4801/04 $ 1.008,00
i Escalada Gomez — Expte 4830/04 § 3.474,66
. Esteves Eduardo — Expte 4845/04 $ 1.843,33
& Fontinallis — Expte 4976/04 $ 191333
Kollman Verdnica — Expte 4874/04 $ 95,67
Podgornik - Expte 5014/04 $ 630,00
Podlesch Sergio — Expte 5095/04 §  4.650,47
Polaino Garcia — Expte 4959/04 §  2.240,00
Rozza Rubén —Expte  4990/04 $ 1.026,22
. Sommadossi Atilio — Expte 5096/04 b 96,57
; Teixe Miguel —Expte  4944/04 5 52534
; Trasarti Expte  4978/04 $  2.034,66
5 : Vivas Ricardo  Expte 4795/04 5 326,67
x a Martin Oscar — Expte 4791/04 $ 2.034,66
S . Tamborin —Expte 4962/04 £ 331334
=Q Welgos Rosa — Expte 5017/04 3 233,34
i Schmidt Luis A. Expte 7225/02 8 320,00

TIHGACKER YT 30 fresr

MIGUEY ANGEL Riisbo =~
DIRECTOR DE ADMINISTRAC
Ente Compensador Agricola

ORTURO LOPEZ
RESIDENTE
Ente Compznsaﬂor Ag
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ENTE COMPENSADOR AGRICOI.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DEL EJERCICIO FINALIZADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Castro Marenco Expte 7383/02 $ 533,34
Srebernic Juan b 1.123,34
Srebernic Ral b 128,33
Cubito Néstor b 93,34
Schmidt Luis b 160,00
Benedetti ' b 64,00
_Marenco b 1.500,00
Alamos de Rosahuer §  6.412,07
Mario Cervi e Hijos b 336,00
Imaz Francisco b 330,00
Casa Gotlip b 544,90
Ingresos a Percibir Pcia temp (R.A.) $  43.508,52
Pasivo Corriente
NOTA 5.1 RETENCIONES A PRODUCTORES
e Se compone de las siguientes cuentas:
Almohalla José Expte. 4862/04 $ 259,20
Oyarzun Elbia Expte. 10240/06 $ 37766
$ 636,86
Pasivo No Corriente
i
5 NOTA 6. PRESTAMO IADEP ART. 14 LEY N° 2415/02
5w Corresponde a una parte del préstamo realizado por el IADEP en concepto de garantia por

: $ 1.070.000,00 el cual se habfa comprometido a realizar de acuerdo al Art. 14 de la Ley N°
o~ 2415/02.

f s Corresponden a aportes realizados durantes ejercicios anteriores. $ 49.000,00

Corresponde al aporte realizado Ejercicio 2.004 $  800.000,00
: Corresponde al aporte realizado Ejercicio 2.005 . ¥ _1.665.000,00

$ 2.514.000,00

PATRIMONIO INSTITUCIONAL

RESULTADO ACUMULADO $1.207.322,71

RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 7) $ 3.880.516,92

o

5 EOTA 7: Por cambios de criterios, en la re
D importes que efectivamente et Fifc
3.6 Créditos Provincia, .~ '

gistracion, figuran en Ingresos AportesProvi
mpensador Agricola a la fecha no ha percpbido, ver p

1, BLAS ORTUNO 1OoPEZ
PRESIDENTE
Ente Compensacor Agricala



Creditos Productores s/Convenio Temporada 2007 /2008 ANEXO I1

Créditos Productores s/Gonvenio 2.148.519,02
Aiven S.A. 3.234,00
Alberti Roberto Julio 2.716,00
Albizu Ricardo 13.594,00
Alessandrini Héctor 1. 8.400,00
Allende Norberto 12.090,80
Almohalla Fernando 9.787,50
Alvarez Angel Julian 5.592.00
Anacleto Maria Ines 2.660,00
Aragon Eduardo 6.398,00
Assad Carlos _ 8.097,60
Albizu Ramirez Maria Cecilia 7.000,00
Banacloy Maria 5.320,00
Bartusch Pedro Pablo 19.177,20
Bartusch Ernesto Emilio 52.484,00
Bartusch Rodolfo Ernesto 21.165,60
Bartusch y Zubak S.R.L. 16.016,00
Basso Elsa 3.360,00
BBC S.A. - 20.490,40
Belich Monica 10.467,05
Bertoldi Ruben 1.960,10
Biopatagonia s.a. 17.640,00
Boschi Hnos. S.A. 55.860,00
LS Bothin Diego Enrigue 2.084,40
Broilo Rosa Irene 6.916,00
Buchiniz Guerino 1.752,80
Buwaco S.R.L. 9.788,80
Cabbane Claudio 4.014,50
Calalesina Hector 5.934,00
Candia Juan E 27.890,80
Capellan Diego 3.743 60
Carizza Angel E. 16.676,00
Casa Ferracioli 57.374,20
Casa Gotlip SAC 9.803,96
Castro Marenco Carlos 4.620,00
Cervera Alejandro 33.142,15
Chacras de la Patagonia S.R.L. 29.551,86
Consolo Maria Angelica 7.340,37
: Correa Guillermo A 6.15160
i Correa Skiba Diana 840,00
- Cortona Marcelo Luis 8.736,00
Costa Bonita S.A. 12.574,30
Cressatti Elizabeth 928,00
; Cardenas Juana Rosa 1.988,00
Dalla Villa Alberto Raul 28.884,24
e De Matos Almeida 3.878,00
Della Gaspera Aldo 14.975,30
Ailello Filomena-Della Gaspera 3.892,00
Della Gaspera Favio y Claudio 15.528,80
Di Capua Luis 11.236.00
Di Capua Mabel Liliana 6.994,40
Di Capua Mabel -Scolla Gustavo 5.936,00
Dietrich Hugo 1.523,20
Don Juan S.R.L. 5.656.00
; Don Moligio S.A. 8.538,32
- Echavarri Liliana
h Escalada Gomez 7.610.40
55 Etchegorry Alfredo 32.449 20
Im: Ferraro Benedicta 3.622,00.

Figar Melita 1.750

9.161,

: 1.818,00
5 Fritisur S.R.L. : -
BE Fruys del Chafiar S.A. ;‘élg'gg C'\ BMER%];L%EP HORE
- ) v . = \ E
“ L Félzint_ ba Luis Alberto 3836,40 Ente Compensador Agricola
\_/ Al “\ 1.960,00
AN e RANN
Gasparri Franco : 30.212,00
Ghio Claudio 3.164,00
Gimenez Alicia 700,00

Gomez Otero Javier 4.108,00
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Gomez Ines Andrea

Gonzalez Aldo D
Gutierrez Claudio
Galvan Jorge Orlando
Gure Echea S.R.L
Herrera Mirta

Hevia Olga Mabel
Hingel S.R.L.

lacono Carlos

Ibafiez Juan Jose
Ibafiez Maria Rosa
imaz Jose

ltahue S.R.L.

Jacobo Francisco J
Judzik Nilda

Kessen S.R.L.

Koening Federico

La Deliciosa s.a.
Lalslas.a.

Lobrecich Antonio
Lombardo Mario

Loro Angel

Los Cedros s.r.l.
Lozano S.R.L.

Loro Miguel Angel (Horticultura)
Maiolo Nicolas

Mario Cervi e Hijos S.A.
Marti Reta Ernesto
Marti Reta Silvia

Martin Isabel

Martinez Maria Cristina
Maxigoma S.R.L.
Mellade Garcia Jose
Meschini Silvia Susana
Metzger Ernesto
Mikeska Josefa

Molina Sanchez Moises
Monachesi Alejandro
Monteiro Carlos Alberte
Monzon Almerinda
Mora Miguel Angel
Mora Nancy Cristina
Neufrut S.A.

Ortufio Lopez Blas
Oseroff Claudio

Osre Carlos

Pacher Ferruccio
Pamich Angela

Pemp Francisco Jose
Perez Carlos

Perino Ivan Nicolas
Picada 10 S.A.

Pincen S.A.

Podgornik Luis
Podlesch Sergio Oscar
Polaino Garcia Francisco
Pomun S.R.L.
Pontoreiro Mario Abel
ortesi Walter

irez Norma
Réames,Maria A
~ Riccioti 0

- Roat Mario
Romano Angel

Pamans Ralkrials

ROMAND Weria Teres

Rosas Luis
Rossi Norma
Rozza Honorio
Rozza Ruben

ductores Empacadores Argentinos S.

P T - e i

T-ur-re*q 7707 /2008

11.312,00
10.661,00
1.008,00
7.000,00
20.706,53
5.888,00
9.240,00
4.096,00
3.052,00
20.011,60
12.633,60
7.967,00
11.200,00
9.100,00
1.800,40
20.686,00
8.400,00
54.150,60
4.648,00
6.629,00
5.598,60
5.525,60
1.820,00
29.537,61
832,00
17.622,00
26.638,54
41.221,35
2.940,00
9.301,60
2.365,08
2.240,00
8.120,00
4.592,00
1.646,00
13.252,40
3.500,00
4.896,00
12.768,01
3.038,00
4.340,00
5.152,00
56.000,00
1.618,91
5.129,60
7.840,00
11.256,00
3.100,00
13.802,30
7.461,60
3.704,00
56.831,60
37.568,00
798,00
14.014,40
4.900,00
8.595,28
7.560,00
8.508,80
56.804,00
9.806,00
3.808,00
4.172,00'
22.162,40
10.332,80

32.936,40
20.503.20

JAREAY
19.026,00
1.904,00
5.880,00
5.043,08

-
o
o

A

r.

[AS ORTUNO LOPEZ

PRESIDENTE
fhig [Compensasior Agricata

Ente Compensador Agricola
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Sahores S.A. 47.964,00

San Jose S.A. 55.215,34

Sanchez Miguel 4.737.60

Sayihue S.R.L. 18.072,80

Schmidt Luis Alberto 1.080,00

Scillato Juan Jose 3.444 00

Scollo Francisco 8.279,20

Scollo Jose 5.380,00

Scrgner Bruna 5.878,60

Sedu S.R.L. 11.956,00

Semenov Constantino 3.470,17

Siliquini Natalio ' 3.42944

Simonella Alberto G 16.088,80

Simonella Beatriz 26.807,20

Sommadossi Alfredo 8.400,00

Sommadossi Felix 4.200,00

Sommadossi Juan Atilio 2.746,80

Stangaferro Sergio R 6.022,80

Suc. Mario Gonzalez 4.760,00

Suc. Scollo Salvador 11.758,20

Suc. Vannicola Raul An 17.710,00

Sura Lorenzo 1.904,00

Schrul Luis Benito 4.406,36

e Tecniterra sacia 56.675,67

Terranostra s.r.l. 6.272,00

Testaseca Adolfo 10.734,08

Trasarti Federico P 11.620,00

Tropeano Aida 12.001,32

Trutanic Pedro 6.682,00

Vallejo Joaquin 6.328,00

Varano Antonio 6.272,00

Verdun Olga 6.577,20

Vives Angela | 1.236,20

‘;E Werro Ruben Ernesto 5.553,60

- Zivkovic Antonio 2.618,00

= Zorzi Maria Julia 2.520,00
o

-

=5 Cr. BLAS QRTUNO LOPEZ |
it PRESIDENTE

&2 Ente CampensadorAgricola ‘. g
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MIGUEL GEL RUS
DIRECT ADMINISTRACION
Ente Compensador Agricola




Ve e e emes e R, cthin o e

C.d ss 1 in a Icip a 2 X 206 ) g B
Temporada 2005/2006 1.251.179,97
Agropecuaria Abadon 1.329,38
Alesandrini 1.679,00
Assad Carlos 1.437,50
Bartusch Pablo 8.288,62
Bertoldi - Pamich 10.534,00
Bodanza Salvador 603,75
Calalesina Teresa 1.265,00
Carizza Angel E. 3.611,00
Chidiak Cecilia 1.184,50
El Vergel SRL. 575,00
Escalada Gomez 1.466,25
Fontinallis S.A. 7.072,50
Garrido Luis A 2.185,00
Suc. Mario Gonzalez 4.140,00
Grisanti Sergio G 14.202,48
Hevia Olga Mabel 1.897,50
Ibafiez Maria Rosa 10.570,23
Imaz Jose 9.200,00
Kessen S.R.L. 17.017,70
La Deliciosa s.a. 53.072,00
Schrul Luis Benito 1.437,50
Pamich Angela 5.750,00
\anicola 1.610,00

et Lalslas.a. 4,294,779

Lombardo Mario 4.726,50

Loro Angel 7.130,00

Sue. Vicente Maiolo 9.361,00

Maiolo Nicolas 18.756,50

Mallin Largo 11.464 65

Mario Cervi e Hijos S.A. 69.167,90

Marti Reta Nicolas 2.438,00

A= Martin Isabel 7.682,00

e Martin Ruben Dario 1.150,00

oy Martinez Maria Cristina 2.334 50

R Marti Reta Ernesto 33.833,00

o Matsui Nicolas 5.030,10

L Mellado Garcia Jose 7.42210

- Metzger Ernesto 1.357,00

S Moo Azul S.A. 72.864,00

s Monteiro Carlos Alberto 7.222,00

vy Monzon Almerinda 3.036,00

iy Mora Miguel Angel 3.105,00

ey Mora Nancy Cristina 6.842,50

T Mufioz Gustavo 1.750,00

< Nervo Maria 1.380,00

S Neufrut S.A. 46,993,60

et Neuquen Produce s.a. 1.679,00

&2 Orbanich Ricardo Alberto 2.898,00

;.—':Z Ortufio Lopez Blas 2.415,00

el Oseroff Claudio 6.679.20

Oyarzun Elbia J 2.300,00

Pacher Ferruccio 7.740,00

; Peblan 5.A. 18.975,00
g o Pemp Francisco Jose 16.203/

g : Perez Carlos 10.92¢
f g Perino Ivan Nicolas 2.208,00

Peter Ursula 1.311,00 E
{ncen S.A. 24.932,00 CriBLAS ORTUNO LOPL.

ornik Valentin 1.380,00 PRESIDENTE
16.744,00 Entz Compensanior AGNee”
5.750,00
6.555,00
8.280,00
A 15.916,00 .
Ramos Maria A 3.312,00 MIGUELVANGEL R¥S50
T ST LS 2.790,00 DIRES ADMINISTRACIGN ™
Redpruiss). 2418450 e Conipasadan plilge
Reyes Jorge 3.634,00 ‘ /"\ )
Riccioti Remo 16.709,50 v, AR e B
Roat Mario a 8.487,00 é B

Romano Angel 31.612,00
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Romano Gabriela

Romano Maria Teresa
Romano Ramon
Rosas Luis

Rossi Norma
Rozza Honorio
Rozza Ruben
Rziga Vicente
Sacheri Federico
Salgar S.R.L.
San Jose S.A.
Sanchez Miguel
Sanchez Roberto

Santos Della Gaspera S.A.

Schrul Luis Benito
Scillato Juan Jose
Scollo Francisco
Scollo Jose

Scrigner Bruna
Semenov Constantino
Sedu S.R.L.

Siliquini Alfredo
Siliguini Natalio
Simonella Alberto
Simonella Beatriz
Sommadossi Alfredo
Sommadossi Atilio
Sommadossi Felix
Staicos Michele A
Stangaferro Sergio R
Suc Sanchez - Rozza
Suc. Salvador Scollo
Tecniterra sacia
Teixe Miguel
Terranostra s.r.l.
Testaseca Adolfo

Transmaritima Cruz del Sud

Trasarti Federica P
Tropeano J

Trutanic Pedro
Vallejo Joaquin
Vannicola Suc
Varano Antonio
Verdun Olga
Vesciglio Alejandro
Vivas Ignacio

Vives Angela

Werro Ruben Ernesto
Zivkovic Antonio
Zoppi Hnos sacei
Zorzi Nicolas
Zorzi-Juan N - Maria J
Zorzi Maria Julia
Zuchini Milton

Judzik Nilda
Albizu Ricardo
Srebernic Juan
Srebernic Raul

Ulunque German

Anoria  Davolvar 2 Peia

Trp-ras 2005 12016

26.130,30
21.705,12
11.638,00
15.628,00
1.886,00
12.995,00
4,312,50
1.863,00
19.653,50
15.177,70
59.672,28
4.574,70
3.864,00
5.368,24
4.312,50
2.553,00
6.196,20
5.623,50
4.830,00
4.048,00
8.245,50
4,945,00
3.938,06
17.247,70
20.194,00
6.900,00
3.461,50
3.450,00
4.853,00
4.922.00
16.348,40
9.328,80
46.001,38
13.811,50
4.048,00
10.810,00
37.855,70
10.350,00
16.760,26
3.266,00
5.750,00
12.834,00
4.577,00
4.002,00
10.925,00
1.035,00
2.010,20
8.280,00
724,50
12.222,78
1,426,00
2.116,00
1.506,50
2.553,00
11.730,00
2.070,00
5.692,50
1.748,00
6.288,20
4.25500
£.210,00
3.220,00
2.678,35
2.052,75
6.302,00
2.41500
3.174,00

9148190

Cr. BLAS ORTUND LOPE.
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Creditos Provineia Temporada 2006/2007 ANEXO IV

Creditos Provincia Temporada 1.583.690,16
Agropecuaria Abadon 3.221,63
Aiven S.A. 2.760,00
Alberti Roberto Julio 1.299,50
Albizu Ricardo 7.521,00
Alessandrini Hector |. 6.716,00
Altamirano Susana 2.392,00
Alvarez Angel Julian 5.319,50
Anacleto Maria Ines 699,20
Arias Lunas Josefina 1.288,00
Assad Carlos 7.567,00
Banacloy Maria 4.370,00
Bartusch Pedro Pablo 11.352,80
Bartusch Ernesto Emilio 2.968,00
Bartusch Maria C. 21.440,60
Basso Elsa 3.105,00
BBC S.A. 14.248,50
Belich Carlos y Monica 9.775,00
Bertoldi Ruben 2.300,00
Boschi Hnos. S.A. ' 45 885,00
Bothin Diego Enrique 1.942 53
Broilo Rosa Irene 4.883,87
Buchiniz Guerino 138,00
Buwaco S.R.L. 8.412,50
o Cabbane Claudio 3.151,00
Calalesina Hector 6.472,00
Calalesina Teresa 1.426,00
Candia Juan E 23.793,49
Capellan Diego 149,50
Carizza Angel E. 13.748,00
) Carrasquera Amanda 3.84560
s Casa Gotlip SAC 13.358,40
£ Castro Marenco Carlos 3.795,00
, : Cava Gustavo 24.748,00
i2 Cervera Alejandro ' 28.704.00
Chacras de la Patagonia S.R L. 24.812,00
it Codon Roberto Enrique 1.035,00
Consolo Maria Angelica 6.233,00
; Correa Guillermo A 5.060,00
o Correa Skiba Diana 690,00
e Costa Bonita S.A, 10.580,00
v Cressatti Elizabeth 1.464,00
Dalla Villa Alberto Raul 19.737,27
Dealbera Ricardo 2.933,00
De Matos Almeida 598,50
Della Gaspera Enrique 3.197,00
Della Gaspera Favio y Claudio 2.616,38
Della Gaspera Mario 2.165,91
Di Capua Luis 10.844,50
Di Capua Mabel Liliana 5.612,00
Di Capua Mabel -Scolla Gustavo 4.409,08
3 Diego Garcia e Hijos S A. 6.396,13
;-'1 g Dietrich Hugo 184,00
A ‘6 Don Juap .S.R.L‘ 5.106.00
o) Don Moligio S.A. 9.5105
o Echavarri Liliana 1.873.80
g 803,38
Z 7.417,50
= 25.888,50 Y o
3 1.978,00 ;

20.016,9 2 £7
Flade Elsa 7 g;g"ig Cr. BYpS ORTUNG i
Fontinallis S.A) 1.897 50 PRESIDEET icols
Fornes Marta 1.608.00 Entdiompensad® .
Fruticola Rubio Hnos S.A. 23.989 00 et _
Frutisur SR.L. 22.229.‘50 DIRECTO! ’ _ Eﬁhsﬁnﬁ%ﬂ.;ﬁ G,
Frutos del Chafar S.A. 18.584,00 Ente Compensador Agr.jcole}" (?:2 %ﬁ*’.

: Rl e
Puaniaalba Liis Alerto 529,16 Jin 8 %)
Gasparri Franco 20.167,32 o e '
Ghio Claudio 2.401,20 e ¥
Giamblanco Lydia Haydee 7.544,00 i

Gimenez Alicia 736,00

W
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Gomez Ines Andrea 9.292,00

Gonzalez Aldo D 8.790,60

Guevara lda 215,00

Gutierrez Claudio 1.204,00

Herrera Mirta 1.450,00

Hevia Olga Mabel 7.590,00

Hingel S.R.L. 3.801,50

Humar Mario 2.772,00

lacono Carlos 2.254,00

Ibafiez Juan Jose 20.240,00

|bafiez Maria Rosa 10.377,60

Iriarte Leonardo R 5.966,20

ltahue S.R.L. 8.110,72

Jacobo Francisco J 345,00

Kessen S.R.L. 1.461,00

Koening Federico 7.774,00

La Deliciosa s.a. 29.210,14
Lalslas.a. 3.266,00

Lobrecich Antonio 11.189,50
Lombardo Mario 5.591,30

Los Cedros s.r.l. 1.380,00

Loro Miguel Angel (Horticultura) 416,00

Maiolo Nicolas 19.396,50

et Marti Reta Emesto 34.293,00
Marti Reta Silvia 2.208,00

Martin Dario 908,50

Martin Isabel . 7.659,00

Martinez Gracigla 920,00

Martinez Maria Cristina 1.004,50

Massolo Mario Alberto 23.257,60
Maxigoma S.R.L. 483,00

. Mellado Garcia Jose 7.751,00
C“;' Meschini Silvia Susana 5.623,50
= Mikeska Josefa 9.706,00
?E Molina Sanchez Moises 512,90
i Monachesi Alejandro 6.148,60
Monteiro Carlos Alberto 9.165,49

Monzon Almerinda 3.164,00

Mofo Azul S.A. 46.069,00

Mora Miguel Angel 3.565,00

S Mora Nancy Cristina 6.842 50
o ot Neufrut S.A. 49.107.30
Ortufio Lopez Blas 2.415,00

Oseroff Claudio 6.085,80

Oyarzun Elbia J 2.169,00

Pamich Angela 2.070,00

Paulovich Juan Carlos 4.293,00

Pemp Francisco Jose 15.387,00

Perez Carlos 7.752,80

Perino Ivan Nicolas 1.064,00

Picada 10 S.A. 50.173,60

Pincen S.A. 14.524,02

8¢ Podgornik Luis 690,00
=Y x Podlesch Sergio Oscar 15,124,55
E __;% Polaino Garcia Francisco 7.130,00
5 Sl Pomun S.R.L. 5.888,00

Pontoreiro Mario Abel 6.555,00
Productores Empacadores Argentinos S, 48.032,00

i Quechu Rinque S.A. 15.214,00 Cr. BLAS ORTUNO LOPE~
. 2-530200 I PRFﬁEaEc't‘iEAgri:afa
. 3.404,00 e
-7 : ificacignes Comahue 1.552,48
& : 3.576,50
18.089,50
Roat Mario a 8.487 00
Romano Maria Teresa 20.815,09 i
Rosas Luis 15.628.,50 e
TION MO 1:536,00 %
Rozza Honorio 12.017, 48 n
Rozza Ruben 442750 . flotng: 3
~ Sacheri Federico 3.805,35 '

I :
Sahores S.A. 33.741.40 “. 3 e
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San Jose S.A. 44,787 67
Sanchez Miguel 2.819,B0
Sayihue S.R.L. 14.845,52
Schmidt Luis Alberto 1.290,00
Schrul Luis Benito 3.565,00
Scillato Juan Jose 2.530,00
Scollo Francisco 1.002,60
Scollo Jose 734,50
Sedu S.R.L. 5.566,00
Semenov Constantino 2.434,30
Siliquini Alberto F 4.026,15
Siliguini Alfredo : 3.811,10
Simonella Alberto G 14.073,70
Simonella Beatriz 16.033,08
Sommadossi Alfredo £.900,00
Sommadossi Juan Atilio 3.231,50
Stangaferro Sergio R 48,30
Suc. Mario Gonzalez 3.772,00
Suc. Scollo Salvador 760,50
Suc. Vannicola Raul An 14.260,00
Suc. Vicente Maiclo 9.361,00
Sura Lorenzo 1.564,00
Tecniterra sacia 54.461,10
2 Teixe Miguel 6.905,76
Terranostra s.1.l. 3.933,00
Testaseca Adolfo 10.810,00
Trasarti Federica P 10.350,00
Tropeano Aida 14.453,86
Trutanic Pedro 7.230,40
Ureta Juan Manuel 3.220,00
Vallejo Joaquin 5.175,00
Vannicola Daniel 4.255,00
Varano Antonio 4.289,50
> VerdunOlga 4.002,00 A\
o Vives Angela 1.823,90 :
o Werro Ruben Emesto 4.430,00 / !
Zivkovic Antonio 230,00 / |
Zorzi Juan Nicolas-Cardenas 1.426,00
Zorzi Maria Julia Y Juan Nicolas 2.116,00 ' / . :
Zuchini Milton 1.500,75 - i }
b Temporada 2003/2004 733.33 ' ! |
o, Temporada 2004/2005 1.500,00 . '
y | .
! :
{ y
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* JIRECTOR DE ADMJNISMIOI?

~* Compensador Agricola

¥ PEL

HRTUNO LOPE
= BU\EI; IESIDENTE o
I Ente Corj pensador pgricotd

-,

VISHIAOHd 1S




|
[ ENTE COMPENSADOR AGRICOLA oF I i
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: %ru _n._ i
CUADRO DE EHZMm H:._u dmb ; ] -
o nn YA i Al CONTABOR Gy
EJERCICIO N° 8: 1° _mm‘,ﬁuﬁwﬁc UH wooq br mu. U_w UHOEEEWH DE 2007
" Saldo Altas Bajas Saldoal | __ Amortizaciones —%aldo 3l
Detalle iniclal Cierre Saldo Inicio Bajas Del Ejercicio | Saldo al cierre Cierre
Equipos de Computacion 2.134,30 3.185,00 5.318,30 1.008,11 1.773,11 2.781,22 2.538,08
2.13430]  3.185,00 0,00  5319,30 1.008,11 0,00 1.773,11 2.781,22 2.538,08
7
N«.
‘/ ___.__,
Cr. BLAS ORTUNO LOPEZ
PRESIDENTE

Ente Compensador Agricola

__mcmv%ﬁmmr RUS
! DRECTO

E ADMINISTRAC
Ente Compensador Agrifiola
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CERTIFICACION

En caracter de Director de Administracion del Ente Compensador Agricola, Ley
2507 del 2005, certifico:

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre del 2007

Estado de Resultados al 31 de Diciembre del 2007

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos al 31 de Diciembre del 2007
e Anexo | Il llly IV, al 31 de Diciembre de 2007

« Notas a los estados Contables al 31 de Diciembre del 2007

Al 31 de diciembre del 2007, surgen de los Registros Contables, Diario
General, Mayor e Inventario y corresponden la totalidad de las operaciones
realizadas en el ejercicio y han sido confeccionados en base a principios de
contabilidad, de aceptacién general aplicable al sector publico.

Se ha efectuado el control de legalidad de los procedimientos administrativos,
respecto de todos los actos y operaciones registrados en la contabilidad y se
expresan en los estados contables.

Se aclara que no se incorpora a los presentes el Estado de Ejecucion

Presupuestaria del Ente, el cual fue incorporado al Sistema de Contabilidad
Provincial (Sicopro).

CENTENARIO, febrero 29 del 2008 -




EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA
DEL NEUQUEN S.E.
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Ejercicio Econémico Financiero

" Finalizado el 31 de diciembre de 2.007
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MEMORIA EJERCICIO 2007

W [T
El afio 2007 para el accionar de la empresa fue particularmente diffe Eﬁd@__quﬁs su
dependencia exclusiva de fondos del estado provincial acotd el plan de acctenes.. .~
Durante los primeros dias del mes de enero, el anuncio de restricciones presupuestarias y
“de una baja del 20 % en todos los presupuestos de la provincia, como asi también la
limitaci6n en los contratos, paralizaron las acciones previstas para la temporada estival.
De la misma manera, el Directorio ante la situacién priorizo algunas acciones de
presencia en ferias a los fines de mantener aunque fuese con menor impacto, antes que
mantener personal y/o profesionales. De tal manera se cancelaron los contratos de
asistencia de prensa, imagen, ferias entre otros, con la decision de contratar seglin
necesidades.
De la misma manera se propuso a cada cimara empresaria de los destinos de la provincia,
que para desarrollar acciones de prensa en €sos destinos, la empresa ponia a disposicion
la coordinacion general, los pasajes aéreos y los traslados terrestres de in / out cuando
fuese necesario, pero que cada destino debia aportar a la accion con alojamiento,
gastronomia y los costos internos. De esta manera se llevaron a cabo las acciones de
prensa en todos los destinos de nieve, salvo Chos Malal que decidi6 postergar ( y luego
suspender) por falta de nieve. En este item vale la pena resaltar una vez més la
colaboracién y poyo brindados por la empresa concesionaria del Cerro Chapelco, que -
durante los cuatro afios se sumo siempre a todas las acciones de Neuquentur.
En cuanto a publicidad, s6lo se aceptd una pauta regional que nos permitia difundir los
atractivos de Piedra del Aguila (Pesca), Aluminé (Aventura y turismo de comunidades),
El Chocén y Cutral Co- Plaza Huincul (turismo paleontolégico) en un canal abierto
nacional (América) a través del deporte (carreras de automéviles), con un costo infimo.
Por otro lado, y con el apoyo de algunos privados estuvimos presentes una vez més en el
programa de Susana Gimenez realizando un canje publicitario por premios de estadia en
distintos destinos de la provincia.

En cuanto a la asistencia a ferias: las priorizadas por el directorio fueron:

e Producto Nieve e invierno: EXPONIEVE: con un stand acorde a la importancia
de la provincia, pero acotado en costos a la realidad financiera y econdmica de la
empresa. Se difundieron todos los destinos relacionados con el producto invernal,
y se contd con la presencia de méas de 100 privados que asistieron a ofrecer sus
productos.

e MERCADO PATAGONIA en Neuquén Capital: siendo este encuentro
empresarial el mas importante desarrollado en la provincia, en la versién de Nqgn
Capital se decidi6 promocionar la Region de Valles y Volcanes, haciendo
hincapié en sus productos; para ello se ofrecié a los organizadores, sponsors,
prensa , invitados especiales y expositores una cena producida totalmente con
productos de la regién del norte neuquino. Y asimismo el stand en la feria estuvo
centrado en la temética de los productos alimenticios de la misma zona.

e EXPO EVENTOS en Buenos Aires: con un pequefio stand orientado a
promocionar a los principales destinos de turismo de negocios, asimismo a

difundir los eventos deportivos ligados al turismo més importante de la Provincia.




=

-,

Vi

MWW

(UTREN

T

Y con participacion de los privados ligados al producto. Cﬁ'\lé;"'-,,‘seﬁalar que se
aprovechd la oportunidad para presentar en forma conjunta cafivel Gob.de la
Provincia, el centro de convenciones Duam localizado en Nqn Ca\pi%%ﬁ} 'ﬁ}ég;ir'no
a inaugurar. R
EXPOPATAGONIA: como todos los afios se logro un papel de relevancia.con
un stand en esta feria multiproducto patagonica, donde siguiendo con la estrategia
de posicionamiento de la empresa, estuvieron presentes todos los destinos con sus
productos de verano. El elemento que mas llamara la atencion de los visitantes fue
un mapa gigante de la provincia donde estaban sefializados los destinos y
productos turisticos. La presencia de privados del sector fue realmente masiva.
BIRD FAIR en Londres: fuimos invitados por SECTUR para participar del
stand argentino en esta feria especifica del producto avistaje de aves. Dada la
especificidad y las caracteristicas de la feria, se decidié enviar a un especialista
del producto, Lic. Horacio Matarasso con los check list y la oferta de los distintos
lugares de la provincia. Vale la pena recordar que antes de que la empresa
trabajara en este producto, Neuquén no existia para el mercado de avistaje de
aves, y hoy la Sectur considera a nuestra provincia en segundo lugar por su oferta
luego de Entre Rios. '
Preolimpico de Bisquet en Las Vegas: fuimos también seleccionados como uno
de los cuatro destinos que se promocionaron en Las Vegas, en oportunidad de
realizarse el torneo preolimpico de basquet. Se realizd alli una degustacion de
vinos neuquinos promocionandose los siguientes productos: turismo de
comunidades, turismo paleontolégico y pesca.

FERIA INTERNACIONAL DE TURISMO: realizada como todos los afios en
Buenos Aires, el stand como es de costumbre se halla dentro del 4rea destinada a
Patagonia. Se consigui6 transformar el mapa gigante ya utilizado en un juego
interactivo dirigido a los visitantes, que se transformé en el mayor atractivo de la
feria, donde los asistentes no sélo viajaban por la provincia (virtualmente) sino
que segin fuera el nivel de acierto a las preguntas, ganaban diferentes premios
que iban desde productos de elaboracién local ( vinos, dulces, chocolates, tejidos,
artesanias, alfajores de pifiones, moscas para pescar, etc etc) hasta estadias y
paseos en los diferentes destinos. Cabe sefialar que todos estos premios fueron
aportados por la actividad privada, que ademas participé en el stand llegando a un
niimero récord de acompafiamiento a las acciones propuestas por esta empresa :
144 personas que debieron turnarse para atender en el stand.

ABAV: este afio conseguimos aporte del CFI para la asistencia a la feria de Brasil
lo cual nos permitié continuar con la estrategia de posicionamiento en ese
importante mercado. Los productos seleccionados fueron nieve, esqui, termas,
dinosaurios, y pesca. .
ACHMART: también por la importancia del mercado chileno para todos los
destinos neuquinos, si bien por la fecha se hacia extremadamente complicada la
asistencia, se decidié estar presente en la feria de Chile. Por una cuestion

estratégica se decidi6 que el stand elegido estuviera localizado en el érea
“nacional” de la feria.

'- ( LEY 579
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Como sintesis de estos cuatro afios de presencia en ferias, entendemos i-‘f_ I
la concientizacién del sector que cada afio se sumé en mayor cantidad’ t 5-pLop
planteadas desde la empresa. Dado la importancia que reviste y cuando 1‘1&-@@‘_5‘};@63 la
falta de continuidad en las ferias de los productos de Neuquén, el significativo avance y
las facilidades que desde la organizacion se fueron implementado para lograr la presencia
de los “vendedores” ha hecho que los clientes estén acostumbrados a buscar “Neuquén”
en los eventos de estds caracteristicas. Por otro lado, el haber tenido el criterio de
priorizar por destino y por productos las presentaciones, también ha dado la oportunidad
a los destinos mas incipientes de llegar a mercados casi inalcanzables de otra manera.

Por todo ello, el criterio aplicado durante el afio, por la restricciones presupuestarias fue
priorizar este tipo de eventos de promocion y comercializacion, permitiendo acercar los
productos al mercado consumidor, aunque desde el punto de vista puramente
“institucional” se podria pensar como importante estar presente en ferias y eventos
locales y regionales.

En cuanto a charlas y conferencias: a través de Presidencia se dieron charlas de
concientizacién y de difusién de las actividades de la empresa en:

= Mercado Patagonia en SMA y NQN

= Expo Eventos sobre turismo aventura

= Reunién Preparatoria del Comité Binacional en Neuquén.
= Encuentro Turistico Binacional de la Araucania

Prensa: a pesar de las restricciones presupuestarias se traté de mantener una continuidad
en las acciones de prensa, logrando la asistencia previa a las dos temporadas mas
importantes de turismo, de delegaciones de prensa especifica y general a todos los
: destinos; logrando asi una presencia en los medios altamente efectiva si consideramos la
o inversion afectada.

13 De la misma manera se llevaron periodistas a los eventos mas importantes logrando su
- presencia en el mercado respectivo.

Hotel Sol de los Andes: Durante la mayor parte del afio 2007, se mantuvieron
permanentes contactos con el Socio Provincia, a través del Ministerio de Produccion y
Turismo, tendientes al traspaso a la Sociedad de la concesién del Hotel Sol de los Andes,
localizado en la ciudad de San Martin de los Andes.

EL Hotel Sol, propiedad de la Provincia del Neuquen, fue cedido a la Universidad
Politécnica de Valencia para su remodelacion edilicia y puesta en marcha de un centro
internacional de educacién y hotel escuela, y de un hotel cinco estrellas. El edificio fue
cedido en comodato por el término de 25 afios con opcidn a prérroga. Posteriormente la
Universidad Politécnica suscribié un acuerdo con la Empresa Geografias del Sur. S.A.,
para la remodelacion y puesta en marcha del hotel cinco estrellas, cediéndole a su vez el
.comodato.

La firma Geografias del Sur solicité un crédito al Instituto Autarquico de Desarrollo

Productivo (IADEP), el que serfa efectivizado contra la certificacion de los trabajos
revistos.

na
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El crédito fue desembolsado en gran parte, no obstante lo cual la remode‘l;af@i_@irlno pudo.

se concluida por manifestar la firma Geografias del Sur, que no se é‘ilf' niraba en
condiciones de cumplir financieramente con los compromisos asumidos. i
Ante este hecho es que el Ministerio de Produccién y Turismo como autoridad de
aplicacién del convenio oportunamente suscripto con la Universidad Politécnica, propone
a la Sociedad que se analice la posibilidad de hacerse cargo directamente de la
remodelacién del edificio y de la puesta en marcha del hotel, como una forma de
fortalecer a la sociedad.

Se mantuvieron una serie de reuniones entre todas las partes vinculadas al hotel, desde la
Universidad Politécnica de Valencia, el concesionario, la Provincia y el TIADEP,
concluyendo las negociaciones en la expresado en el acuerdo suscripto con fecha 15 de
noviembre de 2007.

Por dicho acuerdo, Geografias del Sur cede y transfiere a favor de Neuquentur la
totalidad de los derechos y obligaciones adquiridos con relacion al Hotel Sol de los
Andes, haciéndose cargo esta Gltima de la deuda contraida por la primera con el IADEP.

También la sociedad asumfa una serie de compromisos de Geografias del Sur,

relacionadas con los trabajos de remodelacion, y que dio lugar a un aporte de capital del
Socio Provincia por la suma de $2,5 millones.

Por su parte, la deuda asumida ante el IADEP derivada del convenio de fecha 15/11/07
originada en el préstamo de este Instituto a Geografias del Sur, fue compensada por el
Socio Provincia, a través de un nuevo aporte de capital, esta vez por la suma de
$5.642.925.-

La Sociedad ha quedado en condiciones de encarar la terminacion y explotacion del

Hotel Sol, y asi contribuir a la promocién e incremento del turismo en la Provincia, pilar
fundamental sobre el cual se ide6 su creacion.

Desvinculacién de la Cra. Karina Rojas: por haberse detectado irregularidades en el
manejo de fondos de la empresa, se llevé adelante la desvinculacion de la citada
profesional, y se realizaron las denuncias legales al respecto.

Estudio del CFI acerca del Modelo “Neuquentur”: Habiéndose recibido el estudio
preliminar solicitado al CFI, y entendiendo la importancia del mismo para la futura etapa
de la empresa, se incorpora a la presente memoria como un valioso aporte para la
planificacion estratégica de la empresa.

Por uiltimo debe dejarse aclarado que la actual Presidenta, Lic. Alicia Lonac, ha tomado

posesion ‘de su cargo a partir de la eleccion surgida por decisién del Directorio de esta
empresa del dia 28 de enero de 2008, reemplazando a la anterior Presidenta, Ana Maria
Aquin de Capiet, quien se desempefiara durante todo el ejercicio 2007, y por la tanto
procede a suscribir el presente a los fines societarios de rigor.

i)

. ALICIA LONAC
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DOMICILIO LEGAL /
9 de Julio 67 - Piso 3 - 8300 - NEUQUEN
ACTIVIDAD PRINCIPAL
PromocionTuristica
INSCRIPCIONES
En el Registro Piblico de Comercio
Estatuto N° 119 -Folio 332/346 -Tomo | -Afio 2.003
Modificacion N° 225 - Folio 1724/1748 - T° VIl - Afio 2.003
Vencimiento 23 de Octubre de 2012
Ejercicio Econémico Financiero N° 5
i Iniciado el 01 de Enero de 2.007
= Finalizado el 31 de Diciembre de 2.007
_1 Importes Expresados en Pesos
b Capital Social
) Suscripto Integrado
12 Acciones Ordinarias v/n $ 1.000,- cada una 8.154.925.- 5.654.925.-
o Totales 8.154.925.- 5.654.925.-
s
o Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008
=
!
Wl
Julio Horacio Caxgio Alicia Lona:c\j
Presidente

Contador Piblico Nacioial (UNS)
oo - C.P.C.E.P.N. -T°| -F*46




' £M.-RESA DE PROMOGION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Estado de Situacién Patrimonial

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007

Neuquén

__ " STIVO Notas Anexos Ejercicio 2007 Ejercicio 2006 PASIVO Notas Anexos Ejercicio 2007 Ejercicio 2006

| ctivo Caorriente Pasivo Corriente

[ Caja yBancos 2.1 22.845,18 1.709,66 Cuentas por Pagar 3.1 283.435,62 567.732,44

_ Cuentas por Cobrar 2.2 700.000,00 900.000,00 Deudas Bancarias 3.2 0,00 0,00

__ Otros Créditos 2.3 2.864.268,08 364.268,08 Remuneraciones y Cargas Soc 3.3 14,777,086 15.911,37

[ Deudas Impositivas 3.4 2.344,13 0,00

| Otros Pasivos 3.5 350,00 14.135,04

__ Total Activo Corriente 3.587.113,26 1.265.977,74 Total Pasivo Corriente 300.946,81 597.778,85
| «ctivo No Corriente Pasivo No Corriente
_ Bienesde Uso 1.2.2 [ 50.841,66 63.159,12 No existe 0,00 0,00

_ Activos Intangibles 2.4 5.860.375,00 0,00 Total Pasivo No Corriente 0,00 0,00

| Total Activo Corriente 5.911.216,66 63.158,12 Total Pasivo 300.946,81 597.778,85 H

Patrimonio Neto (Segun Estado Correspondiente)  9.197.383,11 731.358,01

Neto

Lot

L: Notas 125y los Anexosl, Iy |l forman parte integra
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe

Julio Horaclo Cancio |
contador Publico Naciona (UNS)
C.P.C.EP.N. -T°| -F° 48

nte de estos Estados Contables.
de fecha 02 de mayo de 2.008

Alicia Lonac
Presidente

y
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E. He T \
Neuguén ] J{r_f & \
Estadpx Resultados
Por el ejercicio finalizado el F1ldé Diciembre|de 2007
Gomparativo con el p'z]éu icio anterior {
Ejercitio;2007 . Ejercicio 2006
Resultados por las operaciones que contintian RN
N \\%fi;_‘: W r
Ventas Netas de Servicios {Anexo Il) =800 15.003,25
Costo de los Bienes y Servicios Prestados (Anexo 1) 0,00 0,00
Gastos
Gastos de Administracion {(Anexo ) (757.274,33) (787.203,46)
Gastos de Comercializacion y Promocion {Anexo 1Il) (1.094.727,03) (3.671.354,12)
Resultados Financieros y por Tenencia (Anexo 1) 0,00 0,00
Otros Ingresos Ordinarios Nota 5.1 2.200.101,46 4.420.000,00
Otros Egresos Extraordinarios Nota 5.2 (25.000,00) 0,00
Ganancia (Pérdida) antes del Impuesto a las Ganancias 323.100,10 (23.554,33)
Impuesto a las Ganancias Nota 5.3 0,00 0,00

Las Notas 1 a 5y los Anexos |, Il y Il forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

—

ey Julio Horacio Cancio Alicia Lonac
oy Contador Publico Nacional (UNS) Presidente
£ C.P.CEP.N.-T°I-F°46 }
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

Neuquén
Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007
Aportes de los Propletarios Ganancias Reservadas Resultados Total del Total del
Rubros Capital Ajuste del Total Reserva ! Otras No Patrimonio Patrimonlo
Social Capital Legal Reservas Asignados Neto Neto EJ 2.006

Saldo al inicio del Ejercicio 12.000,00 0,00 12.000,00 0,00 0,00 £94.258,01 706.358,01 754.912,34
A RE A (Nota4.1.) 25.000,00 25.000,00

Nueves Saldos 12.000,00 0,00 12.000,00 0,00 0,00 719.358,01 731.358,01

Aumento de Capital Asamblea |
del 27 de noviembre de 2.007 8.142.925,00 8.142.925,00 8.142.925,00

Resultado del Ejercicio 323.100,10 323.100,10 (23.55433)
S4ldos al Cierre del Ejercicio - - |7 8.154:925;00 -. 0,00 8.154:925,00 - -0,00 “0,00 1.042.458,11 8.197.383;,11 ‘731.358,01

Las Notas 1 a 5 y los Anexos |, Il y lll forman parte integ

rante de estos Estados Contables.

Eirrnade al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

Julio Horacio Cancio
Contador Pilblico Nacional (UNS)
C.P.C.E.P.N. -T°| -F° 46

Alicia Lonac

Presidente
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Neugqueén

Estado de Flujo de Efectivo

Por el ejercicio ﬁnali@d{q
Comparativo con ?’é&@:

e

\

' %ng_i Diciembre de 2007
i0.anterior
L ST

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 200 \
e &
/
[ / 2006
. A ki $
VARIACIONES DEL EFECTIVO g W
Efectivo al inicio del ejercicio 709,66 0,0(
Efectivo al cierre del ejercicio 22.845,18 1.709,6¢
Aumento/(disminucion) neta del efectivo R, 21.135,52 1.709,6¢
FONDOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES:
(Pérdida) Utilidad del ejercicio 323.100,10 (23.554,3¢
Depreciacion de bienes de uso 13.748,86 13.318,5!
Depreciacién de Intangibles
Bajas netas de bienes de uso
Incremento de la prevision para despidos
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar 200.000,00 (46.138,7
(Aumento) Disminucion de otros créditos (2.500.000,00) 689.260,2
Aumento { Disminucién) del Pasivo Corriente (296.832,04) (601.637,7
Aumento del Pasivo no Corriente
Disminucion de cargas fiscales
Disminucion de otras deudas
Fondos netos generados por las operaciones {2.259.983,08) 31.249,
EONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Reintegro de Capital Social 0,00
Fiujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion 0,00 0,
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compra de Bienes de Uso (1.431,40) (690
Cambios en la valuacidn
Pagos por aumento de las Inversiones Corrientes
Pagos por aumento de los Activos Intangibles (5.860.375,00)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (5.3'51.806,40) (89C
FONDOS GENERADOS POR (APLICADOS A) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de deudas bancarias (28.84¢
Intereses y CER por préstamo bancario pagados durante el ejercicio :
Integracion de acciones 8.142.925,00
Bajas de Asociados
Aplicacion de Fondos reservados
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financlacion 8.142.925,00 (28.84
|Aumento_neto del efectivo 21.135,52 1.7(

Las Notas 1 a 5y los Anexos |, 1 y Il forman parte integrante de estos Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

Julio Horacio Cancio
Contador Publico Nacional (GNS)
C.P.C.E.PN.-T°1-F° 46

Presidente
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_%mmm_p DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Bienes de Uso

ANEXOI|

¢ s ;

| sugaén Por el ejerciclo finalizado el 31 de Diciembre de 2007
.

, Valor Sin Depreciacién Neto Neto n._ll..l;
' RUBROS Al Inicio del Altas Al Cierre Acumuladas al Del Ejercicio Acumuladas al del Ejerciclo
Ejerciclo Del Ejercicio Comienzo del Ejerc. Monto Cierre del Ejerc. Ejercicio 2.006

{ u mientolnformatico 17.899,24 1.228,00 19.127,24 11.932,82 6.375,75 18.308,57 818,67 5.966,42
t

Mobhsario 48.080,09 48.080,09 9.616,02 4.808,01 14.424,03 33.656,06 38.464,17
u 3
Pe *ag y Utiles 25.447,63 203,40 25.651,03 6.719,00 2.565,10 9.284,10 16.366,93 18.728.63
: 443140 63.1569,12-

g a2~ nalsol efecto de su identificacion con mi informe de

|

Julio Horacl
. Contador Publico Naciongl (UNS)
C.P.C.E.P.N.-T°1-F° 46

.

e

i N as1asylos Anexos |, Il y lll forman parte integrante de estos Estados Contables.

fecha 02 de mayo de 2.008

Alicia Lonac
Presidente
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EMP

RESA DE PROMOGION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Neuguén

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007

—

Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
INGRESOS 0,00 15.003,25
COSTOS
Existencia Inicial 0,00 0,00
Compras del ejercicio 0,00 0,00
Costos 0,00 0,00
Existencia Final 0,00 0,00
Total de Costos 0,00 0,00

Las Notas 1 a 5y los Anexos [, Iy Ili

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe

Julio Horacio Canci
Contador Publice Nacional

C.P.C.EPN.-T°|-F* 46

forman parte integrante de estos Estados Contables.

de fecha 02 de mayo de 2.008

; Alicia Lonac

Presidente
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EMPRESA DE

Neuquén

PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Informaci

én requerida por el Art.64 Inciso "B"de la Ley 19550
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007

ANEXO 1l

Sueldos y Jornales

Cargas Sociales

Honorarios Directorioy Sindicos
Honorarios a Terceros
Alquileres y Gastos Sede
Impuestos

Seguros

Gastos Bancarios

Publicidad y Propaganda
Alojamiento Movilidad y Otros
Pasajes

Folleteria y Libreria

Telefoniay Correc

Aportes 2 Organismos Pablicos
Apoyo a Eventos Provinciales
Participacion en Ferias
Auspicios

Programa Patagonia Express
Amortizaciones

Otros

S BOTALES c
TOTALES EJERCICIO 2006

108.021,59
28.219,71
98.899,26

167.719,00
43.456,74

284,01

4.851,42

1

173

.251,27

453,22

42.940,05

3
51

.13

114,58
.281,92

.748,86

18.032,70

1.655,31
3.399,45

861.400,00
7.225,54
6.120,31
6.277,43

108.144,82

25.000,00
10.646,70

239.755,16 .,

25.102,31

109.021,59
28.219,71
98.899,26

169.374,31
46.856,19

284,01

1,251,27
661.400,00
180.678,76

49.080,38

9.392,01

159.426,74
25.000,00
10.646,70

239.755,16

0,00

0,00
13.748,86
44.135,01

105.189,12
32.864,40
113.698,70
680.335,33
46.470,54
29.094,82

. 5232

(2.179.239,08-
235.813,19
128.316,04
27.270,70
98.096,52
1.500,00
47.963,58
523.054,99
2.600,00
130.726,15
13,318,59
62.853,54

Las Notas 1 a 5y los Anexos Lilyldl
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fech

Julio Horacio Cancio
contador Pablico z.mn_u_dm_ (UNS)
C.P.C.EP.N.-T°|-F°48

: 274,33 52.001,36 _4.45]
0,00 787.203,46 3.671.354,12 0,00 4.458.557,58 4.553.981,32
| forman parte integrante de estos Estados Contables.
a 02 de mayo de 2,008
Alicia Lonac
Presidente
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E. Notas a los Estado;ézi;in@ 4

Nequéﬂ Par el ejercicio finalizado el 31 c{;ékfllciembre de 2007 ‘\

‘\n
.
\.

1

Comparativo con el ejercicig anterior
. T Ee

| i
1 Normas Contables aplicadas. s

jercicio que se informa fueron las siguientes: Rt 5

ot 320

Resoluciones Técnicas Nos. 8, 9,16, 17, 18, 19y 21 de la FACPCE, aprobadas'"mediaﬁfg
las resoluciones Nos. 120, 312 y 338 y sus modificatorias y ampliatorias del CPCEPN.

1.B Informacion Comparativa.

Los Estados Contables se presentan comparados con los de igual periode del ejercicio
anterior.

1.C Consideracién de los efectos de la inflacion.
Los Estados Contables han sido preparados sin tener en cuenta las variaciones del poder
adquisitivo de la moneda operado durante el presente ejercicio.

1.D Estado de Resultados.
La segregacion de los componentes financieros implicitos se realizé en activos y pasivos
al cierre del ejercicio, por aplicacion de la dispensa autorizada en la Resolucion N° 350
del C.P.C.E.P.N., Anexo A, Apartado lll, punto d.1., prorrogada por la Resolucion N° 378.
Esto implica una limitacién en la exposicidn del resultado del ejercicio, por ello no se ex
pone el Resultado Bruto en el Estado de Resultados.
No se expone el renglon del margen bruto, los costos de ventas pueden incluir resultados
por tenencia no cuantificados. Dispensa autorizada por a Resolucion 350 del CPCEPN,
Anexo A, apartado Ill, punto b., prorrogada por la resolucion N° 378.

1.2  Criterios de Valuacion.
121 Activos y Pasivos en moneda nacional.

Han sido valuados a suvalor de contado, agregando los intereses devengados a la
fecha de cierre del ejercicio, en caso de corresponder. :

1.2:2 Bienes de Uso.

Estan valuados a su costo original, menos la correspondiente amortizacion acumulada.
La amortizacién es calculada por el método lineal, aplicando tasas anuales suficien-
tes para extinguir valores al final de la vida (til estimada.

El valor de los bienes no excede en su conjunto su valor recuperable.

No existen indicios de sobre o sub valuacion de los Bienes de Uso.

LU\ &
Las normas contables aplicadas por el ente en los Estados Contables correspondientes al e-

1
|
i
/

1.A Los Estados Contables han sido preparados siguiendo los lineamientos enun\éia\ia:ds endlas,”

Las Notas 1 a 5y los Anexos |, [l y lll forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

Julio Horacio Canc Alicia Lonac
Contador Pliblico Nacional (UNS} Presidente

C.P.C.E.P.N. -T° | -F° 46 ,
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Neuqueén

Notas a los E

dos Co

\
A

nfabi'?s

2 Composicién de los Principales Rubros del Activo.
2.1 Cajay Bancos
Banco de la Provincia del Nagn. cfc
Fondo Fijo
2 . 2 Cuentas por Cobrar

Cred. Comprometido por Poder Ejec. Pgcial.
Deudores por Ventas

2 .3 Otros Créditos

Saldo a Favor VA
Accionistas Acciones Suscriptas

2.4 Activos Intangibles

Por el ejercicio finalizado
|

Ejercicio 2007!'-,:'\_'
18.065,04
4.780,14
700.000.00

e

700.000,00
0,00

2.864.268,08

364.268,08
2.500.000,00

1 Ejercicio 200

o

| 31 ¢ Digiembré de 2007

bt 0 W

J

R

1.709.66 ;

bt o

900.000,00

900.000,00
0,00

364.268,08

364.268,08
0,00

Con fecha 15/11/2007 Geografias del Sur S. A. Cede y transfiere a favor de Empresa de

PromocionTuristica del Neuguén S. E. los derechos
al Hotel Sol de los Andes, con la conformidad de la

3 Composicién de los Principales Rubros del Pasivo
3.1 Cuentas por Pagar

Documentadas
Proveedores

No Documentadas
Proveedores

3 . 2 Deudas Bancarias

Corriente
Banco de la Pcia de Neugquén Suc.Ngn. c/c

3.3 Remuneraciones y Deudas Sociales a Pagar
Sueldos a Pagar

AFIP-Anses -Aportes y Contrib. a Pagar
Centro de Empleados de Comercio

y obligaciones que poseia en relacién

Provincia del Neuquén. Estos dere-
chos valuados en $ 5.860.375,- se incluyen en el presente rubro.

Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
283.435,62 592.732,44
0,00 0,00
0,00 0,00
283.435,62 592.732,44
283.435,62 592.732,44
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
14.777,06 15.911,37
8.520,25 8.767,15
5.682,63 6.736,63

574,18

407,59

Las Notas 1 a 5 y los Anexos |, I y lll forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

Contador Publico Nacional (UNS)
C.P.C.E.P.N.-T° | -F° 46

Alicia Lonac

Presidente
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E. .
Neuquén Notas a los Est

Por el ejercicio finaliza

oal}31

Gontables

L ]
1

|

3.4 Deudas Impositivas

Retenciones Impuesto a las Ganancias 2.344 13
3.5 Otros Pasivos 390,00
Viaticos y Rendiciones a Pagar 390,00

4 Patrimonio Neto
4.1 Ajuste a los resultados de Ejercicios Anteriores

den a la incorrecta valuacion de pasivos del ejercicio 2.005.

5 Estado de Resultados
5.1 Otros Ingresos Ordinarios

Ejercicio 2007
2.200.101,46
Otros Ingresos Ordinarios 2.200.101.46

2.200.000,00
101,46

Aportes del ejercicio
Ingresos Varios

5.2 Otros Egresos Extraordinarios

5.3 Impuestos a Pagar

378.

VA
T

Ejercicio 2007 ‘-.%@ jercicio 2006 |
234413 W\ 73 j

w‘za e d
Lo

14.135,04

14.135,04

Se incluye en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto la suma de $ 25.000,- que correspon-

Corresponden a Aportes no reintegrables otorgados por la Provincia del Neuguén.

Ejercicio 2006

4.420.000,00

4.420.000,00

4.420.000,00
0,00

Se incluye en el estado de resultado el quebranto emergente de la irregular emision y cobro
de cheque por $ 25.000.-, seglin consta en el expte. IPF 11725/07, que se inicio por la
denuncia presentada en la Agencia Fiscal para Delitos contra la Administracion Pablica.

En el presente ejercicio no se genera ganancia imponible en el Impuesto a las Ganancias.
Ha sido determinado utilizando el método tradicional, por aplicacion de la dispensa de la
Resolucion 350 del C.P.C.E.P.N., Anexo A, Apartado lIl, punto e), prorrogada por Resolucion

icidmbre de 2:}07
{

Las Notas 1a 5 y los Anexos |, Il y lll forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008

Julio Horacio Cancio
Contador Piblico Nacional (JNS)
C.P.C.E.P.N. -T° | -F° 46

Alicia Lonac
Presidente
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INFORME DEL {\UDITOR

Sefioreg Directorio_ de - )
EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA

DEL NEUQUEN, SOCIEDAD DEL ESTADO
8 de Julio 67 — Piso 3 !

Neuquén

1.-E8TADOS CONTABLES AUDITADOS

1.1. Estado de Situacison Patrimonial al 21 de Diciembre de 2.007, comparativo con
el 2.008.

1.2. Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2.007,
comparativo con el 2.006.

1.3. Estado de Evolucis
Diciembre de 2.007, com
1.4. Estado de Flujo de

n del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de
parativo con el 2.0086.

Efectivo por el ¢j

ercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2.007, comparative con el 2.006. -
Incluyendo 1a informacisn complementaria -anexos y notas- integrantes de los
citados estados. -
i 2. ALCANCE DE LA AUDITORIA
(ot
o Para poder emitir una opinién sobre los estados mencionados, he realizado el
&S examen de acuerdo con las normas de auditorfa vigentes, - incluidas en Ia
B Resolucion Técnica N° 7 de |a Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
=3 Ciencias Econémicas - aprobadas por la Resolucién N° 99 del Consejo Profesionai
Bz de Ciencias Econémicas de Ia Provincia de Neuquén, :
- Estas normas exigen la adecuada planificacion y ejecucion de Ia auditorfa para
i poder establecer con un nivel de razonable seguridad, que la informacion
J\" proporcionada por los estados contables considerados en su conjunto, carece de
& errores o distorsiones significativos.
= :
) Una auditorfa comprende bésic'amente, la aplicacion de pruebas selectivas para
—= obtener evidencias respaldatorias de montos
7

y afirmaciones relevantes; Ia
evaluacion de aquellas estimaciones importantes realizadas por la direccion de |5
sociedad’y la revisién del cumplimiento de las normas contables profesionales de
valuacion y exposicién vigentes.

P
JULIO HORACIO cxNCcio f::?h{
“ONTAROR PUBLICO NAQIONAL (U é% |
!
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EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S. E.

Neuguén

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007

ANEXO A LAS NOTAS

Nota  1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre 2009 Total
2008 2008 2008 2008
Cuentas por Cobrar 2.2 700.000,00 700.000,00
Otros Créditos 2.3 2.500.000,00 364.268,08 2.864.268,08
Cuentas por Pagar 3.1 283.435,62 283.435,62
Deudas Bancarias D 2 0,00
Rem.y Cargas Sociales 3. 3 14.777,06 14.777,06
Deudas Impositivas 3.4 2.344,13 2.344,13
Otros Pasivos 3.9 390,00 390,00
LasNotas 1 a5y los Anexos |, Il y 1ll forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al solo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 02 de mayo de 2.008
e
Julio Horacio Cakcio ey Alicia Lonac

Contador Publico Naci

al (UNS)

C.P.C.E.P.N. -T° | -F? 46

Presidente

Anintkeeg
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3. DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables detallados en el presente, comparatives con e
ejercicio anterior, presentan razonablemente,

en sus aspectos significativos,. la
situacion patrimonial de EMPRESA DE PROMO

CION TURISTICA DEL NEUQUEN,
Sociedad del Estado al 31 de Diciembre de 2.007, comparativo con el ejercicio
anterior, los resultados de sus

operaciones, la evolucién del patrimonio neto y el flujo
de ‘efectivo, por e ejercicio

terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales aplicadas uniformemente, con respec

to al ejercicio anterior.

4. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

41. En base a mi exa

men descripto en el punto 2.
contables surgen de re

informo que los estados
gistros contables llevados €n sus aspectos formales de
les, _

4.2. Segln sur
deudas a favor
exigibles a la fech

ge de las registracion'es-contab[es al 31 de diciembre de 2.007 las
del Régimen Nacional de

Seguridad Social devengadas y no
a de cierre suman $ 5.682,63. : ;

Neuguén, 02 de mayo de 2.008.-

JULIO HORACIO CANGIO

CONTADOR PUBLICO NAGIONAL (UNS)
CP.CEPN.—To [— o 46

Consejo Profesional de Ciencigs Econdmicas de la Provincia del Neuguén

NO N“80192 Legalizacion N® 91313

En cumplimiento de lo estipulado por el Art. 61 de la Ley 671,

certifico que la firma que antecede concuerda con la I'Elgilstrada
e en log libros respectivos de este Consejo Profesional, corresponnjlente la
inscripto/a en la
Lo % CANCIO JULIO HORACIO p ok
¢ W% matficula de Contadores Publicos e
" “:\, & s\\\_/ ¢ T¥;  F® g ,quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la
! Nk z % & 4w s
\&Vo,. ? 'Jofesidn en jurisdiccién de este Consejo.
NGy

Neuquén, 19,06/2008
slpciog presan fiscidn, s2 fan scitrada los confroles previsfos en o Assoluckin ¥ 141 dal CREEN, na implicande
i = i ok h:%:smﬁmhfombnsuﬁmmmnm&mt
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores Accionistas de
EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL NEUQUEN S.E.

~ En mi cardcter de Sindico, d¢ EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA DEL
NEUQUEN S.E., he dado cumplimiento a lo dispuesto por el inciso 5) del articulo 294
de la Ley de Sociedades Comerciales. En ejercicio de estas funciones, informo sobre el
examen que he realizado de los documentos detallados en el apartado I siguiente. Los
documentos citados constituyen informacion preparada y emitida por el Directorio de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos documentos basados en mi examen con el alcance que menciono
en el apartado IL.

1  DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2007, comparativo con el
ejercicio 2006. ;
b) Estado de Resultados por el gjercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2007,
comparativo con el ejercicio 2006.

¢) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, por el ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre de 2007, comparativo con el gjercicio 2006. i

d) Estado de Flujo de BEfectivo, por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007,

1) comparativo con el ejercicio 2006.
"‘- d) Notas 1 a 5 y anexos I, 1T y 1IL.
f e) Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2007.
= II ALCANCE DEL EXAMEN

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
5 normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo cen las
L normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los
e documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas
it en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a
2 sus aspectos formales y documentales.
m Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en los item a) a f) del
':—‘-;m parrafo 1, he revisado la auditoria efectuada por el auditor externo, quien emitid su

informe de fecha 02/05/2008, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha
revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dicho profesional
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Una auditorfa requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estatutos contables. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicios que respaldan la informacion
expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el directorio de la sociedad y la presentacion
de los estados contables tomados en conjunto. Dado que no es responsabilidad del
sindico efectuar un control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas éareas de la sociedad, cuestiones que son de

responsabilidad exclusiva del directorio. Considero que mi trabajo me brinda una base
razonable para fundamentar mi informe.

Asimismo, en relacién con la memoria del directorio correspondiente al ejercicio
terminado el 31/12/2007, he verificado que contiene la informacion requerida por el
articulo 66 de la ley de sociedades comerciales, en lo que es materia de mi competencia,

que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la sociedad y otra
documentacion pertinente.

I DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo 11, en mi opinion,

los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos

significativos, la situacion patrimonial de EMPRESA DE PROMOCION TURISTICA

DEL NEUQUEN S.E. al 31 de Diciembre de 2007, comparativo con el ejercicio

anterior, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su patrimonio neto y el

flujo de efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas

contables profesionales. :
a) En relacion con la memoria del directorio, no tengo observaciones que formular en

in materia de mi competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros

' responsabilidad exclusiva del directorio.

i b) Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

NEUQUEN, 05 de Mayo de 2008.

s Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia del Newquén

: ‘ GEHI 1."- NO N‘80203 Legalizacién N® 91314
" En oumplimiento de 1o estipulado por el Art. 81 de 2 Ley E‘;’Jé
: certiﬁc:l'z qu";e |a firma que antecede concuerda]con la reg;?;‘:?e :
: ibros T i Conseijo Profesional, correspo
- L EY e[S libros respectivos de este i e e
ESTEVES ‘ANA CECILIA ok bk d
tricula de ; Contadores Piblicos Y
za o J quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la
“Flogs ’ :
ey prc‘;i ion e jurisdiccion de este Consejo. Neuquén‘;d 19/0 ,E / g
:.?i-\-“"/z:“"“i Mmmn@;mebSmmmmmkﬁmﬁkN'lﬂ CRGEM,
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 ORDEN DEL DiA

|. Designacién de dos “accionistas
para firmar el acta. e

2. Consideracién de la Memoria,
Estados Contables y Anexos e
Infforme de la Comision
Fiscalizadora correspondientes al
Ejercicio  Econémico N° 4
comprendido entre el 01 de Enero
de 2007 y el 31 de Diciembre de
2007.

3. Consideracion del Resultado del
Ejercicio.

_ Designacion de los Miembros del

€2 DIRECTORES TITULARES Directoric y de la Comision

- E: * Fiscalizadora.

iy PRESIDENTE: Ing. Viviana Pesek 5. Consideracion de la retribucién de

e VICEPRESIDENTE: Sr. Roberto Cacault e T

VOCAL: Ing. Néstor Berdichevsky -

=4 ' VOCAL: Sr. Roberto Rodriguez
)

COMISION FISCALIZADORA

SINDICOS TITULARES

' Dr. Martin Irigoyen
Dr. jorge Brillo

Cra. Maria Laura Vilche

: De acuerdo a lo establecido en le articulo
14 del Estatuto Social, el Directorio de
PATAGONIA FERROCANAL S.A. convoca a la
Asamblea General Ordinaria para el dia |1 de Abril
de 2008 a las [2:00 horas en la calle Gob. Elordi
549 1° Piso Oficina 2 de la ciudad de Neuquén,
para tratar el siguiente orden del dia:

__________________________________________________________________________________________________________________________
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© PROYECTOS, OBRAS Y ACCIONES
__INICIADOS . - =

Los proyectos, obras y -
servicios que tomaron impulso V- se
continuaron ininterrumpidamente durante
el 2007 se detallan a continuacion:

OBRAS FINALIZADAS DURANTE
2007

e Obra: “Ferrocarril Trasandino del

e o s e cump/;mfenl’o o e Sur - Ramal Ferroviario Provincial
<2 disposiciones legales estatutarias vigentes, ~ Anteprayeip Pl:?greswa
rn}‘ e/ Directorio tiene el agrado de someter a Km.9,000 = Km..50,000 “ron la

la consideracion de la  Honorable
Asamblea, la presente Memoria, Estados
Contables y Anexos correspondientes al
cuarto ejercicio economico finalizado el 31
de Diciembre de 2007.

empresa LUIS CARLOS ZONIS
S.A. por un monto total de $
1.765.986.-. Plazo de Ejecucion:
ciento veinte (120) dias corridos.
La obra consiste en la realizacion
de los estudios basicos
(topografia, geotecnia, hidraulica,
impacto ambiental, etc.) que

T T

El proyecto del Ferrocarril
e Trasandino del Sur se viene impulsando

T desde larga data y ha sido planificado con correspondan para elaborar a
=3 el objeto de promover el desarrollo de la partir de ellos en anteproyecto
= infraestructura de transporte en la correspondiente a ese tramo.

i ‘Repulblica Argentina y completar la

vinculacion férrea del Corredor Biocednico  Obra: “Ferrocarril Trasandino del -

del Sur, entre los puertos de Talcahuano
(Chile) y Bahia Blanca (Argentina).

La sociedad tiene una
mision estratégica en lo que hace a su
sicionamiento  para  servir como
nte de intereses e inversores
niendo -en vista no solo la
_ construccion de la via en
que la Provinda como accionista
depositara el mayor esfuerzo, sino la
futura operacion comercial de la obra en
que la empresa tiene previsto intervenir
conforme sus estatutos y objeto comercial.
En tal sentido la sociedad viene llevando
adelante distintas acciones concretas en
pos de impulsar el proyecto del Ferrocarril
Trasandino del Sur en el marco del
desarrollo ferroviario provincial.

Sur - Ramal Ferroviario Provincial
— Playa de Maniobras en Zona
Franca” con la empresa LUIS
CARLOS ZONIS S.A. por un
monto total de $ 20.002.275,19.-
Plazo de Ejecucion: doscientos
cuarenta (240) dias corridos. La
obra consiste en la construccion
de via. Para ello es necesario
realizar, movimiento de suelos,
nivelacion y perfilado de la traza
existente, construccion de
terraplenes, desmontes y
finalmente montaje de vias. Las
cbras que se proyectan
comprenden la construccion del
tendido de vias que posibilite,
por un lado, el traslado de la

Playa de Maniobras actual




localizada en la punta de riel en
el centro de Zapala, y operada
por el actual concesionario
Ferrosur Roca S.A., y por el otro
lado, el acceso a las formaciones
que accedan a la Zona Franca en
ambos sentidos desde la via
principal, a efectos de dotar a
Zona Franca Zapala S.A., de
infraestructura ferroviaria para su
desarrollo. Se prevé ademas que
esta obra permitird en el futuro
el traslado de las instalaciones de
la  Aduana Primaria  que
actualmente funciona en la playa
de maniobras actual.

Obra: “Ferrocarril Trasandino del
Sur - Ramal Ferroviario Provincial
— Contratacion del Proyecto de
Ingenieria y Ejecucion de la Obra
Progresiva 8500 — Cabecera Sur
Puente Cruce A° Covunco” con
la empresa LUIS CARLOS ZONIS

S.A. por un monto total de $
100.614.798,25.- Plazo de
Ejecucion: setecientos veinte
(720) dias corridos. La obra
consiste en la construccion de
via, Para ello es necesario
realizar, movimiento de suelos,
nivelacion y perfilado de la traza
existente, construccion de
terraplenes, desmontes y
finalmente montaje de vias.

 SERVICIOS COMPLEMENTARIOS '

Serwcuo de Auditona Tecnlca

para la Inspeccion de la QObra:
“Ferrocarril Trasandino del Sur -

Ramal Ferroviario Provincial -

¥ Fasina 4

e

~ OTROS sznv:cxos

Contratacién del Proyecto de

Ingenieria y Ejecucion de la Obra
Progresiva 8500 — Cabecera Sur
Puente Cruce A° Covunco”
Franca” con la empresa Ferrosur
Roca S.A.

Servicio de Verificacion del
Cumplimiento de la Normativa de
Seguridad e Higiene Laboral vy
Servicio de  Evaluacion vy
Monitoreo de Impacto Ambiental
para la Obra: “Ferrocarril

Trasandino del Sur - Ramal -

Ferroviario Provincial =
Contratacion del Proyecto de

Ingenieria y Ejecucion de la Obra

Progresiva 8500 — Cabecera Sur
Puente Cruce A? Covunco” con la
empresa TRECC S.A.

Servicio Profesional para el
Asesoramiento en el llamado,
contratacion y seguimiento de
obras, desde el punto de vista
del control administrativo,
contable, financiero e impositivo
con el Estudio del Cr. Jorge Diez
& Asociados.

Servicio Profesional para el
Asesoramiento en el llamado,
contrataciéon y seguimiento de

obras, desde el punto de vista -

del control técnico con el Ing.
Roberto Deza.

Servicio de Auditoria Extema y
Impositivo vy

Asesoramiento
Contable con el Estudio del Cr.
Norberto Angelicchio &
Asociados.

Servicio de Gestion Documental,

Slstematlzac:on y Administracion
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de la informacion (de obra y de
administracion) con la empresa
ECONAT S.A.

e Servicio de Mantenimiento de la
Red de Equipos Informaticos y
Asistencia Técnica con el Sr.
Jorge Gandini.

TN

o

EL 2007 PARA PROYECTAR EN
- EJERCICIOS FUTUROS

Con la nueva gestlon de
gobiemo, el Sefior Gobernador ha
reafiimado la idea de renegociar el
contrato con la empresa que lleva
adelante la construccion de la Obra:

R

“Ferrocarril Trasandino del Sur - Ramal

Ferroviario Provincial — Contratacion del
Proyecto de Ingenieria y Ejecucién de la
Obra Progresiva 8500 — Cabecera Sur
Puente Cruce A° Covunco”, y la intencion
de redireccionar parte de los fondos que
financian la obra, provenientes de la Ley
2505, en algunas obras relacionadas con
el proyecto integral ferroviario.

El objetivo del
namiento de parte de los fondos

de Zapala pmyectns y obras que impacten
econémicamente en la localidad en el
corto y mediano plazo.

Los proyectos identificados
en esta instancia, que se encuentran bajo
estudio, son:

1) Traslado de la Playa de Maniobras
que actualmente opera dentro de
la ciudad, a la nueva playa

ACCIONES IMPLEMENTADAS EN

\> REDIRECCIONAMIENTO FONDOS

construida por Pate{gonla _
Ferrocanal SA., : ' creando :
infraestructura para; desarrollar una
playa de transferencia o nudo .del
transporte. multimodal.

2) Traslado de las instalaciones de la
Zona Primaria Aduanera,
actualmente en operacion en las
instalaciones  concesionadas a
Ferrosur Roca S.A., a
inmediaciones de la nueva Playa de
Maniobras.

3) Desarrollo de la Zona Franca
Zapala, lindante con la nueva Playa
de Maniobras, dotandola de
infraestructura basica para poneria
operativa.

4) Desarrollo del Parque Industrial
Provincial de Zapala, lindante con
la nueva Playa de Maniobras,
dotandolo de infraestructura para
ponerlo operativo.

/' > PROGRAMA DE RECONVERSION
. URBANA |

Propuesta de Desarrolio
Urbano Ambiental para el predio que se
liberara en el centro de la ciudad de
Zapala, por el traslado a la nueva Playa de
Maniobras, que permitira crear una nueva
centralidad urbana.

El objetivo de este trabajo,
es el de encarar a nivel de perfil un
“Programa de Reconversiéon Urbana de la
actual playa de maniobras ferroviarias de
la Ciudad de Zapala”.

Este planteo debe ser-
interpretado como una reflexion que se
acerca desde las acciones y obras que se
vienen ejecutando y que son la manera de
analizar, encausar y minimizar los
impactos negativos vy potenciar vy
enriquecer los positivos.
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Este trabajo  pretende
definir  Escenarios,  Alternativas vy
caracterizaciones urbanas para la Ciudad
de Zapala

A partir de este documento,
por un lado: se definiran las acciones y
obras necesarias en lo inmediato y por el
otro: instalar en base a lo actuado, un
interesante debate y proceso de consenso
entre las fuerzas vivas de la Ciudad.

+ > ACCIONES CON NACION

Patagonia Ferrocanal S.A.
entiende que los proyectos de desarrollo
involucrados en la region del Corredor
Bioceanico del Sur, plantean como
exigencia un medio de transporte a puerto
con capacidad en volumen y costos
competitivos, que no colapse las rutas y
permita el crecimiento del PBG
transformando costos de transporte de
commodities y mercaderias de larga
distancia en inversiones en activos de
explotacion y equipos de movimiento y
transporte de cargas, mayores ingresos
fiscales por produccion y una importante
mejora en la calidad de vida de la
poblacién, por efecto del crecimiento
econdmico con aumento de la cantidad de

3 no de obra ocupada con mejores

ficaciones laborales.

participe con—capital accionario en esta
Sociedad del estado provincial, facilitando
la continuacién del FCTS, compartiendo a
través de Cancilleria en el marco de
trabajo del GTM acciones para avanzar en
la materializacion del proyecto y en el
futuro contar con una importante inversion
en marcha atractiva para el llamado a la
incorporacion de capitales privados, lo que

¢+ MEMORIA Y BALANCE 2007

la infraestructura por‘%"ua;ial,:, carretera ‘y
ferroviaria del CorredorBioceanico del Sur.

GESTION ECONOMICO -
_FINANCIERA

Desde el punto de vista
patrimonial cabe indicar que el incremento
operado en el Activo de la sociedad al 31
de didembre del 2007, obedece a las
inversiones realizadas durante el ejercicio
en la construccion de la obra “Ferrocarril
Trasandino del Sur — Ramal Ferroviario
Provincial”, expresados en los rubros
“Otros Créditos” y “Bienes de Uso” de los
Estados Contables.

Por otra parte y para no
mantener inmovilizados los fondos
transferidos por el accionista Provincia del
Neuguén, en concepto de Aporte de
Capital, al cierre del ejercicio se colocd a
Plazo Fijo en el Banco Provincia del
Neuguén S.A. la suma de $ 1.500.000.-

las obras vy servicios
ejecutados durante diciembre de 2007
pagaderos dentro del primer trimestre de
2008 ascendian a la suma de $
2.761.365,32, expresados en el rubro
“Deudas Comerciales” de los Estados
Contables.

El resultado del ejercicio
arrojo una pérdida de $ 829.195,27. La
misma esta compuesta por todos los
gastos administrativo-contable-impositivo
y de soporte logistico que fue necesario
realizar para administrar los $
55.144.730,89 efectivamente aportados al
cierre del ejercicio por los accionistas, para
llevar adelante la obra del proyecto del
“Ferrocarril Trasandino del Sur”. Estos
representan el 1.50% del total de fondos
recibidos.

Se anexan los siguientes

llevaria a lograr un completo desarrollo de cuadros de Ingresos y  Egresos
............................................................................................ e R I,:‘!Tr"‘";-': :-;1':'.,;1?:
ragina o ﬁ":ga | €5,
ey | o
Y By
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» MEMORIA Y BALANCE 2007 [
discriminados segun el Estado de Flujo de ;f ' T
- Efectivo de los Estados Contables. ' 5
\
~_INGRESOS DE FONDOS 2007 (En pesos) g L
Disponibilidades al inicio del ejercicio $ 334.523,78
Aporte en efectivo del socio Provincia $ 55.159.730,89
Cobro intereses por colocacion de fondos en plazo fijo $ 34.736,02
TOTAL FONDOS $ 55.528.990,69

mlCobro intereses
por colocacion
defondosen
plazo fijo
0,06%

I Aporteen
efectivo del

ocio Provinda

99,54%

» Pagina 7
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| EGRESOS DE FONDOS 2007 (Enpesos) '\

et

g

e
Vided

T

Pago IVA y créditos impositivos $ 9.670.166,73 |
Pago anticipos y otros créditos $ 3.400,00
Pago honorarios prefesionales $ 50.215,42
Pago honorarios directores y sindicos $ 67.041,03
Pago papeleria y Utiles de oficina $ 7.176,13
Pago gastos informatizacion $ 21.570,97
Pago gastos varios administracion $ 20.552,46
Pago gastos bancarios $ 1.809,65
Pago impuesto a los débitos y créditos bancarios $ 556.522,23
Pago alquiler inmueble 3 34.000,00
Pago gastos de representacion $ 4.229,53
Pago gastos movilidad $ 23.019,65
Pago Inversiones bienes de uso (FCTS) $ 25.399.263,48
Pago inversiones en activos intangibles $ 48.080,12
Anticipo financiero obras $ 19.387.275,36
Sub Total 3 55.294.322,76
Disponibilidades al cierre del ejercicio $ 234.667,93
TOTAL $ 55.528.990,69

& Pagina 8




m|Pago papeleria y Utiles
de oficina
0,01%

0| Pago honorarios
profesionales
0,09%

Pago honorarios
{directores y sindicos
0,12%

=}

Pago anticipos y otros
créditos
0,01%

@|Pago IVAY créditos
im positivos
17.49%

BiAnticipo financiero obras
35,06%

Pago inversiones en
activos intangibles
0,08%

APLICACIONES DE FONDOS 2007 _

Pago gastos
informatizadan
0,04%

m| Pago gastos varios
administracion
0,04%

OjPago gastos bancarios
0,00%

Pagoimpuesioalos
débitos y créditos
bancarios
1,01%

mlPago alquilerinmueble
0,06%
OiPago gastos de

representacion
0.01%

#|Pago gastos movilidad
0,04%

Pago Inversiones bienes
deuso (FCTS)
45.93%

EL DIRECTORIO
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el ‘esfue
écnico’ y profesiona

. Graci
Canale, Roberto
Estrada, Mari
Gandini, Jorge
Cra. Busamia. Patricia
Cr. Diez. Jorge -
Ing. Deza. Roberto
Ing. Carbajal, Carlos

A todos ellos vaya mi mayor agradecimiento

ing. Viviana Pesek
Presidente Directorio




Denominacién PATAGONIA FERROCANAL S.A. - &

Domicilio Legal: _ La Rioja 350 - Neuquén Capital

Domicilio Aministrativo: Elordi 549 - 1° Piso - Of. 2 - Neuquén Capital

Actividad Principal: Flanificar, proyectar, administrar, construir, gjecutar y explotar

obras y servicios vinculados a la actividad ferroviaria

Actividad Secundaria: '

INSCRIPCIONES:

Registro Publico de Comercio N°®77 - F° 595/606 - T° V S.A. - Afio 2004

Fecha de Inscripciénen el RP.C.:  22/11/2004

Fecha de Vencimiento: 22/11/2103 A
(6]
=2
2

Ejercicio Econémico N°: 4 Cuatro e

Iniciado el: 01/01/2007 59

Finalizado el: 31/12/2007 &

Capital =

Corresponde a 500 Acciones de valor Suscripto Integrado “l':;

$1.000,00 cada una. 500.000,00 500.000,00 =

Montos Expresados en Moneda Honogénea al 31/12/2007 T

Las Notasde 1a 5 y los Anexos I, I y Il forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 19 de Marzo de 2008

i AN

Viviana Pesek
Presidente

ader Pablico Nacional
Universid Nadqnal del Comahue
C.P.C.E. Nétiquén Tomg VI Folio 029
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PATAGONIA FERROCANAL 5.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2007, comparativo con el ejercicio anterior

ACTUAL ANTERIOR

2007 2006 Pasivo 2007 2006

Activo

Activo corriente Pasivo corriente

| Caja y Bancos (Nota 21) 234.667,93 334.523,78 Deudas Comerciales (Nota 2,6) 2.761,365,32 1.798.460,97
I Otros Créditos (INota 2.2) 12.400,00 4.225307,08 Deudas Fiscales (Nota 2,7) 178.931,36 47.749,86
i Inversiones corrientes (Nota 2,3) 1.500.595,48 1.500.263,84 Otras Deudas (Nota 2,8) 101.008,35 17.129,28

1.747.663 .41 6.060.094,70 Total del pasivo corriente 3.041.305,03 1.863.340,11

| Total del activo corriente

[ Activo no corriente Pasivo no corriente

_ Oftros Créditos (Nota 2.2) 36.905.220,55 4,949.289,34 Mo existen R i

_ Bines de Uso (Nota 2,4 y Anexo ) 48.365.804,68 20.522.319,07 Total del pasivo no corriente - =

| Activos Intangibles (Nota 2.5 y Anexa IT) . 46.607,53 40.092,52 Total del pasivo 3.041.305,03 1.863.320,11
Patrimonio neto ( Segin estado respectivo) 84.023.99114  29708.455,52

_
Total del activo no corriente 85.317.632,76 25.511.700,93

87.065.296,17 31.571.795,63 87.065.296,17 31.571.795,63

[ Taotal del activo

LasNotasde 145 ¥ los Anexos, I y 1ii forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmada al solo efecto de su identificacién con mi informe del 12 de Marzo de 2008

Viviana Pesek
Presidente

meﬂﬁno Tirular
r Pablico Nacional - U wn
“Nenguén Thero V Foliol195

thdico .__..E_wq

n P.CE. Neugués ._.o.._o V1 Folio 029



PATAGONIA FERROCANAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio anual finalizado el 31/12/2007, comparativo con el ejercicio anterior

ls Notas de1a 5

I

Ingresos

Costos

Resultado bruto

Gastos de Admindstracion (Anexo IIT)
Gastos de Comercializacién (Anexo I1I)

Resultados Financieros Netos y por Tenencia (Nota 3,1)

Oftros Ingresos y Gastos (Anexo III)

Pérdida ante de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Pérdida ordinaria

Pérdida del ejercicio

los

ACTUAL
2.007

-317.008,23

35.335,19

-547.522,23

-829.195,27

-829.195,27

-829.195,27

ANTERIOR
2,006

-421.087,04

4,858,45

-416.228,59

-416.228,59

-416.228,59

-

#rmado al solo efecto

entificacion con mi informe del 19 de Marzo de 2008

xos 1, 1Ty [II forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

—_

Viviana Pesek
Presidente

Contador Pablico MNacional - UN.C
C.P.CE. Neuquen Tomo V Folio 195
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio anual finalizado el 31/12/2007, comparativo con el ejercicio anterior

NIk
== 1.

o= 2 : S e S P e T
[ Aporte de los propietarios Resultados acumulados [ Totales
INCEFPTO Capital Ajustes Aportes Ganancias reservadas Resnlta- Resulta- Ejercidio Ejercido
suscrip- del Irrevo- Total Reserva Otras Total dos dife- dos no a- Total Actual anterior
to capital cables legal reservas ridos signados 2007 2006
ldos al inicio del ejercicio 500.000,00 - 29.994.740,00 | 30.494.740,00 - - - i1 -786.284,48 | -786.284,48 | 29.708.455,52 13.229.944,11
adificaciones del saldo 5 & & . = = = - s < ey =
[
~~ldos al inicio del ejercicio modificados. 500.000,00 - 29.994.740,00 | 30.494.740,00 - - - - -786.284,48 |  -786.284,48 | 29.708.455,52 13.229.944,11

Aporte irrevocable para capitalizacion (Nota 4,1) - 55.144.730,89 | 55.144.730,89 - - - - - - | s5.144.730,89 16.894.740,00

471622855

- = - -829.195,27 | -829.195,27 | -829.195,27

Resultado del ejercicio segiin Estado Respectivo

- | 85139.470,89| 85.639.470,89 - - = - | 161547975 | 161547975 | 84,023,991, 14 | 2070845552

ALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 500.000,00

rahl

Estados C

LasMNotas dela5 ylos Anexos [ ITy Tl forman parte integrante de los p

. «mado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 19 de Marzo de 2008 \\“

~Sindico TIUAY | 5
Contador Pgblico NEC10 = ?:&&
CPCE Neuquén ,_dac

b o o
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........ Viviana Pesek Marfn Irig
Presidente i i ular
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. 3
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método directo) ;
Por el ejercicio anual finalizado el 31/12/2007, comparativo con el ejercicio anterior
[ e T R e T} ..] t
Ejercicio Ejercicio =
VARIACION DEL EFECTIVO 2007 2006 -
Efectivo al inicio del ejercicio _ 334.523,78 519.204,34
Fondos al cierre del ejercicio 234.667,93 334.523,78
Disminucién del efectivo -99.855,85 -184.680,56
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
- Pago iva y créditos impositivos 9.670.166,73  -2.715.703,20
1> Pago anticipos y olros créditos -3.400,00 =
Pago honorarios profesionales -50.215,42 -43.503,00
Pago honorarios directores y sindicos -67.041,03 -106.763,72
Pago retenciones impositivas ej.anterior - -31.171,95
s Pago gs.librerfa y tatiles de oficina ! -7.176,13 -3.334,70
“'.'“.'I Pago gastos informatizacion -21.570,97 -13.350,00
b Pago gastos varios administracion 20.552,46 -14.997,81
Pago gastos bancarios -1.809,65 -2.539,64
S Pago impuesto a los débitos y créditos bancarios -556.522,23 -171.396,84
Pago gastos de papeleria e impresiones - -7.040,00
Pago alquiler inmueble -34.000,00 -
Pago gastos de representacién -4.229,53 -9.013,16
Pago gastos movilidad -23.019,65 -28.625,57
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas -10.459.703,80 -3.147.439,59
Actividades de inversion
Pago Inversiones en bienes de uso -25.399.263,48 -8.463.585,83
Pago inversiones en activos intangibles -48.080,12 -15.631,75
Anticipo financiero obras -19.387.275,36 -4.208.307,08
Aumento colocacién de fondos en plazo fijo a corto plazo - -1.250.000,00
Cobro intereses por colocaciones de fondos en plazo fijo 34.736,02 5.543,69
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion -44,799.862,94  -13.931.980,97
Actividades de financiaci6n
Aporte en efectivo de los propietarios 55.159.730,89 16.894.740,00
Flujo neto de efectivo por las actividades de financiacién 55.159.730,89 16.894.740,00
CION DEL EFECTIVO 99, -184.680,5

/&sNomsdelaS v

Firmado al solo efecto da gy

os Anexos I, IT y III forman parte integ de los | tes Estados Contabl

identifica

i6n con mi informe del 19 de Marzo de 2008 ﬁ%

Viviana Pesek
Presidente
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! Amortizaciones

WValor al Disminu- Valar al Acumuladas T T T i
| Detalle: inicio del Aumentos cierre del al inicio del ejercicio sl clerie efrecitia
| ejercicio ciones efercicio del Bajas del 2007

ejercicio % Maonto ejercicio

_ Muebles y Utiles 5.193,18 .—..mmmbm - 6.460,14 906,57 > 10% 646,02 1.552,59 4.907,55
| Equipos varios 7.870,60 - - 7.870,60 3.104,62 - 20% 1.574,12 4,678,74 319186 4.765,98
| Equipos computacién 18.925,80 - 18.925,80 - - 20% 3.78517 378517 15.140,63

| Obrasen cuso- ejecucién obra ferroviaria

"Ferrocarril Trasandino del Sur” 20.513.266,48 27.829.298,16 - 48.342.564,64 - = 0% " B 4834256464 20.513.266,48

TOTALES 20.526.330,26 27.549.490,92 - 48,375.821,18 4.011,19 = 6.005,31 10.016,50 \ mm.wmm.mam.mm‘ ._Na.mnn:\wumro_w

Las Motasde1a5 ylos AnexosI, I y Ll forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmadeo al solo efecto de su identificacién con mi informe del 19 de Marzo de 2008 Z q|7

Viviana Fesek
Presiclente
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Amortizaciones Neto Neto
Valor al Disminu- Valor al Acumuladas Acumuladas resultante resultante
Detalle inicio del Aumentos cierre del al inicio del ejercicio al cierre ejrecicio antyrior
ejercicio clones ejercicio del Bajas del 2007 2006
ejercicio % Monto ejercicio
Gastos de Organizacion 750,00 - - 750,00 450,00 20% 150,00 600,00 150,00 300,00
Gastos remodelacién inmueble en comodal £8.215,75 48.080,12 - 116.295,87 28.423,23 33% 41.41511 69.838,34 46.457,53 31792,52
TOTALES 68.965,75 48.080,12 - 117.045,87 28.873,23 - 41.565,11 70.438,34 46.607,53 4pp2,52Z

TasNotasde1a5 y los Anexos I, Iy Il forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 19 de Marzo de 2008

37/
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e ﬂhcmm:u _...wmmw
Presidente

dico Titular

Contidor Pablico Nacioral S TLN.C.
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PATAGONIA mmgmg AL S.A.
COSTOS Y GASTOS
Correspondientes al ejercicio anual muﬁwrummcmenn\noaq nonﬁﬁ.mnqom con el ejericio anterior
Costa Gastos Gastos Gastos Otros Total Ejercicio | Total m_.a,nmnm.l.
Detalle de. de de de Actual Anterior
Servicios administracion comercializacién financiacién gastos 2007 2006
Amortizaciones del ejercicio 47.570,42 - B - 47.570,42 24.982,02
Gastos librerfa y ttiles de oficina 717613 2 2 = 7.176,13 3.224,80
Gastos bancarios 1.809,65 - - = 1.809,65 | 1.440,98
Impuesto a los débitos y créditos bancarios - : - 547.522,23 547.522,23 171.396,84
Honorarios Directores y Sindicos 111.600,00 = - = 111.600,00 111.600,00
Honorarios Profesionales - 4421542 = - - 4421542 48.003,00
Gastos representacion = 4.229,53 & - - 4.22953 g.013,16
Gastos movilidad = 23.015,65 * . ¢ 23.019,65 25.70243
Gastos papeleria e Impresiones = 2 2 - - - 7 040,00
Gastos e insumos computacién = 21.314,97 s = z 21.314,97 =
Gastos informatizacién informacion - 10.078,00 - - & 10.078,00 7.086,00
Gastos varios administracién - 11.994,46 - - - 11.994,46 11.597.81 .
Alguiler de inmuebles 34.000,00 - i = 34.000,00 i
TOTALES - 317.008,23 - - 547.522,23 864.530,46 v mnn.c@

Las Notas de1a5 y los Anexos I, I y TII forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacién con mi informe del 19 de Marzo de 2008

Viviana Pesek
Fresidente
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2007

NOTA 1 - Normas Contables

- Nota 1.1. BASES DE PRESENTACION e

Los Estados Contables que se exponen surgen, de los libros rubricados de contabilidad de
PATAGONIA FERROCANAL S.A., que son llevados en legal forma. Estos estados han sido
preparados de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes contenidas en las
Resoluciones Técnicas N° 9, 16, 17, 19 y 21 de la F.A.C.P.C.E, con la modificacién que dispuso el
C.P.C.E. de Neuquén a través de la Res. N° 350/ 03, prorrogada por Res.378/05 .

Nota 1.2. CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

Los Estados Contables han sido preparados sin reconocer los efectos de la inflacién, de acuerdo con
la Resolucion 287/03 de la F.A.C.P.C.E,, aprobada por la Resolucién 355/03 C.P.C.E. de Neuquén.

Nota 1.3. CRITERIOS DE VALUACION

Para la cuantificacién del patrimonio y sus resultados, se siguieron las normas establecidas por las
Resoluciones Técnicas N° 17, 19 y 21 de la F.A.C.P.C.E., con las modificaciones dispuestas por el
C.P.CE. de Neuquén a través de la Resolucién N° 350/03, prorrogada por Res.378/05.

NOTA 2 - Principales rubros del Estado de Situacién Patrimonial:

Nota 2.1. Caja y Bancos:

Su saldo se compone de fondos en moneda nacional, valuados a valor nominal y con el siguiente -
detalle:

L DO Totalal  |Total al
Cuenta/Concepto 31/12/2007 31/12/2006
Caja Chica _ el i B v 963,16 712,00
Banco Provincia de Neuquén Cuenta Corriente b 362,19 30.816,93
Banco Provincia de Neuguén Cuenta Corriente obras 233.742,58 | 302.994,85
Total Caja y Banco 234.667,93 334.523,78

/vi-f“%

Viviana Pesek
Presidente

sidad Naefonal del Comahue
-Weuquén Tomo VI Folio 029

ontador Piblico Nacional - UN.C. g3
C.P.C.E. Neuquén Tomo V-Folio 195 P

s
| i
A . o




, e

-

PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2007

Nota 2.2. Otros Créditos:

Se trata en su totalidad de importes a cobrar en moneda nacional, fueron valuados a~sd valer Ty
nominal conforme dispensa aprobadas por la resolucién 350/03 del C.P.C.E. de Neuguén=-""

prorrogada por Res.378,/05.

Su parte corriente se integra por:

Sin Fecha Total al Total al

Cuenta/concepto vencimiento 31/12/2007 31/12/2006
Anticipo financiero obras - - 4.208.307,08
Accionistas = - 15.000,00

BPN imp.a cred. A recuperar © 9.000,00 9.000,00 How

Dep. en garantia alquiler 3.400,00 3.400,00 -
Anticipos a rendir - - 2.000,00
Total 12.400,00 12.400,00 4.225.307,08

No Corrientes; Corresponde a los siguientes conceptos:

| . Totalal Total al
Cuenta/concepto 31/12/2007 31/12/2006
Anticipo financiero obras 2214521315 -
| Sin fecha de vo. 22.145.213,15
Afip saldo cuenta iva - 14.256.83127 | 4.808.312 46
| Sin fecha de vto. 14.256.831,27
Afip. Gan.Min.Presunta 503.176,13 140.976,88
Vto. 2016 30.789,28
Vito. 2017 109.879,70
Vto.2018 362.507,15 =
Total 36.905.220,55 | 4.949.289,34

El saldo de la cuenta IVA se considera no corriente, por cuanto se estima que durante el
préximo ejercicio no se producird facturacién suficiente que permita compensarlo. Se trata de un
crédito compensable contra los débitos fiscales que se generen en el futuro, y no son recuperables
en efectivo.

El saldo del rubro ganancia minima presunta compensable, corresponde al impuesto
determinado que puede computarse contra el impuesto a las ganancias de los préximos diez
ejercicios; con igual criterio que el anterior, se estima que durante el préximo afio no se produciran
ingresos suficientes para absorberlo, razén por la que se lo expone dentro del activo no corriente.

7T-

Viviana Pesek
Presidente

Martin\, Irigo
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PATAGONIA FERROCANAL S.A.

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2007
Nota 2.3 Inversiones corrientes: i

Corresponde a una colocacién en plazo fijo a corto plazo, que se encuentra valuada a su valor

actual neto; utilizando para su calculo la tasa nominal anual del 7% y el plazo de colocadén de los
fondos, segtn el siguiente detalle:

| Vito. Total al Total al
Cuenta/concepto 1° trim 2008 31/12/2007 311212006
Plazo Fijo en moneda nacional 1.508.650,28 1.508.650,28 | 1.507.414,52
Intereses a devengar -8.054,80 -8.054,80 -7.150,68
Total | 1.500.595,48 1.500.595,48 | 1.500.263,84

Nota 2.4 Bienes de uso:

El criterio general de valuacion de los bienes de uso es el valor de incorporacién al
patrimonio, expresados en moneda homogénea, menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas. Las amortizaciones fueron calculadas por el método de linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida 1til estimada.

El valor de los bienes mencionados, considerados a nivel global, no superan su valor
recuperable. Haciendo uso de la opcién que establece la Resolucion N° 350/03 del C.P.CE. de
Neuquén, prorrogada por Res.378/05, se ha considerado a los bienes de uso a nivel global.

Por ley provincial N° 2537 del 14 de diciembre de 2006, se le otorga a Patagonia Ferrocanal
S.A. la concesién para la ejecucion del proyecto, construccién y explotacion del tramo de conexion
ferroviaria que bajo la denominacién de “Ferrocarril Trasandino del Sur” vinculard la ciudad de
Zapala con la linea fronteriza internacional que separa a la Provincia del Neuquén con la Republica
de Chile, en el punto en que conforme al proyecto respectivo se establezca acceso a la red
ferroviaria de ese pais. La referida concesién es extensiva a las actividades e instalaciones
complementarias que resulte necesario ejecutar para el logro del objetivo de la misma. El saldo del
rubro “Obras en curso” representa la sumatoria de las inversiones realizadas en la ejecucion de la
obra, teniendo la sociedad una disponibilidad restringida sobre dicho bien.

Nota 2.5 Activos Intangibles:

Dentro del rubro Bienes Intangibles se encuentran: a) los gastos de organizacion, que fueron

valuados a su costo de incorporacién menos las amortizaciones acumuladas. La amortizacién fue

calculada a una tasa suficiente para extinguir su valor en el término de 5 afios y b) los gastos de

remodelacién del inmueble en comodato que tiene por destino ser la sede administrativa de la
- Empresa; estos gastos se encuentran valuados al costo incurrido menos las amortizaciones
acumuladas. La amortizacién fue calculada para extinguir el valor activado cuando concluya el
perfodo del comodato. El monto expuesto en el rubro no supera su valor recuperable.

(Firmado al solo efecto de su identifi i ion con mi informe de fecha 19 de Marzo de 2008)

aria Laura Vilch
Sindico

Contador Publico Nacional — U.N.C.
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. N

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2007 i

Nota 2.6 Deudas Comerciales:

Corresponde en su totalidad a proveedores de obra, bienes y servicios, e incluye las provisiones
por obras y servicios pendientes de facturacién al cierre de ejercicio. Se encuentran valuados a
valor nominal sin que implique distorsiones significativas respecto del valor descontado del flujo
futuro de fondos; no poseen fecha de vencimiento y no generan ningtn tipo de interés pactado.

Nota 2.7 Deudas Fiscales:

Corresponde integramente a deuda en moneda nacional devengada no exigible a la fecha de cierre
de ejercicio, genera interés desde la fecha de vencimiento hasta su pago a la tasa que fija la AFIP; se
encuentra valuada a valor nominal conforme dispensa de Res. 350/03 del C.P.C.E. de Neuquén,

prorrogada por Res.378/05, y su saldo se integra por:

Vto. 2° trim. Total al Total al
Cuenta/Concepto 2008 31/12/2007 31/12/2006
Provisién Imp.Gan.Min.Presunta 178.931,36 178.931,36 47.749,86
Total 178.931,36 178.931,36 47.749,86

El impuesto a las ganancias y el impuesto a la ganancia minima presunta fueron calculados
por el método tradicional, aplicando dispensas de la Res.350/03 del C.P.C.E. de Neuquén,

prorrogada por Res.378/05.

Nota 2.8 Otras Deuda:

Se encuentran valuadas a valor nominal, no generan ningun tipo de interés y se componen de:

Sin Fecha Total al Total al
Cuenta/concepto vencimiento 31/12/2007 31/12/2006
Retencién fondo reparo obras 41.320,10 41.320,10 B
Provisién honorarios directores y sindicos 59.688,25 59.688,25 17.129,28
Total 101.008,35 101.008,35 17.129,28
cion con mi informe de fecha 19 de Marzo de 2008)
| o) g
Viviana Pesek
Presidente

Jorge Omar Bri
di

ontadyr Piblico Nacional —~UNC.
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PATAGONIA FERROCANAL S.A. P

Nota a los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2007

iy e
NOTA 3 - Notas al Estado de Resultados: 1

Nota 3.1. Resultados Financieros Netos y por tenencia:

Su saldo se integra por:

,_,_-__,,.v
Total al Total al
Cuenta/concepto 31/12/2007 31/12/2006
Intereses colocaciones a plazo fijo 35.335,19 5.957 11
Diferencia de cambio - -1.098,66
oy Total 35.335,19 4.858,45
%)
T
NOTA 4 - Notas al Estado de Evolucion del Patrimonio Neto :
; 1 Nota 4.1. Aporte irrevocable de capital:

Mediante actas de asambleas extraordinarias numero 2 de fecha 28 de abril de 2006,
M ntimero 3 de fecha 04 de noviembre de 2006 y nimero 5 de fecha 20 de octubre de 2007, los socios
se comprometieron a aportar fondos con destino a aumento de capital en la suma de pesos veinte
millones setecientos mil ($ 20.700.000,=), veintinueve millones ($ 29.000.000,=) y, setenta y dos
millones doscientos veintiséis mil ochocientos ($ 72.226.800,=) respectivamente. Bajo tales
conceptos la empresa tenia acumulados al inicio del ejercicio aportes por pesos veintinueve
millones novecientos noventa y cuatro mil setecientos cuarenta ($ 29.994.740) y recibié durante el
ejercicio fondos por pesos cincuenta y cinco millones ciento cuarenta y cuatro mil setecientos

treinta con ochenta y nueve ($ 55.144.730,89), que conforman el saldo del rubro expuesto en el
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

Py

NOTA 5 - Informacién sobre partes relacionadas:

En cumplimiento a lo dispuesto por la resolucién 21 de la F.A.C.P.C.E., se informa que no
existen transacciones con partes relacionadas.

ologfecto de su id!enn‘ﬁc 16n con mi informe de fecha 19 de Marzo de 2008)

% i
b

1=
Viviana Pesek
Presidente

Contador Piiblico Nacional — UN.C.
CPOE Neuqudn Toma V-Falio 195
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INFORME DE LA COMISION FISCAuszm‘:mR”pg;,-,

e

Senores Accionistas de
PATAGONIA FERROCANAL S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de
PATAGONIA FERROCANAL, de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de
la Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el
parrafo I siguiente. Los documentos citados constituyen informacion preparada y emitida
por el Directorio de la Sociedad y son responsabilidad del mismo. Nuestra responsabilidad

es informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se menciona en el parrafo
I1. '

I DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2.007 comparativo
con el ejercicio anterior.-

b) Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2.007, comparativo con el ejercicio anterior.-

¢) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio comprendido entre
el 01 de Enero de 2.007 y el 31 de Diciembre de 2.007, comparativo con el

ejercicio anterior.-

Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de

2.007, comparativo con el ejercicio anterior.-

e) Notasla5 yAnexos I,1Iy IIL-

f) Inventario al 31 de Diciembre de 2007.-

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2.007.-

d)

II. ALCANCE DEL EXAMEN

i . Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de
smdnc{atura vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los Estados Contables se
efecttie dg acuerdo con las normas de auditorfa vigentes, e incluya la verificacién de la
congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones



societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a iah”[éy vy los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a
g) del parrafo I, hemos revisado la auditorfa efectuada por el auditor externo Cr. Norberto
Elio Angelicchio quien emitié su informe con fecha 19 de Marzo de 2.008 de acuerdo con
normas de auditorfa vigentes. Dicha revisién incluyd la verificacion de la planificacion del
trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Una auditorfa requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de la sociedad,
cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo en
relacion a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2.007, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo
66 de la Ley de Sociedades Comerciales v , en lo que es materia de nuestra competencia,

que sus datos numéricos concuerdan con los registros de la sociedad y otra
documentacion pertinente.

III. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

IV. DICTAMEN

a) Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo II, en
nuestra opinion los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Patagonia
Ferrocanal al 31 de Diciembre de 2.007 Y los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo, por el ejercicio terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas profesionales vigentes.

"\ b) En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que
rmular en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre
hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

\J ;



| i i de
c) Los Estados Contables adjuntos y el correspondiente Inver;tarl?dg:rgsg o
registros contables lievados, en sus aspectos formales, de conform |
disposiciones legales vigentes.

NEUQUEN, 25 de Marzo de 2.008.-

&
’ Dr. Martin Trigoyen \n¥0rge Brillo Cra. Mae [dura Vilche!
S.indico Titular Sindico Titular indico Titular
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INFORME DEL AUDITOR

A los Senores socios de

PATAGONIA FERROCANALS.A.
La Rioja 350

.Neugquén Capital

En mi cardcter de Contador Publico Independiente, informo a los

sefiores socios sobre la auditorfa que he realizado a los Estados Contables detallados
en el Apartado I siguiente. Los Estados citados constituyen una informacién preparada
y emitida por PATAGONIA FERROCANAL S.A. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados contables, basado en mi auditoria con el alcance que

~ menciono en el Apartado II.

I) ESTADOS AUDITADOS

a) Bstado de Situaciéon Patrimonial al 31 de Diciembre de 2007,
comparativo con el gjercicio anterior.

b) Estado de Resultados por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2007, comparativo con el ejercicio anterior.

¢) Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, por el ejercicio finalizado
el 31 de Diciembre de 2007, comparativo con el ejercicio anterior.

d) Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre de 2007, comparativo con el ejercicio anterior.

e) Notas1ab yanexos I, II 'y IIL.

I1) ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes.
Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria, para
formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién significativa
que contengan los Estados Contables considerados en su conjunto.

Una auditorfa incluye examinar sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respaldan la informacién expuesta en los Estados Contables, y no
tiene por objeto ni necesariamente permite, detectar delitos o irregularidades
intencionales.

Una auditoria incluye asimismo evaluar las normas contables utilizadas

y como parte de las mismas, la razonabilidad de las estimaciones significativas
hechas por la Empresa.




INFORME DEL AUDITOR |

I11) DICTAMEN ' e

LR
En mi opinién, los Estados Contables mencionados en el apartadoI,

presentan razonablemente la situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 20@7&_::1(3““ e

PATAGONIA FERROCANAL S.A, las variaciones en el patrimonio neto, 195"
resultados y el flujo de efectivo por las operaciones del ejercicio comprendido entre el
01 de enero de 2007 y el 31 de Diciembre de 2007, y la informacién comparativa de

" cada uno de ellos referida al ejercicio 2006, de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, las que se han aplicado en forma uniforme respecto del
ejercicio anterior.

IV) INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES
LEGALES . '

a- Los Estados auditados surgen de los registros contables de
PATAGONIA FERROCANAL S.A., los que en sus aspectos formales han sido llevados
de legal forma.

b- Las operaciones que dan origen a los Estados Contables se
encuentran asentadas en el libro Diario N° 1, rubricado por ante el Registro Pdblico de
Comercio con fecha 29 de diciembre de 2004; y libro Inventario y Balances N° 1
rubricado con fecha 29 de diciembre de 2004.
c- Conforme las registraciones contables, al 31 de Diciembre de 2007,
PATAGONIA FERROCANAL S.A. no posee deuda con la AFIP por el Régimen
Nacional de la Seguridad Social.

o) Neuquén, 19 de marzo de 2008.

e Universidad Nacional del Comahue
i . C.P.CE. Neuquén Tomo VI- Folio 029
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EJERCICIO 2007




EMPRESA

ZONA FRANCA ZAPALA S.A.P.E.M.

DOMICILIO LEGAL
Elena de la Vega N°I472 ler piso

ZAPALA - PROVINCIA DEL NEUQUEN

ACTIVIDAD PRINCIPAL
ET\ Explotacién Zona Franca Zapala
oo )
2 INSCRIPCION
=3
-

REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO N° 95

_ FOLIOS 537/553 TOMO 1l ANO 1999
93

DE FECHA 26/05/1999
Ej::_: ' VENCIMIENTO 26/05/2098
L
o )
e EJERCICIO ECONOMICO N° 9
= Iniciado el 01 DE ENERO DE 2007
Finalizado el 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Importes expresados en Moneda Homogénea (Pesos) del 31-12-2007
CAPITAL

Suscripto

Integrado
omposicion del Capital Social

IONES DE VALOR NOMINAL $100 C/U
7

1.000.000,00 995.500,00

:. Las Notas | y Il y Anexo | forman parte integrante de estos Estados Contables .
 Firmado al sélo efectc de ser identificado con mi informe de fecha 07/01/2008.

(,?;:-’? .
PAULA LUCIANA TRENKNER CRA. YOUANDA TERE LO
Gentador Fablico diea
LG

TN TS

CR. JORGE A. Gl
Sindico




ZONA FRANCA ZAPALA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
por el ejercicio regular finalizado el 31/12/2007 comparativo con el Ej anterior

QIO AL
* Importes expresados en Moneda Homogénea ( Pesos) del 31-12:2007

no g1l

Notas  Anexos Ejerc. Aclual Ejerc. Anlerior

Activo Corriente

28,591,086 750,74
4.500,00

Cajay Bancos 21

Otros Créditos 22 196.950,85

Activo no Corriente

Otros Créditos 2.2 283.050,26 280.356,95
Inversionas 23 876.042,09 517.000,00
Bienes da Uso 24 1.355.647,58 1.342.376,74

TOTAL DEL ACTIVO 2.547.830,99  2.337.435,28

Motas  Anexos Ejerc. Actual

Pasivo Corriente . . /
A

Deudas Comerciales 25 0,00 530.872,74

Deudas Fiscales y Sociales 2.6 6.333,30 19579

Otras Deudas 27 5.976,00 287.849.23

TRAsvo T enter AT

Pasive no Corriente

No existe 0,00 100

400
TOTAL DEL PASIVO 12.309,30 §20.67616
PATRIMONIO NETO - Segtin Estado respectivo 2.535.521,69 1.516.758;2

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 2.547.830,99 2.337.43518

Las Nota |yl y Anexo | forman parte inlegrante de estos Estados Cantables .

Firmadoi tlo efecto de ser identificado con mi informe de fecha 07/01/2008.

IS
P AULA LUCIANA TRENKNER
Contader Pabllco
[UN.C)
CRCE NgnT*VIl I 5

DRA.Ma. DE LA PAZ RUGGERI
Sindico

CR. JORG ,mm.ma.rmww_w&o,mmﬂmui
Sindico Prasidente
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ZONA FRANCA ZAPALA S.A.

por el ejercicio regular finalizado el 31 de Diciembre de 2007 Comparatw

Importes expresados en moneda homogénea (Pesos) del 31/12/20

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES QUE CONTINUAN Sl

Ventas

Costo de los servicios prestados

GASTOS S/Anexo |

Administracion

-86.663,00 -69.454,56
Comercializacion 0,00 © 0,00
Resultados Financieros y por Tenencia -8.615,92 -19.247 97

Resultado Ordinario Antes del Impuesto a las Ganancias -95.278,92 -88.702,53

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

{Nota 1.1} 0,00 - 0,00

RESULTADO DEL EJERCICIO .95.278,92  -88.702,53

Las Motas | y Il y Anexo | forman parte inlegitinle de eslos Estadas Contables |

Firmada al solo efects de ser identificada con mi informe de fecha 07/01/2008.

b4
Jr_q (\,LW
PAULA LUCIANA TRENKNER CRA. YOLAN REBA MWAIOLO ELSO0 LEANDRO RERTOYA oy
Contador Piblico Presidente "
{U.NC.)

C.P.CE. HgnT'Vill F*5

DRA. ELAPAZ

" Sindico
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LONA FRANCA ZAPALA S.A.

RUBROS

_aldo al Inicio del Ejercicio

|

I wiodificaciones

_
|

aldos modficados

| Aportes lrevocables Prov. Neuquén

|Resultado ¢l Ejercicio segn Estada

le Resultads
|

CAPITAL SUSCRIPTO

por el ejercicio econémico regular comprendide entr

APORTE DE LOS PROPIETARIOS

AJUSTE DEL CAPITAL

APORTES IRREVOCABLES

T o ¥ O W
ESCOPHTIEC DCESU U
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO -
& 01/01/2007 y el 31/12/2007 Comparativo con el E] anterior

RESULTADOS ACUMULADGS

RESERVA LEGAL

|mportes expresados en Moneda Homogénea (Pesos) del 31-12-2007

RESULTADOS KO ASIGNADDS

TTRINAL

TOTALDEL

PATRIMONIO NETO

%
LS

EJERCICIO

ANTER!CR

1.000.000,00 1.179.604,87 851.500,00 3,031.104,87 0,00 -1.514.346,35 1.516.758,52 753.961,05
1.000.000,00 1.179.604,87 851.500,00 3.031.104,87 0,00 -1.514.346,35 1.516.758,52 753.961,05
1.114.042,09 1.114.042,09 1.114.042,09 §51.500,00]

-95.278,92 -95.278,92 88.702,53

ALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO

1.000.000,00

1.179.604,87

1.965.542,09

4.145.146,96

-1.609.625,27

2.535.521,69

1.516758,52

T

Ims bictas |y 1) y kexo | forman pade integrants de eslos Estados Contables .

Simado al shlo ey de ser idenfificada can miInforme de fecha 071012008,

PAULA LUCIANA TRENKHNER
Contader Piblico
UMNCY

-Ma. DE LA PAZ RUGGERI

Sindlco /
/

L1

CRA Y

AlOLD

CR. JORGE A/GIONG

Sindh




ZONA FRANCA ZAPALA S.A.

GASTOS CORRESPONDIENTES AL E

GASTOS DE
ADMINISTRACION

DETALLE

1.341,00

Tasa de Pers. Juridicas

Tasa de C.P.C.EN. 372,00
Sueldos y Jornales 20.411,86
Cargas Sociales 4.837,84
Gastos Bancarios

Impuestos Bancarios

Honorarios Profesionales 3.000,00
Gastos Generales 1.150,30
Honorarios T.T. Administrativas 55.550,00
|ntereses y Accesorios Fisc.

TOTALES EJERC ACTUAL _ 86.663,00

TOTALES EJERC >§.mm_om_ 69.454,56

e n i

e

JERCICIO FINALIZADO AL 311212007 Comiparativo.con el Efant

b

,uoq el elercicio economico regular comprendido entre el 01/01/2007 y el .m..:._m_“,mcc.“q

importes exprasados en Moneda Homogénea (

GASTOSDE
FINANCIACION

COSTOS DE
PRODUCCION

GASTOSDE
COMERCIALIZACION

821,46

7.794 46

8.615,92

0,00 19.247,97

Pesos) del 31-12-2007

TOTAL EJERC.

ACTUAL

1.341,00
372,00
20.411,86
4.837,84
821,46
7.794,46
3.000,00
1.150,30
55.550,00

0,00

| 95.278,92

8

TOTAL EJERC.

ANTERIOR

1.341,00

431,00
0,00

0,00
840,86
12.392,83
6.500,00
582,56
60.600,00

6.014,28

8.702,53

Las Motas 1y 1y Anexe [ forman parte integrante de estos Estados Contables

Flimada | sdlo afacto du &7 Identificado can mi informe do fecha OT/OA/2008.

PALLA LUCIANA TRENKNER e O LA PAZ RUGGERI
Contador Piblico Sindlen \
{UN.CY 1
CP.CE.MnT VIl F*5 p

.\g%\ y

0 BERTOYA
rasldent=
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DENOMINACION: ZONA FRANCA ZAPALA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31-12-2007

1-NORMAS CONTABLES

Las normas contables relevantes aplicadas por el ente en los Estado
correspondientes al ejercicio que se informa fueron: )

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES:

Unidad de Medida:

Los Estados Contables deben ser preparados en moneda homogénea, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién, de acuerdo a lo establecido por la Resolucion
Técnica N° 6, modificada por las Resoluciones Técnicas N° 17 y 19 de la F.A.C.P.C.E, segun lo
dispuesto por las Resoluciones N° 321 y 324 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Prov. del Neuquen, aplicando el indice de precios internos al por mayor publicado por el
INDEC.

Durante el presente ejercicio econdmico no se practicé el ajuste por inflacion de
acuerdo con la resolucion N° 355/03 del C.P.C.E.N. cual establece que no existe un contexto de
inestabilidad monetaria. Los efectos que pudiere haber ocasionado el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda, desde el mes de Enero de 2003 no han sido reconocidos.

Valuacion:

A los efectos de la cuantificacién del patrimonio y sus resultados se siguieron las normas
establecidas por la Resolucion Técnica N° 16, 17 y 21 de la F.A.C.P.CEE. aprobadas por
Resolucion N° 312 y modificatorias y Res. 338 del C.P.C.E.N. Asi mismo se hace uso de los inc.
b y e del Ap. Il de la Resolucion N° 350 del C.P.C.E.N, el costo de ventas se calcula por
diferencia de inventario, por lo que puede incluir resultados de tenencia no cuantificados,

distorsionando asi el margen bruto; y para la determinacion del Impuesto a las Ganancias no se
utilizé el Método del Impuesto Diferido.

Exposicion:

A los efectos de la presentacion, se dio cumplimiento a las normas establecidas por las
Resoluciones Técnicas N° 8, 9 (con las modificaciones introducidas por la R.T. N° 19) y 21 de la
F.A.C.P.C.E., aprobadas mediante Resoluciones N° 120, 312 y modificatorias y Res. 338 del
C.P.C.E. de Neuquen.

No se expone Estado de Flujo de Efectivo, de acuerdo con el inciso f del Apartado Ill de
la Resolucion N° 350 y el Art. N° 1 de la Res. N° 378 del C.P.C.E.N, que eximen su presentacion.

i Las Notas adjuntas y Anexo forman parte integrante de estos Estados Contables.
Firmado al s6lo efecto de su identificacion con mi informe de fecha 07/01/2008.

PAULA LUCIANA TRENKNER
CONTADOR PUBLICO NACIONAL

C.P.CEN. T VIl Fo5

\
CR. JORGE IONGO DRA. Ma. DE LA PAZ RUGGERI
_ dic Sindico
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NOTAS A LOS ESTADOS GONTABLES AL 31-12-07
Importas expresados en Moneda Hamogénea (Pesos) del 31-12-07

2-COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Lt 5
T Bercicie,

Anterior -
2.1 CAJA Y BANCOS Waluados a valor nominal A k1
1
- Banca Provincia del Neuguén Cuenta Coniente 9218 Casa Malriz 5 06 750,74 \
g\" !'\:“ i i
TOTAL DEL RUBRO $ i T 7 750,74 j
2.2 OTROS CREDITOS Valuado a valor nominal , de acuerdo con el inc. d.3 de las dispensas del Ap. 11l del Anexo de _J
la Res, 350 del C.P.C.E.N, Los corhponentes financleros no revisten significacion. .
- Acclonistas $ é.'sm,cp
- Créditos Bancarios a cuenta del Impuesto a las Ganancias 5 QTQ_/-' 244 60
- Crédito per Impuesto Ganancia Minima Presunta H I 123 = 34.098,71
-Soclo Prov, de Neuguén Cuenta Particular s “\\o,%__jﬁjgg«ﬁs.za
- Bienes Personales Participacion Societaria $ 12TE 45,62
- IVA Saldo a Favor 5 27697687 274.019,24
TOTAL DEL RUBRO $  287.55026  477.307,80
PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y/O RECUPERO, sequn ol siguiente detalle discrimi por tri tres:
OTROS CREDITOS TRl e S TR 8 LELEL TS, NO CORRIENTE TOTAL
Ene-Feb.Mar Abr-May.Jun Jul-Age-Sep Oct-Nov-Dlc
Accionistas - - - 4.500,00 - 4.500,00
Beos a Cuenta de Ganancias - - - 3.783 91 3.788.91
Crédito Gala, Min. Presunta - - - 2.161,92 2.161,92
Bienes Parsonales Partic. Social. - - - - 121,56 121,56 |
VA Saldo a Favor - - - - 276.976,87 276,976,87
ITCTALES = - - 4.500,00 283.050,26 287.550,26
2.3 INVERSIONES Valuadas al Costo de Adquisicidn. No existe influencia significativa.
- Acclones Patagonia Ferrocanal S,A. 3 517.000,00 517.000,00
- Inversiones Patagonia Femocanal S A, 3 359.042,09 0,00
TOTAL DEL RUBRO 3 876.042,09 517.000,00
2.4 BIENES DE USO Valuadas al Costo de Adquisiclon gue no supera su valor recuperabla,
- Obras en Curso $ 1.355B47,58 1.342.376,74
TOTAL DEL RUBRO $ 1.355847 58 1.342.37674
2.5 DEUDAS COMERCIALES ‘aluadas a Valor Actual
. - Proveedores $ 0,00 530.872,74
i
{TOTAL DEL RUBRO $ 0,00 ~ 530.872,74
: + 2.6 DEUDAS FISCALES Y SOCIALES Waluado a valor nominal , de acuerdo con el inc. d.3 da las dispensas del Ap. Il del Anexo de
| {a Res, 350 del C.P.C.E.N. Los componentes financieros na revisten significacién.-
- DGI Provisidn Ganancia Minima Presunta a Pagar b 0,00 1.831,79
"Sueldos a Pagar 3 4,333,068 0,00
Segundad Soclal a Pagar 5 1.031,04 0,00
**. 4 Obra Social a Pagar § 278,22 0,00
=ART. a Pagar 3 152,09 0,00
! .FAECYS s 91,99 0,00
gk, s 370,96 0,00
- ...~ Bienes Personales Part. Sociel. a Pagar § 75,94 23,00
¢ ITOTAL DEL RUBRO $ .333.30 7.954,78
‘2.7 OTRAS DEUDAS Valuado a valor nominal , de acuerdo con eline, d.3 de las dispensas del Ap. |l del Anexo de
la Res. 350 del C.P.C.E.N. Los componentes financieros no revisten significacian, -
go=, -Tasa Inspeceidn y Contralor Personas Juridicas 5 5.604,00 4.263,00
-Provision Tasa de C,P.C.E.N. a Pagar s 372,00 431,00
< -Honorarios a Pagar k] 0,00 75.750,00
ey -Suscripcidn Acclones Patagonia Ferrocanal S.A. 3 0,00 207.405,23
* TOTAL DEL RUEBRO 3 5.876,00 287.849,23
PLAZO ESTIMADO DE PAGO Y/O CANCELACION DE LAS DEUDAS COMPRENDIDAS EN EL PASIVO :
segtn el siguisnte detalle discriminado por trimestras -
RUBROS T R I M E 8§ T R E S 2 0 0 8 NO TOTAL
A C/Plazo vencldo Ena-Feb.Mar Abr-May.Jun Jul-Ago-Sep Oet-NovDie CORRIENTES
FISCALES ¥ SOCIALES - 6.333,30 ) - - - - 65,333,230
OTRAS DEUDAS - = 5.976,00 = - - 5.976,00
TOTALES = 6.333,30 5.976,00 - - - 12.309,30

¢ 4,8 PARTES RELACIONADAS

whgnorar

.L.P.C.E. rbyisten el cardcter apore imevocable,

lr}ngar. an
dos p rgser aplicados a la Integracién del capital suscripto en Patagonia Ferrocanal 5.4,

Mot ¥ Anexo | ol
rmadapl sble electn de ser b

n parie [nlegrante de estos Estados Contables .
igada con mi infarme de fecha OT/04/2008,

A
PAULA LUCIANA TRENKNER
Contador Piblico
UN.C)
C.P.CE NgnT*MIll P 5

CRA. YOUANDA FERES. ]

k§‘é informa segin Ap. 3 de la Resolucion Técnlca N° 21 de la F.A.C.P.C.E., aprobada por Resclucion N® 338 del C.P.C.E.N.,que durante el ejercicio se han devengado
a directores y sindicos por la suma de § 55,550 y se ha efectivizado el pago de los mismos por un importe de $ 131,300 , saldando la deuda registrada al inicio.
estado Pravincial en calidad de socio ha integrado la suma de § 1,114,042 09 que cumpliendo |os requisites establecidos en el punto 5,18.1.3 de la RT 17 de la

ejada en la cuenta particular del estado provincial obedece a la cancelacién del compromiso instrumentado en el Dto Provineial N® 2370/05 da aportar
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INFORME DE LA COMISION FIS.CALIZADORA\%\KE ]
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Sefiores Accionistas de
ZONA FRAN_CA,ZAPALA
SOCIEDAD ANONIMA CON

PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA

En nuestro caracter de miembros de la Comision
Fiscalizadora, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 294° de la
Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales. En ejercicio de esas funciones,
informamos sobre el examen que hemos realizado de los documentos
“detallados en el Apartado | siguiente. Los documentos citados constituyen
informacion preparada y emitida por el Directorio de la Sociedad en el
ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos documentos basado en el examen con el alcance
qgue mencionamas en el Apartado |l.

<> 1. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Ty

i ' a. Estado de Situacion Patrimonial-al. 31 de Diciembre de 2007,
- comparativo con el ejercicio anterior.
. ‘h. Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2007, comparativo con
e €lejercicio anterior.
_c. ‘Estado de Evolucién del Patrimonio Neto por el ejercicio
- . comprendido entre el 01 de Enero-de 2007 y el 31 de Diciembre de
2007, comparativo con el gjercicio anterior.
e d. Notas 1y 2yAnexol.
] e. Inventario al 31 de Diciembre de 2007.
= Memoria del ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2007.

—h

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de

los astos decididos por los érganos de la sociedad que fueron expuestos en
Q|as reuniones de Directorio y Asambleas, hemos examinado los documentos
etallados en los items a) a f) del punto I Dicho examen fue realizado de
cuerdo>con las normas de auditoria vigentes, las que requieren la
planiﬁcau% el desarrollo del examen para formarse una opinion acerca

de la razonabilidad de la informacién significativa que contengan el.

\\%

?u.-b’
/ b N\;
o i
‘r}

o

B
7

s

T Xy
e

/7
2



B i e

;2! LEY 674

Inventario y los Estados Contables considerados en su__r;}ponjuntq;;
preparados de acuerdo con normas contables profesionales. U a@iltgfgf
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de jufeio  qtie
respaldan la informaciéon expuesta en los esta

dos contables y evaltiar fas
normas contables utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las

estimaciones de significacion hechas por el Directorio.

Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la
razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados
y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones

societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la
Ley y los Estatutos.

La calificacion a la adecuacion de la Ley y los Estatutos de
las decisiones y actos de los drganos de la Sociedad, asi como la opinion
sobre los documentos referidos en el punto |, no se extiende a hechos,
actos, omisiones o circunstancias que no resulten de conocimiento de esta
Comisién, que no pudieren determinarse a partir del examen de la
informacion recibida para su fiscalizacion, o que hubieren sido ocultados o
simulados de forma de evitar su deteccion. La revision tampoco se extiende
a los criterios empresarios de administracion y comercializacion, que
resultan de resorte exclusivo del Directorioy la Asamblea.

Asimismo en.el exam

node-la Memoria del Directorio
tenide las informaciones y explicaciones que consideramos

Lo T i
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lll. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

En virtud de los aportes irrevocables para futuras
suscripciones de acciones que han sido integrados, la Sociedad no se

encuentra alcanzada por las disposiciones del Articulo 206° de la Ley N°
19.550 de Sociedades Comerciales, el cual prevé una reduccion de capital o

, una nueva capitalizacion en caso de que las pérdidas insuman las reservas
- y el 50% del capital.

O R

Al 31 de Diciembre de 2007 las pérdidas acumuladas
alcanzan el 39% del capital de la Sociedad.

_Por otra parte, de acuerdo a lo dispuesto en el Inc. 2 del
Art. 166° de la citada Ley, ha vencido el plazo de dos afios establecido para
fémlale r la integracion de los aportes suscriptos. I,,,;/-,;,;:«- &
' AR
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IV. DICTAMEN

s
5 O !

a. En nuestra opinién, los Estados Contables citadoé{.

“preseritan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la-Situagion
patrimonial de ZONA FRANCA ZAPALA SOCIEDAD ANONIMA™CON
PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA al 31 de Diciembre de
2007, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su
Patrimonio Neto, por los ejercicios cerrados en esa fecha, de acuerdo

con normas contables.

b. No tenemos observaciones que formular en relacién con el Inventario
y la Memoria del Directorio al 31 de Diciembre de 2007.

Zapala, Provincia de Neuquén, 04 de Junio de 2008 .-

E
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MEMORIA DEL EJERCICIO N° 8 CERRADO EL 31 DE DICII%{QI

SO .

Durante 2007 las tareas del Directorio se limitaron a cancel’é‘r’-‘ﬁs deudas
pendientes por las obras de la zona franca. A comienzos de afio se adeudaban sélo a la
empresa constructora unos $ 530.000 que fueron saldados en la primera mitad del ano.
La obra se paralizd por motivos presupuestarios, lo que originé la necesidad de contar
con ciudadores del predio, los que se convirtieron en los primeros empleados de la
empresa. Durante la segunda mitad del afo se coordinaron con la empresa Patagonia
Ferrocanal S.A., de la cual nuestra sociedad es socia, trabajos que dicha empresa
realizd en nuestro predio y que beneficiaran a la zona franca tales como la playa de
transferencias de cargas y la entrada a la zona de un ramal del ferrocarril trasandino.

Tal como ocurriera en 2006, en el transcurso de 2007 no fueron pocos los
problemas financieros por los que atraveso la empresa en funcién de los sucesivos
atrasos en la disposicion de los desembolsos que, a modo de aportes de capital, fueron
destinados al pago de la obra. No obstante se culminé 2007 cancelando casi la totalidad
de |a abultada deuda con la que se comenzo el afo.

Sobre final de 2007 se renovaron las autoridades societarias, las que tendran la
misién de continuar la construccion de las obras planificadas de lazonay lograr poner en
marcha este proyecto largamente anhelado por todos los neuguinos.

El Directorio agradece a los sefiores accionistas la confianza depositada en ellos
durante esta gestion.

Atentamente
EL DIRECTORIO
“‘H‘H—H‘-‘-‘_\q— i,
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INFORME DEL AUDITOR

A LOS SENORES
ZONA FRANCA ZAPALA S.A.
" Presente

En mi caracter de Contador Publico independiente, informo sobre la
auditoria de los Estados Contables de ZONA FRANCA ZAPALA S.A. detallado en el
apartado 1. Los mismos estan ‘destinados a ser presentados a ferceros Yy su
preparacion y emision son responsabilidad del organo de administracion de la
sociedad. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre dichos estados
contables, basado en mi examen de auditoria con el alcance que menciono en el
parrafo 2.

1- ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA

1 1- Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2.007 comparativa con el
ejercicio anterior;

1.2- Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2.007
comparativo con el ejercicio anterior;

72 13- Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio economico
comprendido entre el 01 de Enero de 2.007 y el 31 de Diciembre de 2.007
comparativo con el ejercicio anterior;

1.4- Informacion complementaria: Caratula, Notas y Cuadros Anexos

i correspondientes a dichos Estados.-

£ ¢ e
g Qo
FRRERWES] ;

2- ALCANCE DEL TRABAJO DE AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de Auditoria vigentes,
incluidas en la Resolucion Técnica N°7 de la F.A.C.P.C.E., aprobada por Res. 99 del
o C.P.CEN..

Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la
auditoria para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacion
- significativa que contengan los estados contables considerados en su conjunto,
o preparado de acuerdo con normas contables profesionales.

Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos
de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables y no tiene
14 ——par objeto detectar delitos o irregularidades intencionales. Una auditoria incluye
] v~ asimismo evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la
i é’ zonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por la administracion de la
/373 (Sﬁmtldad ' :

b / " ’W
P PAULA L I.J A TRENKNER

CONTADOR PUBLICO NACIONAL
U.N.C.
C.P.C.E.N, T2 VIIl F25




INFORME DEL AUDITOR

'3- DICTAMEN

En mi opinidn los estados contables mencionados en el apartado 1,
presentan razonablemente en sus aspectos significativos, la informacién sobre la
situacion patrimonial de ZONA FRANCA ZAPALA S.A. al 31 de Diciembre de 2.007
comparativa con el ejercicio anterior, asi como el resultado y las variaciones en el
Patrimonio Neto, por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
normas contables profesionales vigentes, que fueron aplicadas uniformemente.

4- INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

4.1 Los estados contables que se mencionan en el apartado 1, surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas legales.

4.2 Al 31 de Diciembre de 2.007, segln surge de los registros contables, la deuda
devengada a favor del Sistema Unico de Seguridad Social en concepto de aportes y

a3
L

¥ contribuciones al Régimen Nacional de la Seguridad Social asciende a $ 1.031,04 no
::__J siendo exigible a esa fecha.

Ta

Zad
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NEUQUEN, 07 de enero de 2008.

i .___j_., i /-F-‘?//
PAULA LU ATRENKNER

CONTADOR PUBLICO NACIONAL
UN.C.
C.P.C.E.N. T° VIl Fo5
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Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de I Provincia del Neuguén

NO N~80447 Legalizacion N° 91386

_ En cumplimiento de lo estipulado por el Art. 61 de la Ley 671,
- 674 certif 20 que la firma que antecede copicuerda con |a registrada
en los libros respectivos de este Consejo Profesional, correspondiente a

TRENKNER PAULA LUCIANA inscripto/a en la

matrigula de Contadores Piblicos bajo el

; , Tevr Feoos , Quien se encuentra habilitado/a para el ejercicio de la

"y _____/; p/?z;én en jurisdiccion de este Consajo. Neuquén, 23/06/2008
- w

eferios da la presenia lagakzacion, se han eftchuadn ks contmies previsis en it Resafuckia AY 141 dof CPCEN, no implicands
Iz misidin de un fulcla lécnica sobi ks tarea profasional,






