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1. PROYECCIONES MACROECONOMICAS 2025 - 2027

En el contexto mundial, en 2025 el FMI proyecta un aumento del PIB mundial del 3,3%,
levemente por encima que el afio previo; el PIB de EE.UU. creceria 1,9%, el de Brasil 2,4% y
el de China 4,5%.

En el contexto local, el PIB se proyecta con una recuperacion del 5,0% para 2025. Asimismo,
se prevé gque continde un crecimiento sostenido del PIB en los afios siguientes (+5,0% en
2026 y +5,5% en 2027).

En 2025, el crecimiento proyectado del PIB esta motorizado principalmente por la industria y
el comercio, con subas de 6,2% y 6,7%, respectivamente. Por su parte, el sector agropecuario
avanza 3,5%, luego de la recuperacion de la cosecha del afio anterior. En suma, los rubros
de bienes crecen en promedio 5,6%, por encima de los servicios, que suben 4,4%. Por el lado
de la demanda, se prevé una recuperacion de todos los componentes; en particular, el

Consumo Privado crece 4,5% y la Inversion, 9,9%.

Continuando con los componentes de la demanda, se proyecta que el Consumo Privado siga
creciendo en 2026-2027 (4,3% y 4,7%). También se proyecta un crecimiento sostenido de la
Inversion (9,6% en 2026 y 10,2% en 2027).

Proyecciones del PIB y sus componentes
Variacién % interanual

\Variable Unidad 2023 2024 2025 2026 2027
PIB Var. % i.a. -1,6% -3,8% 5,0% 5,0% 5,5%
Consumo privado Var. % i.a. 1,0% -6,3% 4,5% 43% 4,7%
Consumo publico  Var. % i.a. 15% -4,8% 4,0% 41% 4,2%
Inversion Var. % i.a. -2,0% -22,2% 9,9% 9,6% 10,2%
Exportaciones Var. % i.a. -75% 23,2% 7,7% 6,7% 5,6%
Importaciones Var. % i.a. 1,7% -19,2% 14,2% 12,.9% 11,8%

Fuente: Ministerio de Economia

Las cantidades exportadas de bienes y servicios se proyectan con un incremento de 7,7% en
2025, manteniendo un sendero de crecimiento en 2026-2027, mientras que el volumen
importado también continla avanzando, traccionado por el crecimiento econémico, pero con

una elasticidad al PIB decreciente hacia el fin del periodo.



El valor exportado de bienes y servicios se proyecta con un aumento de 9,0% vy el valor
importado con una suba de 13,4% en 2025, resultando en un superavit comercial de USD
20.748 millones ese afo, que disminuye progresivamente hacia adelante con el crecimiento
econdémico (USD 16.025 millones en 2027).

Proyecciones de comercio exterior de bienes y servicios
En millones de USD

Variable Unidad 2023 2024 2025 2026 2027
Mde USD 82.947 95.414 104.030 113.185 122.919
Var.%ia. -19,5% 15,0% 9,0% 88%  8,6%
MdeUSD 92.300 73.442 83.282 94.512 106.894
Var. % i.a. -52% -20,4% 13,4% 13,5% 13,2%
Saldo comercial Mde USD -9.353 21.972 20.748 18.673 16.025
Fuente: Ministerio de Economia

Exportaciones

Importaciones

Por otro lado, se proyecta que el TCN llegue a $1.207 en diciembre de 2025 (+18,3%) y que
el IPC desacelere a un 18,3% interanual en igual periodo. En adelante, la inflacién se proyecta
en un 7,4% interanual para diciembre de 2027; la evolucién consistente de ambas variables
deriva en una trayectoria estable y competitiva del TCR.

Proyecciones de precios y tipo de cambio
Diciembre de cada afio

Variable Unidad 2023 2024 2025 2026 2027
IPC Var. % i.a. 211,4% 104,4% 18,3% 11,6% 7,4%
[TCN $/USD 642,0 1019,9 1207 1347 1446

Fuente: Ministerio de Economia



2. POLITICA Y ADMINISTRACION TRIBUTARIA

La estimacién de los recursos tributarios

La recaudacién de impuestos nacionales y de aportes y contribuciones a la seguridad
social se estima que alcanzara en el afio 2025 la suma de $175.035.832 millones, por lo cual
serd 37,6% superior a la proyectada para el afio 2024, incrementandose 0,55 p.p. del PIB
respecto al afio anterior. La presion tributaria pasariade 22,37% del PIB en el afio 2024 a
22,92% en el afio 2025. Este cambio en la presionimpositiva total responde al efecto neto de
modificaciones en el contexto macroeconémico y de medidas de politica y administracion

tributaria en el afio 2024.

La suba estimada de la recaudacién nominal se explica por los aumentos proyectados de la
actividad econdmica, los volumenes del comercio exterior, la remuneraciénimponible y los
puestos de trabajo, los precios y el tipo de cambio. En el mismo sentidoincidiran los mayores

ingresos esperados correspondientes a los regimenes de facilidades de pago.

Millones de pesos En % del PIB
Concepto
2024 2025 2024 2025

Ganancias 25.161.192,0 38.561.250,7 4,42 5,05
Bienes Personales 1.078.436,4 833.345,8 0,19 0,11
IVA Neto de Reintegros 41.668.733,5 53.583.275,9 7,33 7,02
Impuestos Internos 2.656.748,4 3.566.176,1 0,47 0,47
Derechos de Importacion 2.934.945,2 4.408.839,0 0,52 0,58
Derechos de Exportacion 5.448.424,7 10.920.051,9 0,96 1,43
Tasa de Estadistica 584.373,7 895.068,3 0,10 0,12
Combustibles y Di6xido de Carbono 2.170.856,2 5.539.780,6 0,38 0,73
Monotributo Impositivo 231.953,9 688.671,9 0,04 0,09
Créd. y Déb. en Ctas. Banc. y otras Op. 9.387.948,8 12.581.570,3 1,65 1,65
Para una Argentina Inclusiva y Solidaria 6.283.411,8 0,0 1,10 0,00
Otros Impuestos 866.070,7 1.017.062,4 0,15 0,13
Subtotal Impuestos 98.473.095,3 132.595.092,8¢ 17,31 17,36
Aportes y Contrib. a la Seguridad Social 28.764.257,3 42.440.739,2 5,06 5,56

Total 127.237.352,6| 175.035.832,0f 22,37| 22,92

El total de recursos correspondientes a la recaudacion de impuestos nacionales y aportes y
contribuciones a la seguridad social se distribuiran entre la Administracion Nacional (que
recibird un 61,7% de la recaudacion tributaria), otros entes del sector publico no financiero

(5,8%) y las provincias 32,5%, via coparticipacion.

Se estima que $107.974.372,2 millones corresponderan a la Administracion Nacional,
resultando 35,1% superior a 2024. En tanto, los ingresos de origen nacional de las provincias
incluyendo las compensaciones que dispone la Ley N° 27.429, se incrementaran un 42,2 %

respecto del valor de 2024.



LOS GASTOS TRIBUTARIOS EN EL ANO 2025

El monto de Gastos Tributarios estimado para el afio 2025 alcanza a $27.025.062,8 millones,
gue equivale a 3,54% del PBI. De ellos, $23.703.939,0 millones correspondena tratamientos
especiales establecidos en las leyes de los respectivos impuestos y$3.321.123,9 millones

a beneficios otorgados en los diversos regimenes de promociénecondémica.

GASTOS TRIBUTARIOS ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2023-2025

Millonesde$ %PIB  Millonesde$ %PIB Millonesde$ %PIB

TOTAL 7.650.785,1 4,00 19.792.770,6 3,48 27.025.062,8 3,54
- En normas de los impuestos 6.498.521,8 3,40 17.507.359,2 3,08 23.703.939,0 3,10
- En regimenes de promocién econémica 1.152.263,3 0,60 2.285.411,3 0,40 3.321.123,9 043

VALOR AGREGADO 2.817.152,9 1,47 7.522.377,8 1,32 9.989.321,3 1,31
- En normas del impuesto 2.498.634,7 1,31 7.005.878,2 1,23 9.173.632,7 1,20
- En regimenes de promocién econémica 318.518,2 0,17 516.499,7 0,09 815.688,6 0,11
GANANCIAS 1.531.691,1 0,80 2.955.106,0 0,52 5.295.121,9 0,69
- En normas del impuesto 1.060.538,8 0,55 1.933.152,1 0,34 3.999.694,1 0,52
- En regimenes de promocién econémica 471.152,4 0,25 1.021.953,9 0,18 1.295.427,8 0,17
CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 308.597,4 0,16 716.517,8 0,13 1.117.2239 0,15
- En normas del impuesto 240.937,4 0,13 516.557,8 0,09 727.223,9 0,10
- En regimenes de promocién econémica 67.660,0 0,04 199.960,0 0,04 390.000,0 0,05
COMBUSTIBLES 233.348,4 0,12 999.831,9 0,18 2.756.646,9 0,36
- En normas del impuesto 233.348,4 0,12 999.831,9 0,18 2.756.646,9 0,36
INTERNOS 118.304,7 0,06 173.053,9 0,03 273.981,5 0,04
- En normas del impuesto 14.020,1 0,01 23.178,8 0,00 35.939,7 0,00
- En regimenes de promocién econémica 104.284,7 0,05 149.875,2 0,03 238.041,8 0,03
CREDITOS Y DEBITOS EN CTAS BANCARIAS 6.432,4 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
- En normas del impuesto 6.432,4 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
COMERCIO EXTERIOR 164.590,6 0,09 317.772,1 0,06 448.940,2 0,06
- En regimenes de promocién econémica 164.590,6 0,09 317.772,1 0,06 448.940,2 0,06
BIENES PERSONALES 85.713,4 0,04 122.931,6 0,02 144.418,1 0,02
- En normas del impuesto 85.713,4 0,04 122.931,6 0,02 144.418,1 0,02
IMPUESTO PAIS 60.558,5 0,03 320.589,9 0,06
- En normas del impuesto 60.558,5 0,03 320.589,9 0,06

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA PEQUENOS

CONTRIBUYENTES (MONOTRIBUTO) 2.298.338,1 1,20 6.585.238,9 1,16 6.866.383,6 0,90

- En normas del impuesto 2.298.338,1 1,20 6.585.238,9 1,16 6.866.383,6 0,90
IMPUESTOS DIVERSOS 26.057,4 0,01 79.350,5 0,01 133.025,5 0,02
- En regimenes de promocién econémica 26.057,4 0,01 79.350,5 0,01 133.025,5 0,02

4. EL PRESUPUESTO EN EL SECTOR PUBLICO NACIONAL

El Presupuesto del Sector Publico Nacional para el ejercicio fiscal 2025 se proyecta
con un resultado financiero superavitario de $190.655 millones, levemente

superavitario en términos del PBI. El resultado primario, en tanto, alcanzara los



$1.473.426 millones (1,3% del PBI).

RESULTADOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL (2024-2025)
En millones de pesos y % del PBI

Afio Resultado Primario (*) Resultado Financiero (*)
Importe % Importe %
2024 8.695.800 1,5 1.679 0,0
2025 10.169.226 1,3 192.334 0,0

(*) No incluye intereses intra-Sector PUblico Nacional.

Vale resaltar que desde el afio 2014 no se presenta al Congreso de la Nacién un
Presupuesto equilibrado. Aun mas, desde el 2010 no se alcanza un resultado fiscal
anual superavitario, y desde el 2008 no se alcanzan dos afios consecutivos de superavit

financiero.

Los recursos totales estimados para el ejercicio 2025 ascienden a $125.936.982 millones.
Dicho nivel representa el 16,5% del PBI, cayendo 0,2 puntos del PBI respecto al afio 2024.

El 89,9% de dicho total corresponde a la Administracién Nacional, el 6,8% a los Otros Entes
no empresariales, el 3,2% a los Fondos Fiduciarios, y el restante 0,1% a las Empresas
Publicas de acuerdo a la metodologia empleada para este subsector.

Asimismo, se prevé que casi la totalidad de dicho monto sera generado por recursos
corrientes. Por recursos tributarios, incluyendo aportes y contribuciones de la seguridadsocial,

se estima recaudar casi el 93,8% de los ingresos.

RECURSOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL (2024-2025)
En millones de pesos y % del PBI

Afio Recursos Tributarios Recursos Totales (*)
Importe % Importe %
2024 87.224.008,0 15,4 94.716.195,6 16,7
2025 118.135.996.1 15,5 125.936.982 3 16,5

(*) No incluye ingresos por rentas intra-Sector PUblico Nacional.

Los gastos totales consolidados del Sector Publico Nacional alcanzan a $125.744.647
millones (16,5% del PBI), mientras que, al descontar el gasto por intereses netos de la deuda
publica, el gasto primario representa el 15,2% del PBI. Los gastos totales resultaninferiores a
los estimados para 2024 (-0,2 p.p del PBI), mientras que los gastos primarios resultan

superiores en 0.1 p.p del PBI.



5. RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL PROVINCIAS 2025

RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL A PROVINCIAS Y CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
DISTRIBUCION SEGUN REGIMEN VIGENTE

ANO 2025 - en millones de pesos -

FONDO  |REG.SIMPLIFIC. BIENES  |REGENERELEC. COMPENSACION TOTAL
eldanelz COMPEN. | p/PEQUENOS | LV.A. PERSONALES | LEY N° 24.065 CONSENSO RECURSOS
JURISDICCIONES EEDERAL TR S aDE Bienes — )
DE SERVICIOS |DESEQ. FISC.| CONTRIB. d personales | Obras de | Vialidad | po nayi | Combus- | Energia DISTRIBUIDOS FISCAL ORIGEN NACIONAL
IMEUESIOS PROVIN. | LeyN° 24.977 3 Infraes- | Provincial lsS Ecctics SEGUN LEY IlLayb;ll.dye 1)+
Punto 2 tructura 23.548 TARIF. ELECT. 2

BUENOS AIRES 10.998.648 420 0 44.039 160.818 22.737 36.813 79.022 118.753 1.960 1.749 3.709 95.506 2.300 11.562.765 1.486.837 13.049.603
CATAMARCA 1.379.505 21 26 5.524 0 0 4.621 7.928 17.199 2.953 2.636 5.590 11.979 3.680 1.436.072 10.394 1.446.466
CORDOBA 4.447.214 125 6 17.807 54.920 7.765 14.897 39.573 46.273 1.960 1.749 3.709 38.617 3.575 4.674.481 60.567 4.735.048
CORRIENTES 1.861.849 39 18 7.455 17.561 2.483 6.237 10.369 40.540 2.481 2214 4.695 16.167 2.960 1.970.372 75.983 2.046.354
CHACO 2.498.543 34 6 10.004 13.806 1.952 8.370 11.126 37.673 2.635 2.352 4.987 21.696 3.257 2.611.454 92.646 2.704.100
CHUBUT 792.089 24 36 3.172 5.401 764 2.653 9.050 26.207 2.763 2.466 5.229 6.878 3.206 854.710 17.566 872.275
ENTRE RiOS 2.445.486 68 22 9.792 23.834 3.370 8.192 14.908 31.940 2.268 2.024 4.292 21.235 3.625 2.566.763 42.493 2.609.256
FORMOSA 1.823.261 21 26 7.301 6.431 909 6.108 6.912 32.759 3.045 2.718 5.762 15.832 2.527 1.907.850 45.548 1.953.397
JUJUY 1.422.916 33 26 5.697 0 0 4.766 7.232 24.569 2.457 2.193 4.650 12.356 3.146 1.485.392 44134 1.529.526
LA PAMPA 958.789 19 30 3.839 4.742 671 3.212 8.841 16.697 2.223 1.947 4170 8.326 3.418 1.012.753 0 1.012.753
LA RIOJA 1.037.040 20 26 4.152 0 0 3.474 7.375 16.380 2.874 2.565 5.439 9.005 4.170 1.087.082 13.676 1.100.758
MENDOZA 2.088.551 62 26 8.363 0 0 6.996 14.625 32.759 2.231 1.991 4.221 18.136 4.265 2.178.005 64.691 2.242.696
MISIONES 1.654.441 34 26 6.624 7.540 1.066 5.542 11.370 38.492 2.885 2.575 5.460 14.366 4.107 1.749.070 85.694 1.834.764
NEUQUEN 869.265 17 30 3.481 3.391 479 2912 10.861 35.216 2.562 2.287 4.849 7.548 3.023 941.072 23.674 964.746
RiO NEGRO 1.263.742 15 30 5.060 0 0 4.233 8.753 36.854 2.381 2.125 4.506 10.974 2.954 1.337.121 22.043 1.359.164
SALTA 1.919.730 40 30 7.687 0 0 6.431 11.311 32.759 2.436 2.174 4.609 16.670 2.777 2.002.045 120.820 2.122.864
SAN JUAN 1.693.028 30 26 6.779 0 0 5.671 8.151 29.893 2.256 2.014 4.270 14.701 3.571 1.766.122 27.703 1.793.824
SAN LUIS 1.143.156 19 26 4.577 0 0 3.829 7.077 29.893 2.210 1.973 4.183 9.927 3.850 1.206.537 0 1.206.537
SANTA CRUZ 792.089 8 36 3.172 4.397 622 2.653 7.633 26.207 3.110 2.776 5.886 6.878 3.073 852.655 3.685 856.340
SANTA FE 4.562.852 135 6 18.270 60.444 8.546 15.315 30.426 47.169 1.998 1.749 3.747 39.621 2.058 4.788.590 68.977 4.857.567
SANTIAGO DEL ESTERO 2.069.257 32 26 8.286 0 0 6.932 10.757 35.216 2.613 2.332 4.945 17.968 2.327 2.155.746 74.948 2.230.694
TUCUMAN 2.382.781 56 26 9.541 0 0 7.982 10.919 34.397 2.012 1.796 3.809 20.691 5.675 2.475.877 91.274 2.567.150
TIERRA DEL FUEGO 617.715 12 36 2473 390 55 2.069 5.641 21.703 2.287 2.041 4.329 5.364 2125 661.913 1.819 663.732

C.ABA 1.235.454 0 10.647 0 1.246.101 0 1.246.101

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 51.957.402 m“ 203.096 363.675 169.909 | 339.860 | 820.196 m 50.446 | 107.045 440.441 75.669 54.530.545 2.475.171 57.005.717






